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ZES Advisors Cia. Ltda.
Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas
al 31 de diciembre del 2012

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas 2013 2012
ACTIVO
ACTIVO CCORRIENTE
Efectivo Y Equivalentes Del Efectivo 7 13,013.39 9,660.15
Cuentas por Cobrar Comerciales y otras cuentas por cobrar 8 16,316.76 9,504.67
Impuestos Corrientes 9 2,299.82 1,060.43
Gastos pagados por anticipado 10 1,120.95 2,809.97
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 32,750.92 23,035.22
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipo, Neto 11 21,223.04 29,314.11
Activos Por Impuestos Diferidos 33.05 93.03
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 21,256.09 29,407.14
TOTAL ACTIVOS 54,007.01 52,442.36
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar Comerciales 12 1,496.00 584.00
Otras cuentas y gastos acumulados por Pagar 13 7,782.04 8,998.65
Beneficios de empleados 14 2,341.42 2,094.90
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 11,619.46 11,687.55
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones Con Instituciones Financieras 13 14,785.20 19,490.21
Provisiones por beneficios a empleados 14 7,094.24 5,724.37
Otras obligaciones a largo plazo 381.91 381.91
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 22,261.35 25,596.49
TOTAL PASIVOS 33,880.81 37,284.04
PATRIMONIO NETO 15
Capital social 450.00 450.00
Reserva Legal 87.58 87.58
Resultados Acumulados 18,054.38 15,438.93
Resultados Provenientes De La Adopcién De NIlF - 3,493.62 - 3,493.62
Resultados Del Ejercicio 5,027.86 2,675.43
TOTAL PATRIMONIO NETO 2012620 1515832
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 54,007.01 52,442 .36
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Las notas en las paginas 7 a 27 son parte integral de estos estados financieros.
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ZES Advisors Cia. Ltda.
Estado de Resultados Integrales
Ao terminado el 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas del 2012

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas 2013 2012

Ingresos De Actividades Ordinarias
Ventas Netas 16 83,330.43 77,450.61
Ganancia Bruta 83,330.43 77,450.61
Otros Ingresos 290.27 68.91
Gastos De Administracion Y Ventas 17 {71,313.82) (70,246.49)
Resultado de las actividades de operacion 12,306.88 7,273.03
Costos financieros {3,569.98) (3,072.30)
Ganancia {Pérdida} Antes Del 15% A Trabajadores e Impuesto A La Renta

8,736.90 4,200.73
15% Participacién a Trabajadores 17 (1,310.54) (630.11)
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos 7,426.36 3,570.62
Gasto Impuesto a la Renta 19 (2,398.50) (895.19)
Ganancia (Pérdida) De Operaciones Continuadas 5,027.86 2,675.43
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Las notas en las paginas 7 a 27 son parte integral de estos estados financieros.




ZES Advisors Cia. Ltda.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Afio teminado el 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas del 2012

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultados acumulados, neto

. Reserva Resuitados . .
Capital Reserva . Resultados Patrimonio
Social Legal Facultativay Acumulados de la Acumulados Neto Neto
€8 Estatutaria  adopcién de NIIF
Saldo al 1 de enero del 2012 450.00 87.58 - (3,493.62) 15,438.93 11,945.31 12,482.89
] e —_—e— —— ————
Utilidad neta y resultado integral del periodo 2,675.43 2,675.43 2,675.43
Saldo al 31 de diciembre del 2012 450.00 87.58 - (3,493.62) 18,114.36 14,620.74 15,158.32
] e} ——mmmmmme
Utilidad neta y resultado integral del periodo 5,027.86 5,027.86 5,027.86
Impuestos Diferidos (59.98) (59.98) {59.98)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 450.00 87.58 - {3,493.62) 23,082.24 19,588.62 20,126.20

Ana Zarria
Gerente General

Las notas en las paginas 7 a 27 son parte integral de estos estados financieros.
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ZES Advisors Cia. Ltda.

Estado de Flujos de Efsctivo

Afio terminado el 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas del 2012

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes uss
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Efectivo provisto por las actividades de operacién
impuesto a la renta pagado
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones a mobiliario y equipo
Otras entradas (salidas) efectivo por actividades inversién
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Efectivo utilizado en las actividades de financiamiento:
Financiacion con préstamos

Aumento neto del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio Us$

2013 012
87,395.64 73,936.11
(75,195.82)  (52,260.29)
12,199.82 21,675.82
- (1,298.63)
12,199.82 20,377.19
(1570.22)  (28,248.81)
- 695.39
(1570.22) _ (27,553.42)
(7,276.36) 12,493.76
3,353.24 5,317.53
9,660.15 4,342.62
13,013.39 9,660.15
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Las notas en las paginas 7 a 27 son parte integral de estos estados financieros.
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ZES Advisors Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que reporta

ZES Advisors Cia. Ltda. es una compania de Responsabilidad Limitada que se constituyé en la
ciudad de Quito — Ecuador, y fue inscrita en Registro Mercantil del Canton Quito el 5 de febrero
del 2003.

Su capital estd conformado en su 100% por participacion de personas naturales de origen
ecuatoriano.

La principal actividad de la Compariia consiste en prestar servicios de asesoria, en las areas
administrativas, financieras, tributarias, contables, de mercadotecnia y productividad.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con lo previsto en las Normas
internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la Administracion de la
Compaiiia y segun las exigencias estatutarias seran sometidos a la aprobacion de la junta de
accionistas.

(b) Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados bajo la base de devengado.

(c) Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de América,
que constituye la moneda funcional de la Compaiiia.

(d) Periodo econdmico

El periodo econémico de la Compafiia para emitir los Estados Financieros corresponde al
periodo comprendido entre el 1 de eneroy 31 de diciembre.

(e) Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan ia aplicacion de ias
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de IaS//
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente. / i/




ZES Advisors Cia. Ltda.
Notas a las Estados Financieras

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

i. Juicios

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y
sobre supuestos e incertidumbres de estimaciones que pudieran tener el efecto mas
importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros, se describe en
las siguientes notas:

Nota 14 - Beneficios de los empleados
Nota 19 - Impuesto a la renta

ii. Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el afo que terminara el 31 de
diciembre de 2014, se incluye en la nota 14 - medicién de abligaciones por beneficios
definidos: supuestos actuariales claves.

Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compaiiia requieren la
medicion de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como
de los no financieros.

En la nota 5 se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

(3) Politicas de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante son las de mayor importancia que han
sido aplicadas consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a
menos que otro criterio sea indicado.

(a) Clasificacién de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento
igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la
Compaiiia, y, como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

(b) Instrumentos Financieros

La Compaiiia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos y
partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en fa
categoria de otros pasivos financieros.

i.  Activos Financieros y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Baja

La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos
financieros, se reconocen inicialmente a la fecha de contratacion.




ZES Advisors Cia. L tda.
Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - Uss)

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre
los fiujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir ios fiujos de efectivo contractuales def activo financiero en una transaccion en la
que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compariia, se reconoce como un activo o
pasivo separado.

La Compariia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compafia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésita de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Activos Financieros no Derivados - Medicion

Préstamos y Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, las partidas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.
Los préstamos y partidas por cobrar se componen de acreedores comerciales y otras
cuentas por cobrar

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

En el estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo, se componen
de los saldos en efectivo disponible en caja y bancos, que estan sujetos a riesgo
insignificante de cambios en su valor razonable los cuales se presentan al costo, que
se aproxima al valor de mercado con vencimientos menores o iguales a tres meses y
son usados por la Compatiia en la gestion de sus compromisos a corto plazo.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicién

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable
menos los costos de transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

La Compaiiia tiene los siguientes otros pasivos financieros: acreedores comerciales y
otras cuentas y gastos acumulados por pagar

Capital Social

Las participaciones emitidas por fa Compafiia en su constitucién son clasificadas como /
patrimonio. /
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ZES Advisors Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Mobiliario y Equipo

Reconocimiento y Medicidn

Las partidas de mobiliario y equipo se presentan al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

El mobiliario y equipo se reconoce como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

Cuando partes significativas de una partida de mobiliario y equipo poseen vidas Utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Los programas de computacién adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionados, son capitalizados como parte de esos equipos.

Cualquier ganancia o pérdida en la disposicion de un componente de mobiliario y
equipo, calculada como la diferencia entre el producto neto de la enajenacién y el valor
en libros del elemento, se reconoce en resultados.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Ufil del activo, son
capitalizadas sdlo si es probable que se deriven de ellas beneficios econémicos futuros
para la Compariia y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por
reparaciones y mantenimientos de rutina en mobiliario y equipo son reconocidos en
resultados cuando ocurren.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de mobiliario y equipo se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo menos su valor residual. La
depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida util para cada componente del mobiliario y equipo.

Los elementos de mobiliario y equipo se deprecian desde la fecha en la cual estan
listos para su uso.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:

En ailos
Equipo de computacion y software 3
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario. La Administracién de la Compafiia no ha
considerado necesario establecer un valor residual para los activos fijos, debido a que
no espera recibir ningun beneficio econémico sobre la disposicién de esos bienes al
final de su vida dtil.

-10 -
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ZES Advisors Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Arrendados

La clasificacién del arrendamiento de activos depende de si la Compafiia asume
sustanciaimente todos ios riesgos y beneficios inherentes a ia propiedad. Son clasificados
como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad; en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento operacional se reconocen en el estado de
resultados integrales bajo el método de linea recta durante el periodo de arrendamiento.

Deterioro de Valor

i. Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de presentacion
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.
Un activo financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno 0 mas eventos de pérdida ocurridos después del reconocimiento
inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida tienen un efecto negativo en los
flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un importe
adeudado a la Compariia en términos que esta no consideraria en otras circunstancias,
indicadores de que un deudor 0 emisor se declarara en bancarrota, cambios adversos
en el estado de pago del prestatario de la Compaiiia, , desaparicién de un mercado
activo para un instrumento y datos observables que indican que existe un descenso
medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a
costo amortizado (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel colectivo.
Al evaluar el deterioro colectivo, la Compariia usa informacion histdrica acerca de la
oportunidad de las recuperaciones y el importe de la pérdida incurrida, y hace un ajuste
si las condiciones econdémicas y crediticias actuales hacen probable que las pérdidas
reales sean mayores o0 menores que las sugeridas por las tendencias histdricas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el vaior
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacién para deterioro contra las partidas por cobrar. Cuando la Compafiia
considera que no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes
involucrados son castigados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Gnicamente si la reversion esta
objetivamente reiacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

-11 -



ZES Advisors Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

fmahs

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, diferentes al impuesto a
la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacién financiera para
determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se
estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el
valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe

recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el vaior mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos que puede tener en el activo. Para propésitos de evaluacion del deterioro,
los activos son agrupados en el grupo mas pequefio de activos llamados “unidad
generadora de efective” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso
continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos 0 unidades generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro
se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede
exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién o amortizacion, si
no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(fh  Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

La obligacién de la Compafia en relacidén con los planes de beneficios de jubilacidn
patronal esta definida por el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el cual
establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a
todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
afos en una misma compafia. Las disposiciones iegales no prevén ia obiigatoriedad
de constituir fondos o asignar activos para cumplir con el plan, por lo cual el mismo
califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

Ademas dicho Cddigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, el empieador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el
nimero de afos de servicio.

La Compariia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacién por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el
periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente, puesto que existe la posibilidad de que sea satisfecho muchos afios
después de que los empleados hayan prestado sus servicios y se determina el
importe de las ganancias o pérdidas actuariales. El céiculo es realizado anualmente

-42 -
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ZES Advisors Cia. Ltda.
Naotas a los Estados Financieras

{En ddlares de ios Estados Unidos de América - US$)

por un actuario calificado e independiente, usando el “Método Actuarial de Crédito
Unitario Proyectado®, con el cual se atribuye una parte de los beneficios que se han de
pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente.

La Compariia reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de los planes de beneficios definidos, aunque la NIC 19
Beneficio a los Empleados (2011), aplicable retroactivamente para periodos
anuales que iniciaron en o después del 1 de enero de 2013, elimind tal opcién y
requiere que tales ganancias o pérdidas actuariales se reconozcan en otros resuitados
integrales. La evaluacién hecha por ia Administracién de la Compafia respecto a
este asunto, concluye que el efecto no es material. Las ganancias o pérdidas
actuariales, asi como todos los gastos relacionados con los planes por beneficios
definidos, incluyendo el saneamiento del descuento, se reconocen en los gastos
por beneficios a empleados.

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos
beneficios, ios cuales son definidos por ia Compania, utilizando informacién financiera
publica y propia. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en las remuneraciones y pemanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacion
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por ia reduccion, sera reconocida inmediatamente
en resultados. La Compafiia reconoce ganancias y pérdidas en la liquidacién de un
plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

ii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la medida en la
cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compariia posee una obligacidn legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasadc y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a bonos por desempefio y
las establecidas en el Cddigo del Trabajo del Ecuador tales como vacaciones,
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafia, décima tercera y
décima cuarta remuneracion.

iii. Beneficios por Teminacion

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual
con los empleados.

(g) Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, muitas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado -

A,
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Notas a los Estados Financieros

(En déiares de ios Estados Unidos de América - US$)

de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la obligacién y el monto
puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando e} flujo de efectivo que se espera a futuro, a la
tasa antes de impuesto que refleja la evaluacién actual del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. El saneamiento del
descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
manto no puede ser estimada de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la
ocurrencia 0 no ocurrencia de uno 0 mas eventos futuros, son también reveladas como
pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios, Costos y Gastos

Prestacién de Servicios

Los ingresos por servicios se registran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de los servicios prestados se reconocen en el estado de

incertidumbres significativas relativas a la recuperaciéon de la consideracion adeudada de
los costos asociados. No existe la posibilidad de devoluciéon por los servicios prestados,
excepto por situaciones particulares, que, cuando ocurren, se revisan para determinar si
hay razén para una devolucién.

Costos y Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
econdmicos futuros.

impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resuitados excepto que
se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

-14 -




ZES Advisors Cia. Ltda.

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Impuesto Corriente

£l impuesto a la renta commiente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afo utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la
fecha del estado de situacion financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
afos anteriores.

Si la cantidad pagada por concepto de anticipo de impuesto a la renta excede del valor
a pagar, este se convierte en pago minimo a pagar por impuesto a la renta corriente
del periodo.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 25% para el 2010, 24% para el afio
2011, 23% para el afio 2012, y del 22% para el afio 2013 en adelante, si el valor de las
utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicion de maquinarias
nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra
una reduccion de diez puntos porcentuales.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos financieros y
los importes usados para propdsitos tributarios. No se reconoce impuesto a la renta
diferido por ias diferencias temporarias que surgen en ei reconocimiento iniciai de un
activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacién de negocios, y que no
afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicion del activo y pasivo por impuesto diferido, refleja las consecuencias fiscales
que se derivan de la forma en la cual la Compafia espera, al final del periodo sobre el
cual se informa, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar a
las diferencias temporarias, cuando son revertidas de acuerdo con la ley de impuesto a
la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado de situacion
financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad tributable o en distintas entidades tributaras, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos cormrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconacido por las pérdidas tributarias trasladables a
ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales
puedan ser utilizadas. El activo por impuesto diferido es revisado en cada fecha de

reporte y es reducido en la medida en la cual no sea probable que los beneficios por 4

impuestos relacionados seran realizados.
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jii. Exposicién Tributaria

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la Compaiiia
considera el impactc de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos, y puede involucrar una serie
de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que Ia
Compaiiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual
se determinen.

{4) Nommas Nuevas y Revisadas pero Aun no Efectivas

Las nuevas normmas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2013, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros.

Efectiva a
Norma Asunto partir de
NIC 32 (enmienda) Compensacion de activos financieros y
pasivos financieros 1 de enero de 2014
NIIF 10, NIIF 12 Entidades de inversion 1 de enero de 2014
y NIC 27
NIC 36 Informacién a revelar sobre el importe 1 de enero de 2014
recuperable de activos no financieros
CINIIF 21 Gravamenes 1 de enero de 2014
NilF 9 (2009 y 2010) Instrumentos financieros 1 de enero de 2015

Aquellas que pueden ser relevantes para la Compaiiia se indican a continuacién:

(a) NIC 32 Compensacion de Activos Financieros y Pasivos Financieros

El alcance de la NIC 32 se ha hecho coincidir, cuando ello fuera apropiado, con el de la NIC
39,

Define las condiciones incluyentes para que un instrumento sea de patrimonio y que cuando
un emisor tiene la obligacién de comprar sus acciones propias entregando efectivo u otro
activo financiero, existe un pasivo por el importe que el mismo tiene obligaciéon de pagar, y
modifica las definiciones de activo financiero y de pasivo financiero, asi como la descripcion
de los instrumentos de patrimonio, de forma coherente con este principio.

Prevé que un instrumento financiero derivado es un activo financiero o un pasivo financiero
cuando da a una de sus partes la posibilidad de elegir como liquidarlo, salvo que de resultas
de todas las alternativas de liquidacién surja que se trata de un instrumento de patrimonio.
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Elimina la opcion de medir el componente de pasivo de un instrumento financiero
compuesto en su reconocimiento inicial, por el importe que queda tras separar el
componente de patrimonio o utilizando un método de asignacién del importe en funcién de
ios valores razonables relativos de los componentes; de esta forma, es preciso separar
primero los componentes de activo y pasivo del instrumento, de forma que el importe
residual correspondera al componente de patrimonio.

Clarifica la clasificacion de los contratos que se liquidan en instrumentos de patrimonio
propios de la entidad e incormpora 1a guia que previamente se habia propuesto en el proyecto
de Interpretacion SIC-34 Instrumentos Financieros—Instrumentos o Derechos
Reemboisables a Voluntad del Tenedor. En consecuencia, todo instrumento financiero que
dé a su poseedor el derecho de revenderio al emisor a cambio de efectivo o de otro activo
financiero (un “instrumento con opcidén de reventa”), serd un pasivo financiero para dicho
emisor.

NIIF 9 Instrumentos Financieros (2009 v 2010)

La NIF 9 (2009) introduce nuevos requerimientos para la clasificacién y medicién de activos
financieros. Segun lo previsto en la NilF 9 (2009), los activos financieros son clasificados y
medidos sobre la base del modelo del negocio en el cual son mantenidos y las
caracteristicas de sus flujos de caja contractuales. La NIF 9 (2010) introduce adiciones con
relacién a los pasivos financieros. El IASB actualmente tiene un proyecto activo para hacer
modificaciones limitadas a la clasificacidén y requerimientos de medicién de la NIIF 9 v
adicionar nuevos requerimientos para direccionar el deterioro de activos financieros y
contabilidad de coberturas.

La NIIF 9 (2009 y 2010) es efectiva para periodos anuales gue inicien en o después del 1
de enero del 2015, con adopcion temprana pemmitida. No se espera que la adopcioén de la
NIIF 9 tenga un impacto importante en los activos y pasivos financieros de la Compafiia.

(56) Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compariia requieren que se determinen los valores razonables de los
activos y pasivos financieros y no financieros para propésitos de valoracién y revelacion, conforme
los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacidn de los valores razonables.

E! valor razonable de préstamos y partidas por cobrar, se estima al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de
medicién. Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidos al monto de la
factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina
al momento de reconocimiento inicial y para propositos de revelacién en cada fecha de los
estados financieros anuales.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propdsitos de revelacién en cada fecha de los estados financieros, se calcula sobre la base
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del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés
de mercado a fa fecha de medicion.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos

acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos
tienen vencimiento en el corto plazo.

(6) Administracién de Riesgo Financiero

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de
riesgos, asi como el desarrolio y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la
Compania.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compariia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la misma, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, asi como para monitorear los riesgos y el cumplimiento de Ios limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgos de la Compaiiia a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades.

La Administracién hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos es apropiado respecto
a los riesgos a los que se enfrenta ia Compaiiia.

A continuacién se detallan los principales riesgos a los cuales est4 expuesta la Compaiiia:

- Mercado
- Crédito
- Liguidez

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado esta asociado con:

i.  Situaciones politicas y econdmicas que afectan la tendencia y el comportamiento de las
preferencias de los clientes. La Compafiia busca administrar la exposicion a este riesgo

dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

ii. Elriesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas de
cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. Al respecto:

- La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano y
las transacciones que realiza la Compafiia principalmente son en esa moneda; por
lo tanto, la Administracion estima que la exposicion de la Compaiiia al riesgo de
moneda no es relevante.

- La Compaia mantiene deuda financiera con una tasa de interés fija, no estando
sujeta a riesgo por cambio en las tasas de interés.
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Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es &l riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compariia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumpie con sus obligaciones contractuales, y se
origina principaimente de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicién al riesgo de
crédito.

La antigiedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales a la fecha del estado de
situacion financiera es como sigue:

La antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales a la fecha del estado de
situacién financiera es la siguiente:

2013 2012
Vigente y no deteriorada uUs$ 5,174.09 9,239.30
Mas de 360 dias 0.00 0.00
Total Us$ 5,174.09 9,239.30

Otras Cuentas por Cobrar

El principal componente de las otras cuentas por cobrar son los anticipos dados a proveedores
(véase nota 8), los cuales son aplicables a la adquisicion de bienes y servicios necesarios para la
prestacidn de los servicios de la Compaiiia.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compairiia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$13.013,39 al 31 de diciembre
de 2013 (US$9.660,15 en 2012), que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por
estos activos. E! efectivo y equivalentes de efectivo son mantenides substancialmente en banco
e instituciones financieras que en general superan la calificacién “A”, segun agencias registradas
en la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.

Riesgo de Liquidez

E! riesgo de liquidez es el riesgo que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, los cuales son liquidados mediante la entrega
de efectivo.

La Compaiiia logra mantener un equilibrio en la continuidad de sus fondos y flexibilidad financiera

a través de sus flujos operacionales normales, representados por recaudos de las ventas y pagos
a proveedores.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
derivados:
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Flujo de Entre
Vaior efectivo 3 meses 3y6 Mas de
contable contractuales 0 menos meses 8 meses
31 de diciembre del 2013:
Cuentas por pagar comerciales US$ 1,496.00 1,496.00 1,496.00 - -
Otras cuentas y gastos
acumulados por pagar 7,782.04 7,782.04 1,789.01 3,551.73 2,44130
Us$ 9,278.04 9,278.04 3,285.01 3,551.73 2,44130
31 de diciembre dei 2012:
Cuentas por pagar comerciales US$ 594.00 594.00 594.00 - -
Otras cuentas y gastos
acumulados por pagar 8,998.65 8,998 .65 3,712.87 2,068.11 3,217.67
uss 9,502.65 8,58265 4.306.87 2,088.11 3,217.67
Administracién de Capital

La politica de la Compariia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza
de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrolio futuro de sus negocios. El capital se
compone del patrimonio total. La Compania no esta sujeta a requerimientos externos de capital.
No hubo cambios en el enfoque de la Compariia para la administracion de capital durante el afio.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaifiia al término del periodo del estado separado
de situacion financiera era el siguiente:

2013 2012

Total pasivos US$  33,880.81 37,284.04
Menos: efectivo 13,013.39 9,660.15
Deuda neta uss 20,867.42 27,623.89
Patrimonio neto uss$ 20,126.20 15,1568.32

Indice deuda-patrimonio
ajustado 1.04 1.82

(7) Efectivo y Equivalentes de Efectivo
El efectivo se detalla a continuacion:
2013 2012

Bancos us$ 13,013.39 9,660.15

US$ 13,013.39 9,660.15
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(8) Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se componen de la siguiente

manera:
2013 2012
Comerciales:
Partes relacionadas uUss -
Terceros 5,174.09 $,239.30
5,174.09 9,239.30
Otras:
Anticipos proveedores 22.23 22.23
Prestamos y anticipos
empleados 11,120.44 243.14
Otras 11,142.67 265.37
uss$ 16,316.76 9,804.67

La exposicion de la Companiia a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro
relacionadas con las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la
nota 6.

(9) Impuestos Corrientes

Un detalle de los impuestos corrientes es como sigue:

N
(=]
pce
w
N
[«
=t
N

Credito tributario por acumulado por retenciones
de IVA efectuadas por clientes Uss - 406.60

Retenciones de Renta efectuadas por clientes 2,299.82 653.83
2,299.82 1,060.43

(10) Gastos Pagados por Anticipado

Un detalle de los gastos pagados por anticipado es el siguiente:
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2013 2012

Segurcs pagados por anticipado US$  1,120.95 2,809.97
Us$ 1,120.95 2,8090.97

(11) Mobiliaric y Equipo

Un resumen y movimiento del maobiliario y equipo es el siguiente:

Muebles y Equipos de
enseres Vehiculos computacion Total
Costo:
Saldos al 1 de enero del 2012 uss - 16,855.36 7,582.53 24,537.89
Adiciones 544.34 26,776.79 927.68 28,248.81
Saldos al 31 de diciembre del 2012 54434 43,732.15 8,510.21 52,786.70
Adiciones - - 1,570.22 1,570.22
Saldos al 31 de diciembre del 2013 US$ 544.34 43,732.15 10,080.43 54,356.92
Depreciacion acumuiada:
Saldos al 1 de enero del 2012 us$ - (11,021.01) (3,940.48) (14,961.49)
Adiciones (22.70) (6,767.93) (1,720.47) (8,511.10)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 (22.70) (17,788.94) (5,660.95) (23,472.59)
Adiciones {54.48) (7,898.67) {1,708.14) {3,661.29)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 US$ (77.18) (25,687.61) (7,369.09) (33,133.88)
Valor en libros neto:
Al 1 de enero del 2012 Us$ - 5,034.35 3,642.05 9,576.40
Al 31 de diciembre del 2012 uss$ 521.64 25,943.21 2,849.26 29,314.11
Al 31 de diciembre del 2013 Us$ 467.16 18,044.54 2,711.34 21,223.04

(12) Cuentas por Pagar Comerciales

Un detalle de las cuentas por pagar comerciales es como sigue:

2013 2012
Proweedores locales US$  1,496.00 594.00
UsS$  1,496.00 594.00

La exposicion de la Compariia al riesgo de moneda y liquidez relacionado con cuentas por pagar ) 7
se revela en la nota 6. :
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(13) Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de las otras cuentas y gastos acumulados por pagar es como sigue:

2013 2012
Préstamos instituciones financieras corto plazo US$ 4,705.01 7,276.36
Anticipos recibidos de clientes 168.00 504.00
Senvcic de Rentas Intemas (SRI):
Impuesto a la renta por pagar 2,398.50 -
impuesio al walor agregado - IVA 483.34 -
Retenciones de impuesto a larenta e
Otras cuentas por pagar - 1,207.49
uss$ 7,782.04 8,998.65
Préstamos instituciones financieras largo plazo US$  14,785.20 19,490.21
(14) Beneficios de Empleados
El detalle de los beneficios de empleados es como sigue:
2013 2012
Participacién de los empleados en las
utilidades Uss$ 1,310.54 630.11
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - IESS 397.75 728.65
Beneficios sociales por pagar 633.13 736.14
Beneficios de empleados corrientes 2,341.42 2,094.90

Jubilacién patronal e indemnizacian por

desahucio - beneficios de empleados
no corrientes 7,094.24 5,724.37
US$ 9,435.66 7,819.27

Jubilacion Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El movimiento del valor presente de las obligaciones por jubilacion patronal e indemnizacién por
desahucio es como sigue:
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Jubilacién Indemnizacion

patronal por desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero de 2012 US$ 3,583.74 698.30 4,282 04
Costo laboral por senicios actuales 909.05 290.71 " 1,199.76
Costo financiero 181.23 61.34 242 57
Ganancia actuarial - - -
Gasto del periodo 1,090.28 352.05 1,442.33
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2012 4,674.02 1,050.35 5,724.37
Costo laboral por senicios actuales 422 99 672.63 1,095.62
Costo financiero 205.04 68.21 ¥ 274.25
Ganancia actuarial - - -
Gasto del periodo 628.03 741.84 1,369.87
Valor presente de obligaciones por benencios
definidos al 31 de diciembre de 2013 US$ 5,302.05 1,792.19 7,094.24

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de Ia reserva matematica actuarial de
jubilacion patronal a la fecha de los estados financieros, corresponde a empleados activos con
tiempo de servicio menor a 10 afios.

Los supuestos utilizados en Ios estudios actuariales fueron:

2013 2012
Tasa de descuento 8,68% 8,68%
Tasa de crecimiento de satario 4,50% 4,50%
Tasa de conmutacion actuarial 4,00% 4,00%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

La obligacién dei pian de jubilacion considera ia remuneracion dei empleado y demas parametros
establecidos en el Cédigo de Trabajo del Ecuador, con un minimo para la cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de US$20, si el trabajador es beneficiario de Ia jubilacién del IESS, y de
US$30 si sdlo tiene derecho a la jubilacion patronal, y 25 afios minimo de servicio sin edad
minima de retiro.

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compariia posee sobre
las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las tasas o
supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los importes
reportados.

(15) Patrimonio

Capital Social

El capital social esta constituido por 450 participaciones de US$1 cada una.
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Reserva Legal

La Ley de Compariias de la RepUblica del Ecuador exige que las compaiiias de responsabilidad
limitada transfieran a la reserva legal, un porcentaje no menor al 5% de la utilidad neta anual,

hasta igualar, por lo menos, el 20% del capital social de la compa

fila. Dicha reserva no esta

sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacion de la compafiia, pero puede ser utilizada
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. A la fecha de los estados

financieros el saido de la reserva legal es igual a US$ 87.58.

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcion Por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Compariias del Ecuador, mediante Resolucion SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007
del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre del 201 1,
determind que el saldo deudor generado por los ajustes provenientes de la adopcién por primera
vez de las NHF y que se registraran en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultado
acumulado proveniente de la adopcién por primera vez de las NIF”, separada del resto de los
resuitados acumuiados, podra ser absorbido por ios resuitados acumuiados y ios dei uitimo

ejercicio econdmico si los hubiere.

Resultados Acumulados

Cormresponden a ios resultados que se obtuvieron en ejercicio anteriores de libre disponibilidad de
la compafiia. Al 2013 presentan un monto acumulado de USD $ 18.054,38.

Otros Resultados Integrales

La Compairiia no tiene efecto por otros resultados integrales en el afio 2013 (ni en 2012).

(16) Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente:

2013 2012
Senvcios de asesoria administrativa
v financiera Uss 83,330.43 77,450 61
UsSs$ 83,330.43 77,450.61

(17) Gastos por Naturaieza

Un detalle de los gastos por naturaleza es como sigue:
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Nota 2013 2012
Gastos de personal 18 US$ 47,576.97 41,027 .93
Impuestos y contribuciones 1,404.29 1,436.05
Mantenimiento y reparaciones 1,621.07 4,809.37
Gastos de gestion 1,635.08 4,847 .48
Sendcios basicos y comunicaciones 1,693.12 1,741.18
Gastos de vaje 808.57 2,094.73
Depreciacion 11 9,661.29 8,511.10
Seguros 2,640.02 2,169.42
Otros gastos 4,373.41 3,609.23

US$ 71,313.82 70,246.49

(18) Gastos de Personal

Los gastos de personal se resumen a continuacion:

Nota 2013 2012

Sueldos y salarios UsS$ 29,703.44 22,875.34
Beneficios sociales 8,503.66 7,158.74
Bonificaciones 8,000.00 9,5651.52
Jubilaciéon y desahucio 14 1,369.87 1,442.33

uss$ 47,576.97 41,027.93
Participacion de los empleados

en las utilidades uss 1,31054 630.11

De acuerdo con las leyes laborales de la Republica del Ecuador, la Compariia esté obligada a
distribuir entre sus empleados el 156% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compaiiia ha
estimado el gasto de participacion de los empleados en las utilidades de la siguiente manera:

2013 2012
Totai ingresos us$ 83,620.70 77,519.52
Total costos, gastos y egresos (74,883.80) (73,318.79)
Base para el célculo de participacion
de los empleados en las utilidades 8,736.90 4,200.73
0.15 0.15
Participacién de los empleados en las utilidades US$ 1,310.54 630.11 / /
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Al 31 de diciembre del 2013 la Compafiia posee 2 empleados (4 en 2012) en relacién de
dependencia.

(19) Impuesto a la Renta

La conciliacién del gasto por impuesto a ia renta es como sigue:

2012 2012

Utilidad del ejercicio uUs$ 8,736.90 4,200.73
Mas (menos):

Participacion a trabajadores (1,310.54) (630.11)

Gastos no deducibles locales 3,475.90 3,773.42

Impuesto a la Renta Diferido - (3,451.92)
Utilidad gravable 10,902.26 3,892.12
Tarifa Impuesto a la renta general 22% 23%
Gasto Impuesto a la Renta Uss 2,398.50 895.19

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es 22% en el 2013 y 23% en el 2012.

(20) Hechos Relevantes y Eventos Subsecuentes

La Compania ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 14 de febrero de 2014 fecha en la
cual los estados financieros fueron autorizados para su emision. Ningun evento significativo
ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2013, fecha del estado de situacion financiera pero
antes del 14 de febrero de 2014, que requiera revelacién o ajuste a los estados financieros de los
cuales estas notas forman parte integral

Ana Zarria ‘// / lvo Serrano ——
Gerente General Gontader

-27-




