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ZES Advisors Cia. Ltda. 

Estado de Situación Financiera 

31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas 
al 31 de diciembre del 2012 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Nota s 2013 2012 

ACTIV O 

ACTIV O CORRIENTE 

Efectiv o Y Equivalente s Del Efectiv o 7 13,013.39 9,660.15 

Cuenta s po r Cobra r Comerciale s y otra s cuenta s po r cobra r 8 16,315.76 9,504.67 

Impuesto s Corriente s 9 2,299.82 1,060.43 

Gasto s pagado s po r anticipad o 10 1,120.95 2,809.97 

TOTA L ACTIVOS CORRIENTES 32,750.92 23,035.22 

ACTIV O NO CORRIENTE 

Propiedad , Plant a y Equipo , Neto 11 21,223.04 29,314.11 

Activo s Po r impuesto s Diferido s 33.05 93.03 

TOTA L ACTIVOS NO CORRIENTES 21,256.09 29,407.14 

TOTA L ACTIVOS 54,007.01 52,442.36 

PASIVO 

PASIVO CORRIENTE 

Cuenta s po r Pagar Comerciale s 12 1,496.00 594.00 

Otra s cuenta s y gasto s acumulado s po r Pagar 13 7,782.04 8,998.65 

Beneficio s de empleado s 14 2,341.42 2,094.90 

TOTA L PASIVOS CORRIENTES 11,619.46 11,687.55 

PASIVO NO CORRIENTE 

Obligacione s Con Institucione s Financiera s 13 14,785.20 19,490.21 

Provisione s po r beneficio s a empleado s 14 7,094.24 5,724.37 

Otra s obligacione s a larg o plaz o 381.91 381.91 

TOTA L PASIVOS NO CORRIENTES 22,261.35 25,596.49 

TOTA L PASIVOS 33,880.81 37,284.04 

PATRIMONIO NETO 15 

Capita l socia l 450.00 450.00 

Reserv a Lega l 87.58 87.58 

Resultado s Acumulado s 18,054.38 15,438.93 

Resultado s Proveniente s De La Adopció n De NIIF zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 3,493.62 - 3,493.62 

Resultado s Del Ejercici o 5,027.86 2,675.43 

TOTA L PATRIMONIO NETO 20126.20 „ m 5 8 . 3 2 

TOTA L PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 54.007.01 52,442.36 

Gerente General Contador 

Las notas en las páginas 7 a 27 son parte integral de estos estados financieros. 



ZES Advisors Cia. Ltda. 

Estado de Resultados Integrales 

Año tenninado el 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas del 2012 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Nota s 2013 2012 

Ingreso s De Act iv idade s Ordinaria s 

Venta s Neta s 16 83,330.43 77,450.61 

Gananc i a Brut a 83,330.43 77,450.61 

Otro s Ingreso s 290.27 68.91 

Gasto s De Administració n Y Venta s 17 (71,313.82) (70,246.49) 

Resul tad o d e las act ividade s d e operació n 12,306.88 7,273.03 

Costo s f inanciero s (3,569.98) (3,072.30) 

Gananc i a (Pérdida ) Ante s Del 15% A Trabajadore s e Impuest o A La Rent a Gananc i a (Pérdida ) Ante s Del 15% A Trabajadore s e Impuest o A La Rent a 
8,736.90 4.200.73 

15% Participació n a Trabajadore s 17 ( 1 , 3 1 0 . 5 4 ) ( 6 3 0 . 1 1 ) 

Gananc i a (Pérdida ) ante s d e Impuesto s 7,426.36 3,570.62 

Gas t o Impuest o a la Rent a 19 ( 2 , 3 9 8 . 5 0 ) ( 8 9 5 . 1 9 ) 

Gananc i a (Pérdida ) De Operac ione s Cont inuada s 5,027.86 2,675.43 

Gerente General Contador 

Las notas en las páginas 7 a 27 son parte integral de estos estados financieros. 
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ZES Advisors Cia. Ltda. 

Estado de Cambios en el Patrimonio 

Año temiinado el 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas del 2012 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Resultado s acumulados , net o 

Capita l 

Socia l 

Reserv a 

L ^ a l 

Reserv a Resultado s 

Facultat iv a y Acumulado s d e la 

Estatutar i a adopció n d e NIIF 

Resultado s 

Acumulado s 
Net o 

Patr imoni o 

Net o 

Sald o al 1 d e ener o de l 2012 450.00 87.58 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- (3,493.62) 15,438.93 11,945.31 12,482.89 

Utilida d net a y resul tad o integra l de l períod o 2,675.43 2,675.43 2,675.43 

Sald o al 31 d e dic iembr e de l 2012 450.00 87.58 - (3,493.62) 18,114.36 14,620.74 15,158.32 

Utilida d net a y resul tad o integra l de l períod o 

Impuesto s Diferido s 

5,027.86 

(59.98) 

5,027.86 

(59.98) 

5,027.86 

(59.98) 

Sald o al 31 d e dic iembr e d e 2013 450.00 87.58 - (3,493.62) 23,082.24 19,588.62 20,126.20 

Ana Zarria 
Gerente General 

Ivo Serrano 
Contador 

Las notas en las páginas 7 a 27 son parte integral de estos estados financieros. 
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ZES Advisors Cia. Ltda. 

Estado de Flujos de Efectivo 

Año terminado el 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas del 2012 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Flujos de efectivo de las actividades de operación: 
Efectivo recibido de clientes US$ 
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros 

Efectivo provisto por las actividades de operación 

Impuesto a la renta pagado 
Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión; 
Adiciones a mobiliario y equipo 
Otras entradas (salidas) efectivo por actividades inversión 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 

Efectivo utilizado en las actividades de financiamiento: 
Financiación con préstamos 

Aumento neto del efectivo 

Efectivo al inicio del año 

Efectivo al final del año US$ 

2013 2012 

87,395.64 73,936.11 
(75,195.82) (52,260.29) 
12,199.82 21,675.82 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

- (1,298.63) 
12,199.82 20,377.19 

(1,570.22) (28,248.81) 
- 695.39 

(1,570.22) (27,553.42) 

(7,276.36) 12,493.76 

3,353.24 5,317.53 

9,660.15 4,342.62 

13,013.39 9,660.15 

Las notas en las páginas 7 a 27 son parte integral de estos estados financieros. 
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ZES Advisors Cia. Ltda. 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de América -US$) 

(1) Entidad que repori:a 

ZES Advisors Cia. Ltda. es una compañía de Responsabilidad Limitada que se constituyó en la 
ciudad de Quito - Ecuador, y fue inscrita en Registro Mercantil del Cantón Quito el 5 de febrero 
del 2003. 

Su capital está conformado en su 100% por participación de personas naturales de origen 

La principal actividad de la Compañía consiste en prestar servicios de asesoría, en las áreas 
administrativas, financieras, tributarias, contables, de mercadotecnia y productividad. 

(2) Bases de Preparación de los Estados Financieros 

(a) Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con lo previsto en las Nonnas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF). 

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisión por la Administración de la 
Compañía y según las exigencias estatutarias serán sometidos a la aprobación de la junta de 
accionistas. 

(b) Bases de Medición 

Los estados financieros han sido preparados bajo la base de devengado. 

(c) Moneda Funcional y de Presentación 

Los estados financieros están presentados en dólares de los Estados Unidos de América, 
que constituye la moneda funcional de la Compañía. 

(d) Periodo económico 

El periodo económico de la Compañía para emitir los Estados Financieros con-esponde al 
periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre. 

(e) Uso de Estimaciones y Juicios 

La preparación de los estados financieros de confonmidad con NIIF, requiere que la 
administración realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de fas 
políticas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los 
resultados reales pueden diferir de tales estimaciones. 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las 
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente. / 

ecuatoriano. 



ZES Advisors Cia. Ltda. 

Notas a los Estados Financieros 

(En dotares de ios Estados Unidos de América - US$) 

i. Juicios 

La infomnación sobre juicios críticos en la aplicación de políticas de contabilidad, y 
sobre supuestos e incertidumbres de estimaciones que pudieran tener el efecto más 
importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros, se describe en 
las siguientes notas: 

Nota 14 - Beneficios de los empleados 
Nota 19 - Impuesto a la renta 

ii. Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones 

La información sobre supuestos e incertidumbres de estimación que tienen un riesgo 
significativo de resultar en un ajuste material en el año que terminará el 31 de 
diciembre de 2014, se incluye en la nota 14 - medición de obligaciones por tzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA)enefiGlo s 
definidos: supuestos actuárteles claves. 

Medición de Valores Razonables 

Algunas de las políticas y revelaciones contables de la Compañía requieren la 
medición de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como 
de los no financieros. 

En la nota 5 se incluye información adicional sobre los supuestos hechos al medir los 
valores razonables. 

(3) Políticas de Contabilidad Significativas 

Las políticas de contabilidad mencionadas más adelante son las de mayor importancia que han 
sido aplicadas consistentemente a todos los períodos presentados en estos estados financieros, a 
menos que otro criterio sea indicado. 

(a) Clasificación de Saldos Comentes v no Conientes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se 
clasifican en función de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento 
igual o inferior a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la operación de la 
Compañía, y, como no corrientes los de vencimiento superior a dicho período. 

(b) Instrumentos Financieros 

La Compañía clasifica los activos financieros no derivados en la categoría de préstamos y 
partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en la 
categoría de otros pasivos financieros. 

i. Activos Financieros y Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento y Baja 

La Compañía reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los 
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos, 
financieros, se reconocen inicialmente a la fecha de contratación, / , 
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ZES Advisors Cia. Ltda. 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

La Compañía da de baja un activo financiero cuando los derectios contractuales sobre 
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derectios a 
recibir ios flujos de efectivo contractuales def activo financiero en una transacción en la 
que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la 
propiedad del activo financiero. Cualquier participación en los activos financieros 
transferidos que sea creada o retenida por la Compañía, se reconoce como un activo o 
pasivo separado. 

La Compañía da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales 
se cancelan o expiran. 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el 
estado de situación financiera cuando, y sólo cuando, la Compañía cuenta con un 
derecho legal para compensar ios montos y tiene el propósito de liquidar sobre una 
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente. 

Activos Financieros no Derivados - Medición 

Préstamos y Partidas por Cobrar 

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable más cualquier costo de 
transacción directamente atribuible. 

Posterior al reconocimiento inicial, las partidas por cobrar se valorizan al costo 
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. 
Los préstamos y partidas por cobrar se componen de acreedores comerciales y otras 
cuentas por cobrar 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

En el estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo, se componen 
de los saldos en efectivo disponible en caja y bancos, que están sujetos a riesgo 
insignificante de cambios en su valor razonable los cuales se presentan al costo, que 
se aproxima al valor de mercado con vencimientos menores o iguales a tres meses y 
son usados por la Compañía en la gesfión de sus compromisos a corto plazo. 

Pasivos Financieros no Derivados - Medición 

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable 
menos los costos de transacción directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento 
inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado usando el método de 
interés efectivo. 

La Compañía tiene los siguientes otros pasivos financieros: acreedores comerciales y 
otras cuentas y gastos acumulados por pagar 

Capital Social 

Las participaciones emitidas por fa Compañía en su constitución son clasificadas como 
patrimonio. 



ZES Advisors Cia. Ltda. 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(c) Mobiliario y Equipo 

i. Reconocimiento y Medición 

Las partidas de mobiliario y equipo se presentan al costo menos depreciación 
acumulada y pérdidas por deterioro. 

El mobiliario y equipo se reconoce como activo si es probable que se deriven de ellos 
beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable. 

Cuando partes significativas de una partida de mobiliario y equipo poseen vidas útiles 
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo. 

Los programas de computación adquiridos que están integrados a la funcionalidad de 
los equipos relacionados, son tapítalizados como parte de esos equipos. 

Cualquier ganancia o pérdida en la disposición de un componente de mobiliario y 
equipo, calculada como la diferencia entre el producto neto de la enajenación y el valor 
en libros del elemento, se reconoce en resultados. 

ii. Costos Posteriores 

Mejoras y rerrovadones mayores que incrementen la vida útil del activo, son 
capitalizadas sólo si es probable que se deriven de ellas beneficios económicos futuros 
para la Compañía y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por 
reparaciones y mantenimientos de aitina en mobiliario y equipo son reconocidos en 
resultados cuando ocurren. 

iii. Depreciación 

La depreciación de los elementos de mobiliario y equipo se calcula sobre el monto 
depreciable, que corresponde al costo de un activo menos su valor residual. La 
depreciación es reconocida en resultados con base en el método de línea recta, 
considerando la vida útil para cada componente del mobiliario y equipo. 

Los elementos de mobiliarb y equipo se deprecian desde la fecha en la cual están 
listos para su uso. 

Las vidas útiles estimadas para los períodos actuales y comparativos son las 

Los métodos de depreciación, vidas útiles y valores residuales son revisados en cada 
ejercicio y se ajustan si es necesario. La Administración de la Compañía no ha 
considerado necesarb establecer un vator residual para los activos fijos, debido a que 
no espera recibir ningún beneficio económico sobre la disposición de esos bienes alzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y/ 
final de su vida útil. 4IÍ/ 

siguientes: 
En años 

Equipo de computación y softvv^re 
Vehículos 
MuebleszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y enseres 

3 
5 



ZES Advisors Cia. Ltda. 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(d) Activos An-endados 

La clasificación del arrendamiento de activos depende de si la Compañía asume 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados 
como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad; en caso contrario se clasifican como operativos. 

Los pagos realizados bajo un an-endamiento operacional se reconocen en el estado de 
resultados integrales bajo el método de línea recta durante el período de arrendamiento. 

(e) Deterioro de Valor 

i. Activos Financieros no Derivados 

Los activos financieros son evaluados por la Compañía en cada fecha de presentación 
de los estados financieros, para detemiinar si existe evidencia objetiva de deterioro. 
Un activo financiero está deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como 
consecuencia de uno o más eventos de pérdida ocurridos después del reconocimiento 
inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida tienen un efecto negativo en los 
flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable. 

La evidencia objetiva que un activo financiero está deteriorado puede incluir el 
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuración de un importe 
adeudado a la Compañía en términos que esta no consideraría en otras circunstancias, 
indicadores de que un deudor o emisor se declarará en bancarrota, cambios adversos 
en el estado de pago del prestatario de la Compañía, , desaparición de un mercado 
activo para un instrumento y datos observables que indican que existe un descenso 
medible en los flujos de efectivo esperados de un gaipo de activos financieros. 

La Compañía considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a 
costo amortizado (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel colectivo. 
Ai evaluar el deterioro colectivo, la Compañía usa información histórica acerca de la 
oportunidad de las recuperaciones y el importe de la pérdida incurrida, y hace un ajuste 
si las condiciones económicas y crediticias actuales hacen probable que las pérdidas 
reales sean mayores o menores que las sugeridas por las tendencias históricas. 

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo 
amortizado se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor 
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés 
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de 
estimación para deterioro contra las pari:idas por cobrar. Cuando la Compañía 
considera que no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes 
involucrados son castigados. 

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas únicamente si la reversión está 
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por 
deterioro fue reconocida. 



ZES Advisors Cia. Ltda. 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

ii. Activos no Financieros 

El valor en libros de los activos no financieros de la Compañía, diferentes al impuesto a 
la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situación financiera para 
detenninar si existe algún indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se 
estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el 
valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe 
recuperable. 

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor 
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para 
detenninar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su 
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las 
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos 
específicos que puede tener en el activo. Para propósitos de evaluación del deterioro, 
los activos son agolpados en el gmpo más pequeño de activos llamados "unidad 
generadora de efectivo" que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso 
continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros 
activos o unidades generadoras de efectivo. 

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro 
se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el importe 
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede 
exceder al valor que habría sido detemriinado, neto de depreciación o amortización, si 
no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro. 

) 

Beneficios a Empleados 

i. Beneficios Post-Empleo 

Planes de Beneficios Definidos - Jubilación Patronal e Indemnización por Desahucio 

La obligación de la Compañía en relación con los planes de beneficios de jubilación 
patronal está definida por el Código de Trabajo de la República del Ecuador, el cual 
establece la obligación por parte de los empleadores de conceder jubilación patronal a 
todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 
años en una misma compañía. Las disposiciones iegaies no prevén la obligatoriedad 
de constituir fondos o asignar activos para cumplir con el plan, por lo cual el mismo 
califica como un plan de beneficios definidos sin asignación de fondos separados. 

Además dicho Código de Trabajo establece que cuando la relación laboral termine por 
desahucio, el empleador deberá pagar una indemnización calculada con base en el 
número de años de servicio. 

La Compañía determina la obligación neta relacionada con el beneficio por jubilación 
patronal e indemnización por desahucio por separado, calculando el monto del 
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el 
período actual y períodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor 
presente, puesto que existe la posibilidad de que sea satisfecho muchos años 
después de que los empleados hayan prestado sus servicios y se determina el 
importe de las ganancias o pérdidas actuanales. El cálculo es realizado anualmente 



ZES Advisors Cia. Ltda. 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de ios Estados Unidos de América - US$) 

por un actuario calificado e independiente, usando el "Método Actuarial de Crédito 
Unitario Proyectado", con el cual se atribuye una parte de los beneficios que se han de 
pagar en el futuro a los servicios prestados en el período corriente. 

La Compañía reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas 
actuariales que surgen de los planes de beneficios definidos, aunque la NIC 19 
Beneficio a los Empleados (2011), aplicable retroactivamente para períodos 
anuales que iniciaron en o después del 1 de enero de 2013, eliminó tal opción y 
requiere que tales ganancias o pérdidas actuariales se reconozcan en otros resultados 
integrales. La evaluación hecha por la Administración de la Compañía respecto a 
este asunto, concluye que el efecto no es material. Las ganancias o pérdidas 
actuariales, así como todos los gastos relacionados con los planes por beneficios 
definidos, incluyendo el saneamiento del descuento, se reconocen en los gastos 
por beneficios a empleados. 

La Administración utiliza supuestos para determinar la mejor estimación de estos 
beneficios, los cuales son definidos por la Compañía, utilizando información financiera 
pública y propia. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos 
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros. 

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificación 
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los 
empleados o la ganancia o pérdida por la reducción, será reconocida inmediatamente 
en resultados. La Compañía reconoce ganancias y pérdidas en la liquidación de un 
plan de beneficios definidos cuando ésta ocunre, 

ii. Beneficios a Corto Plazo 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre 
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicación de leyes 
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la medida en la 
cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo. 

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o implícita actual de 
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el 
pasado y la obligación puede ser estimada de manera fiable. Las principales 
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a bonos por desempeño y 
las establecidas en el Código del Trabajo del Ecuador tales como vacaciones, 
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía, décima tercera y 
décima cuarta remuneración. 

iii. Beneficios por Terminación 

Las indemnizaciones por terminación intempestiva o cese laboral son reconocidas 
como gasto cuando es tomada la decisión de dar por temiinada la relación contractual 
con los empleados. 

Provisiones y Contingencias 

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en 
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado 
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de situación financiera cuando existe una obligación legal o implícita resultante de eventos 
pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la obligación y el monto 
puede ser razonablemente estimado. 

Las provisiones se detemninan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la 
tasa antes de impuesto que refleja la evaluación actual del mercado sobre el valor del 
dinero en el tiempo y los riesgos específicos de la obligación. El saneamiento del 
descuento se reconoce como costo financiero. 

El importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación, a la fecha del 
estado de situación financiera, tomando en consideración los riesgos e incertidumbres que 
rodean a la mayoría de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoración de éstas. 

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea requerido, o el 
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligación es revelada aamo un pasivo 
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia será confirmada por la 
ocurrencia o no ocun-encia de uno o más eventos futuros, son también reveladas como 
pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios 
económicos sea remota. 

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes. 

(h) Reconocimiento de Ingresos Ordinarios. Costos y Gastos 

Prestación de Servicios 

Los ingresos por servicios se registran al valor razonable de la contraprestación cobrada o 
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o 
rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. 

Los ingresos provenientes de los servicios prestados se reconocen en el estado de 
resultados integ.rales en el momento en el cual estos han sido prestados y no subsisten 
incertidumbres significativas relativas a la recuperación de la consideración adeudada de 
los costos asociados. No existe la posibilidad de devolución por los servicios prestados, 
excepto por situaciones particulares, que, cuando ocurren, se revisan para determinar si 
hay razón para una devolución. 

Costos y Gastos 

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce 
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios 
económicos futuros. 

(i) Impuesto a la Renta 

El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto con-iente y el impuesto 
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto que 
se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el 
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros 
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y4l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

\  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

\ - 1 4 -
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Impuesto Corriente 

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad 
gravable del año utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la 
fectia del estado de situación financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de 
años anteriores. 

Si la cantidad pagada por concepto de anticipo de impuesto a la renta excede del valor 
a pagar, este se convierte en pago mínimo a pagar por impuesto a la renta con-iente 
del periodo. 

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 25% para el 2010, 24% para el año 
2011, 23% para el año 2012, y del 22% para el año 2013 en adelante, si el valor de las 
utilidades que se reinviertan en el país se destinan a la adquisición de maquinarias 
nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendrá 
una reducción de diez puntos porcentuales. 

Impuesto Diferido 

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias 
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propósitos financieros y 
los importes usados para propósitos tributarios. No se reconoce impuesto a la renta 
diferido por las diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de un 
activo o pasivo en una transacción que no es una combinación de negocios, y que no 
afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable. 

La medición del activo y pasivo por impuesto diferido, refleja las consecuencias fiscales 
que se derivan de la fonna en la cual la Compañía espera, al final del período sobre el 
cual se informa, recuperar o liquidar e! valor en libros de sus activos y pasivos. 

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar a 
las diferencias temporarias, cuando son revertidas de acuerdo con la ley de impuesto a 
la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado de situación 
financiera. 

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho 
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos con"ientes, y están 
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad 
tributaria sobre la misma entidad tributable o en distintas entidades tributarias, pero 
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos conrientes en fomna neta, o sus 
activos y pasivos tributarios serán realizados al mismo tiempo. 

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a 
ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea 
probable que estarán disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales 
puedan ser utilizadas. El activo por impuesto diferido es revisado en cada fecha de 
reporte y es reducido en la medida en la cual no sea probable que los beneficios por 
impuestos relacionados serán realizados. 

- 1 5 -
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iii. Exposición Tributaria 

Al determinar el monto de los impuestos comentes e impuestos diferidos, la Compañía 
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse 
impuestos e intereses adicionales. 

Esta evaluación depende de estimaciones y supuestos, y puede involucrar una serie 
de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva infonnación que haga que la 
Compañía cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; 
tales cambios en los pasivos fiscales impactarán el gasto fiscal en el período en el cual 
se detemninen. 

(4) Normas Nuevas y Revisadas pero Aún no Efectivas 

Las nuevas nomnas, modificaciones a nomrias e interpretaciones que se mencionan a 
continuación, son aplicables a los períodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 
2013, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparación de estos estados financieros. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Norm a 

NIC 32 (enmienda ) 

NIIF 10, NIIF 12 
y NIC 27 

NIC 36 

CINIIF21 

NIIF 9 (2009 y 2010) 

Asunt o 

Compensació n de activo s financiero s y 
pasivo s financiero s 

Entidade s de inversió n 

Informació n a revela r sobr e el Import e 
recuperabl e de activo s no financiero s 

Gravámene s 

Instrumento s financiero s 

Efectiv a a 
parti r de 

1 de enero de 2014 

1 de enero de 2014 

1 de enero de 2014 

1 de enero de 2014 

1 de enero de 2015 

Aquellas que pueden ser relevantes para la Compañía se indican a continuación: 

(a) NIC 32 Compensación de Activos Financieros y Pasivos Financieros 

El alcance de la NIC 32 se ha hecho coincidir, cuando ello fuera apropiado, con el de la NIC 
39, 

Define las eondidones incluyentes para que un instrumento sea de patrimonio y que cuando 
un emisor tiene la obligación de comprar sus acciones propias entregando efectivo u otro 
activo financiero, existe un pasivo por el importe que el mismo tiene obligación de pagar, y 
modifica las definiciones de activo financiero y de pasivo financiero, así como la descripción 
de los instrumentos de patrimonio, de forma coherente con este principio. 

Prevé que un instrumento financiero derivado es un acfivo financiero o un pasivo financiero 
cuando da a una de sus partes la posibilidad de elegir cómo liquidarlo, salvo que de resultas 
de todas las altemativas de liquidación surja que se trata de un instrumento de patrimonio. / 
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Elimina la opción de medir el componente de pasivo de un instmmento financiero 
compuesto en su reconocimiento inicial, por el importe que queda tras separar el 
componente de patrimonio o utilizando un método de asignación del importe en función de 
los valores razonables relativos de los componentes; de esta forma, es preciso separar 
primero los caamponentes de activo y pasivo del instrumento, de forma que el importe 
residual corresponderá al componente de patrimonio. 

Clarifica la clasificación de los contratos que se liquidan en instnjmentos de patrimonio 
propios de ta entidad e incorpora la guía que previamente se iiabía propuesto en el proyecto 
de Interpretación SIC-34 Instrumentos Financieros—Instrumentos o Derechos 
Reembolsables a Voluntad del Tenedor. En consecuencia, todo instrumento financiero que 
dé a su poseedor el derecho de revenderte al emisor a cambio de efectivo o de otro activo 
financiero (un "instojmento con opción de reventa"), será un pasivo financiero para dicho 
emisor. 

(b) NIIF 9 Instrumentos Financieros (2009 y 2010) 

La NIIF 9 (2009) introduce nuevos requertmientos para la clasificación y medición de activos 
financieros. Según lo previsto en la NIIF 9 (2009), los activos financieros son clasificados y 
medidos sobre la base del modelo del negocio en el cual son mantenidos y las 
características de sus flujos de caja contractuales. La NIIF 9 (2010) introduce adiciones con 
relación a los pasivos financieros. El lASB actualmente tiene un proyecto activo para hacer 
modificaciones limitadas a la clasificación y requerimientos de medición de la NIIF 9 y 
adicionar nuevos requerimientos para direccionar el deterioro de activos financieros y 
contabilidad de coberturas. 

La NIIF 9 (2009 y 2010) es efectiva para períodos anuales que inicien en o después del 1 
de enero del 2015, con adopción temprana permitida. No se espera que la adopción de la 
NIIF 9 tenga un impacto importante en los activos y pasivos financieros de la Compañía. 

Determinación de Valores Razonables 

Las políticas contables de la Compañía requieren que se determinen los valores razonables de los 
activos y pasivos financieros y no financieros para propósitos de valoración y revelación, conforme 
los criterios que se detallan a continuación. Cuando con-esponda, se revela mayor información 
acerca de los supuestos efectuados en la detemninación de los valores razonables. 

(a) Pi:4atros.,E,£.girtiaa§ por Csbrar 

El valor razonable de préstamos y partidas por cobrar, se estima a! valor presente de los 
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de 
medición. Las cuentas por cobrar con-ientes sin tasa de interés son medidos al monto de la 
factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se detennina 
al momento de reconocimiento inicial y para propósitos de revelación en cada fecha de los 
estados financieros anuales. 

(b) Otros Pasivos Financieros 

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para 
propósitos de revelación en cada fecha de los estados financieros, se calcula sobre la base 
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del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés 
de mercado a la fecha de medición. 

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos 
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos 
tienen vencimiento en el corto plazo. 

(6) Administración de Riesgo Financiero 

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de 
riesgos, así como el desarrollo y seguimiento de las políticas de administración de riesgos de la 
Compañía. 

Las políticas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de 
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la misma, fijar límites y controles de riesgo 
adecuados, así como para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites. Se revisan 
regularmente las políticas y los sistem.as de administración de riesgos de la Compañía a fin de 
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. 

La Administración hace seguimiento al cumplimiento de las políticas y los procedimientos de 
administración de riesgos y revisa si su marco de administración de riesgos es apropiado respecto 
a tos riesgos a tos que se enfrenta ta Compañía. 

A continuación se detallan los principales riesgos a los cuales está expuesta la Compañía: 

Mercado 
- Crédito 

Liquidez 

Riesgo de Mercado 

El riesgo de mercado está asociado con: 

i. Situaciones políticas y económicas que afectan la tendencia y el comisortamiento de las 
preferencias de los clientes. La Compañía busca administrar la exposición a este riesgo 
dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. 

ii. El riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas de 
cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compañía o el valor de los 
instnjmentos financieros que mantiene. Al respecto: 

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es e! dólar americano y 
las transacciones que realiza la Compañía principalmente son en esa moneda; por 
lo tanto, la Administración estima que la exposición de la Compañía al riesgo de 
moneda no es relevante. 

La Compañía mantiene deuda financiera con una tasa de interés fija, no estando 
sujeta a riesgo por cambio en las tasas de interés.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA yzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA^i 
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Riesgo de Crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente o 
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se 
origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. 

El importe en libros de los activos financieros representa la máxima exposición al riesgo de 
crédito. 

La antigüedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales a la fecha del estado de 
situación financiera es como sigue: 

La antigüedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales a la fecha del estado de 
situación financiera es la siguiente: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2013 2012 

Vigent e y no deteriorad a US$ 5,174.09 9,239.30 
Más de 360 días 0.00 0.00 
Tota l US$ 5,174.09 9,239.30 

Otras Cuentas por Cobrar 

El principal componente de las otras cuentas por cobrar son los anticipos dados a proveedores 
(véase nota 8), los cuales son aplicabtes a la adquisición de bienes y servicios necesarios para la 
prestación de los servicios de la Compañía. 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

La Compañía mantenía efectivo y equivalentes de efectivo por US$13.013,39 al 31 de diciembre 
de 2013 (US$9.660,15 en 2012), que representan su máxima exposición al riesgo de crédito por 
estos activos. El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos substancialmente en bancos 
e instituciones financieras que en general superan la calificación "A", según agencias registradas 
en la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador. 

Riesgo de Liquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus 
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, los cuales son liquidados mediante la entrega 
de efectivo. 

La Compañía logra mantener un equilibrio en la continuidad de sus fondos y flexibilidad financiera 
a través de sus flujos operacionales normales, representados por recaudos de las ventas y pagos 
a proveedores. 

A continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no 
derivados: / 
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Fluj o de Bitr e 
Valo r efectiv o 3 mese s 3 y 6 Más de 

contabl e contractuate s n meno s mese s 6 mese s 

31 de diciembr e del 2013: 

Cuenta s po r paga r comerciale s US$ 1,496.00 1,496.00 1,496.00 
Otra s cuenta s y gasto s 

acumulado s po r paga r 7,782.04 7,782.04 1,789.01 3,551.73 2,441.30 

US$ 9,278.04 9,278.04 3,285.01 3,551.73 2,441.30 

31 de diciembr e del 2012: 
Cuenta s po r paga r comerciale s 
Otra s cuenta s y gasto s 

acumulado s po r paga r 

US$ 

US$ 

594.00 

8,998.65 
9,592.65 

594.00 

8,998.65 

9,592.65 

594.00 

3,712.87 

4,306.87 
2,068.11 

2,068.11 
3,217.67 

3,217.67 

Administración de Capital 

La política de la Compañía es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza 
de ios inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se 
compone del patrimonio total. La Compañía no está sujeta a requerimientos externos de capital. 
No hubo cambios en el enfoque de la Compañía para la administración de capital durante el año. 

El índice deuda-patrimonio ajustado de la Compañía al término del período del estado separado 
de situación financiera era el siguiente: 

Total pasivo s 
Menos:  efectiv o 

Deuda neta 

Patrimoni o neto 
Indic e deuda-patrimoni o 

ajustad o 

2013 

US$ 33,880.81 
13,013.39 

US$ 20,867.42 

US$ 20,126.20 

2012 

37,284.04 
9,660.15 

27,623.89 

(7) Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

El efectivo se detalla a continuación: 

2013 2012 

Bancos US$ 13,013.39 

ÜS$ 13,513.39 

- 2 0 -

9,660.15 
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(8) Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se componen de la siguiente 
manera: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2013 2012 

Comerciales : 

Parte s relacionada s ÜS$ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
Tercero s 5,174.09 9,239.30 

5,174.09 9,239.30 

Otras : 

Anticipo s proveedore s 22.23 22.23 
Prestamo s y anticipo s 
empleado s 11,120.44 243.14 

Otra s 11,142.67 265.37 

US$ 16,316.76 9,504.67 

La exposición de la Compañía a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro 
relacionadas con las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la 
nota 6. 

(9) Impuestos Con'ientes 

Un detalle de los impuestos corrientes es como sigue: 

2013 2012 

Crédito tributario por acumulado por retenciones 

de IVA efectuadas por clientes 1JS $ - 406 .60 

Retenciones de Renta efectuadas por clientes 2,299.82 653.83 

2,299.82 1,060.43 

(10) Gastos Pagados por Anticipado 

Un detalle de los gastos pagados por anticipado es el siguiente: 
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2013 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Seguro s pagado s por anticipad o US$ 1,120.95 

US$ 1,120.95 

2012 

2,809.97 

2,809.97 

(11) Mobiliario y Equipo 

Un resumen y movimiento del mobiliario y equipo es el siguiente: 

Mueble s y 

ensere s Vehículo s 

Equipo s de 

computació n Tota l 

Costo : 

Saldo s al 1 de ener o del 2012 

Adicione s 

US$ 

544.34 
16,955.36 

26,776.79 

7,582,53 
927,68 

24,537.89 
28,248.81 

Saldo s al 31 de diciembr e del 2012 544,34 43,732.15 8,51021 52,786.70 

Adicione s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA_ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 1,570,22 1,570.22 
Saldo s al 31 de diciembr e del 2013 us$ 544,34 43,73215 10,080,43 54,356.92 

Depreciació n acumulada : 

Saldo s al 1 de ener o del 2012 

Adicione s 

us$ 
(22,70) 

(11,021.01) 
(6,767.93) 

(3,940.48) 
(1,720,47) 

(14,961.49) 
(8,511.10) 

Saldo s al 31 de diciembr e del 2012 (22.70) (17,788,94) (5,660,95) (23,472.59) 

Adicione s (54,48) (7,898.67) (1,708,14) (9,661.29) 
Saldo s al 31 de diciembr e del 2013 us$ (77.18) (25,687,61) (7,369.09) (33,133.88) 

Valo r en libro s neto : 

Al 1 de ener o del 2012 us$ 5,934.35 3,642,05 9,576.40 
A 31 de diciembr e del 2012 us$ 521,64 25,943,21 2,849,26 29,314.11 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Pi 31 de diciembr e del 2013 us$ 467,16 18,044.54 2,711,34 21,223.04 

(12) Cuentas por Paqar Comerciales 

Un detalle de las cuentas por pagar comerciales es como sigue: 

2013 2012 

Prox^edones locales US$ 1,496.00 594,00 

US$ 1,496.00 594.00 

La exposición de la Compañía al riesgo de moneda y liquidez relacionado con cuentas por pagar^ 
se revela en la nota 6. 

- 2 2 -
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(13) Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Paqar 

Un detalle de las otras cuentas y gastos acumulados por pagar es como sigue: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2013 2012 

Préstamo s institucione s «nanciera s cort o plaz o US$ 4,705.01 7,276.36 

Anticipo s recibido s de cliente s 168.00 504.00 

Sendci o de Renta s intern a (SRI): 

Impuest o a la rent a por paga r 2,398.50 

impuest o al wio r agregad o - IVA 483.34 

Retencione s de impuest o a la rent a e 

Otra s cuenta s por paga r - 1,207.49 

US$ 7,782.04 8,998.65 

Préstamo s institucione s financiera s larg o plaz o US$ 14,785.20 19,490.21 

(14 ) Beneficios de Empleados 

El detalle de los beneficios de empleados es como sigue: 

2013 2012 

Participación de los empleados en las 
utilidades US$ 1,310.54 630.11 

Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social - lESS 397.75 728.65 

Beneficios sociales por pagar 633.13 736.14 
Beneficios de empleados conrientes 2,341.42 2,094.90 

Jubilación patronal e indemnización por 
desahucio - beneficios de empleados 
no comentes 7,094.24 5,724.37 

US$ 9,435.66 7,819.27 

Jubilación Patronal e Indemnización por Desahucio 

El movimiento de! valor presente de las obligaciones por jubilación patronal e indemnización por 
desahucio es como sigue: 
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Jubilació n Indemnizac ió n 

patrona l po r d e s a h u c i o Tota l 
Va lo r p resen t e d e ob l igac ione s po r benef ic io s 

definido s al 1 d e ener o d e 2 0 1 2 U S $ 3 ,583 .74 698 .30 4 ,282 .04 
C o s t o labora l po r serv ic io s a c t u a l e s 909 .05 290.71 ' 1,199.76 
C o s t o financiero 181 .23 61 .34 2 4 2 . 5 7 
G a n a n c i a actuar ia l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- - _ 

G a s t o de l period o 1,090.28 3 5 2 , 0 5 1,442.33 

Va lo r p resen t e d e ob l igac ione s po r benef ic io s 
definido s al 31 d e d ic iembr e d e 2012 4 ,674 .02 1,050.35 5 ,724.37 
C o s t o labora l po r sen / i c io s a c t u a l e s 422 .99 672 .63 1,095.62 
C o s t o financiero 205 .04 69.21 2 7 4 . 2 5 
G a n a n c i a actuar ia l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- _ 

G a s t o de l períod o 6 2 8 . 0 3 741 .84 1,369.87 

va l o r p resen t e d e oDi igacione s po r Denenc io s 

definido s al 31 d e d ic iembr e d e 2 0 1 3 U S $ 5 ,302 .05 1,792.19 7 ,094.24 

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matemática actuarial de 
jubilación patronal a la fecha de los estados financieros, con-esponde a empleados activos con 
tiempo de servicio menor a 10 años. 

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron: 

2013 2012 

Tasa de descuento 8,68% 8,68% 
Tasa de crecimiento de salario 4,50% 4,50% 
Tasa de conmutación actuarial 4,00% 4,00% 
Tabla de mortalidad e invalidezzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA IM lESS 2002 IM lESS 2002 

La obligación del pian de jubilación considera la remuneración del empleado y demás parámetros 
establecidos en el Código de Trabajo del Ecuador, con un mínimo para la cuantificación de la 
pensión vitalicia mensual de US$20, si el trabajador es beneficiario de la jubilación del lESS, y de 
US$30 si sólo tiene derecho a la jubilación patronal, y 25 años mínimo de servicio sin edad 
mínima de retiro. 

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compañía posee sobre 
las variables que determinarán el pago futuro de esta obligación. Los cambios en las tasas o 
supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los importes 
reportados. 

(15) Patrimonio / 7 

Capital Social 

El capital social está constituido por 450 participaciones de US$1 cada una. 
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Reserva Legal 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador exige que las compañías de responsabilidad 
limitada transfieran a la reserva legal, un percentaje no menor al 5% de la utilidad neta anual, 
hasta igualar, por lo menos, el 20% del capital social de la compañía. Dicha reserva no está 
sujeta a distribución, excepto en el caso de liquidación de la compañía, pero puede ser utilizada 
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. A la fecha de los estados 
financieros el saldo de la reserva legal es igual a US$ 87.58. 

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopción Por Primera Vez de las NIIF 

La Superintendencia de Compañías del Ecuador, mediante Resolución SC.G.ICI.CPA1FRS.11.007 
del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011, 
detenninó que el saldo deudor generado por los ajustes provenientes de la adopción por primera 
vez de las NUF y que se registraron en ei patrimonio en una subcuenta denominada "Resultado 
acumulado proveniente de la adopción por primera vez de las NIIF", separada del resto de los 
resultados acumulados, podrá ser absorbido por los resultados acumulados y ios del último 
ejercicio económico si los hubiere. 

Resultados Acumulados 

Comesponden a tos resultados que se obtuvieron en ejercicio anteriores de libre disponibilidad de 
la compañía. Al 2013 presentan un monto acumulado de USD $ 18.054,38. 

Otros Resultados Integrales 

La Compañía no tiene efecto por otros resultados integrales en el año 2013 (ni en 2012). 

(16) Ingresos Ordinarios 

Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente: 

2013 2012 

Serwcios de asesoría administrativa 
y financiera US$ 

US$ 
83,330.43 
83,330.43 

77.4.50.61 
77,450.61 

(17) Gastos por Naturaleza 

Un detalle de los gastos por naturaleza es como sigue: 
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NotazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 2013 2012 

Gastos de personal 18 US$ 47,576.97 41,027.93 

Impuestos y contribuciones 1,404.29 1,436.05 

Mantenimiento y reparaciones 1,621.07 4,809.37 

Gastos de gestión 1,535.08 4,847.48 

Serwcios básteos y comunicaciones 1,693.12 1,741.18 

Gastos de viaje 808.57 2,094.73 

Depreciación 11 9,661.29 8,511.10 

Seguros 2,640.02 2,169.42 

Otros gastos 4,373.41 3,609.23 

US$ 71,313.82 70,246.49 

(18) Gastos de Personal 

Los gastos de personal se resumen a continuación: 
Nota 2013 2012 

Sueldos y salarios ÜS$ 
Beneficios sociales 
Bonificaciones 
Jubilación y desahiucio 14 

US$ 

Participación de los empleados 

en las utilidades ÜS$ 

29,703.44 22,875.34 
8,503.66 7,158.74 
8,000.00 9,551.52 
1,369.87 1,442.33 

47,576.97 41,027.93 41,027.93 

1,310.54 630.11 

De acuerdo con las leyes laborales de la República del Ecuador, la Compañía está obligada a 
distribuir entre sus empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compañía ha 
estimado el gasto de participación de los empleados en las utilidades de la siguiente manera: 

2Qia 2012 

Total ingresos US$ 83,620.70 77,519.52 
Total costos, gastos y egresos (74,883.80) (73,318.79) 

Base para el cálculo de participación 
de los empleados en las utilidades 8,736.90 4,200.73 

0.15 0.15 

Participación de los empleados en las utilidades ÜS$ 1,310.54 630.11 
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Al 31 de diciembre del 2013 la Compañía posee 2 empleados (4 en 2012) en relación de 
dependencia. 

(19) Impuesto a la Renta 

La conciliación del gasto por impuesto a la renta es como sigue; 

2012 2012 

Utilidad del ejercicio US$ 8,736.90 4,200.73 

Más (menos): 

Participación a trabajadores (1,310.54) (630.11) 

Gastos no deducibles locales 3,475.90 3,773.42 

Impuesto a la Renta Diferido - (3,451.92) 

Utilidad gravable 10,902.26 3,892.12 

Tarifa Impuesto a la renta general 22% 23% 

Gasto Impuesto a la Renta US$ 2,398.50 895.19 

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es 22% en el 2013 y 23% en el 2012. 

(20) Hechos Relevantes y Eventos Subsecuentes 

La Compañía ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 14 de febrero de 2014 fecha en la 
cual los estados financieros fueron autorizados para su emisión. Ningún evento significativo 
ocurrió con posterioridad al 31 de diciembre de 2013, fecha del estado de situación financiera pero 
antes del 14 de febrero de 2014, que requiera revelación o ajuste a los estados financieros de los 
cuales estas notas fonnan parte integral 
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