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ZES Advisors Cia. Ltda.
Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas
al 31 de diciembre del 2011 y 1 de enero del 2011

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

31 de diciembre del 1 de enero del
Notas 2012 2011 2011
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo Y Equivalentes Del Efectivo 7 9,660.15 4,342.62 1,177.06
Cuentas por Cobrar Comerciales y otras cuentas por cobrar 8 9,504.67 13,011.11 13,913.20
Impuestos Corrientes 9 1,060.43 1,130.08 890.58
Gastos pagados por anticipado 10 2,809.97 1,101.83 897.49
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 23,035.22 19,585.64 16,878.33
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipo, Neto 11 29,314.11 9,576.40 10,135.30
Activos Por Impuestos Diferidos 93.03 788.42 612.19
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 29,407.14 10,364.82 10,747.49
TOTAL ACTIVOS 52,442.36 29,950.46 27,625.82
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar Comerciales 12 594.00 2,268.50 -
Otras cuentas y gastos acumulados por Pagar 13 8,998.65 1,504.52 4,944.53
Beneficios de empleados 14 2,094.90 1,338.76 1,277.48
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 11,687.55 5,111.78 6,222.01
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones Con Instituciones Financieras 13 19,490.21 6,996.45 6,996.45
Provisiones por beneficios a empleados 14 5,724.37 4,282.04 3,114.47
Otras obligaciones a largo plazo 381.91 38191 381.91
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 25,596.49 11,660.40 10,492.83
TOTAL PASIVOS 37,284.04 16,772.18 16,714.84
PATRIMONIO NETO 15
Capital social 450.00 450.00 450.00
Reserva Legal 87.58 87.58 87.58
Resultados Acumulados 15,438.93 12,875.68 8,858.39
Resultados Provenientes De La Adopcion De NIIF - 3,493.62 - 2,502.28 - 2,502.28
Resuitados Del Ejercicio 2,675.43 2,267.30 4,017.29
TOTAL PATRIMONIO NETO 15,158.32 13,178.28 10,910.98
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 52,442.36 ., 2995045 27,625.82
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—=—Ana Zarria ~/ / Ivo Serrano =/
Gerente General Contador

Las notas en las paginas 7 a 29 son parte integral de estos estados financieros.
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Ano terminado el 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas del 2011

ZES Advisors Cia. Ltda.

Estado de Resultados Integrales

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos De Actividades Ordinarias

Ventas Netas

Ganancia Bruta

Otros Ingresos

Otros Ingresos Efecto NIIF
Gastos De Administracion Y Ventas
Otros Gastos Efecto NIIF

Resultado de las actividades de operacién

Costos financieros

Ganancia (Pérdida) Antes Del 15% A Trabajadores e Impuesto A La Renta

15% Participacién a Trabajadores
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos

Gasto Impuesto a la Renta

Ganancia (Pérdida) De Operaciones Continuadas

..\ ‘\~%ﬂ / “ \\ - N
S . AALALY - »’(J-E

7 e

Gerente General

Notas

16

17
17
17

17

19

2012 2011
77,450.61 56,553.87
77,450.61 56,553.87

6891 26.86

- 176.23
(70,246.49) (49,845.72)
- (1,167.57)

7,273.03 5,743.67
(3,072.30) (1,373.52)

4,200.73 4,370.15

(630.11) (804.22)

3,570.62 3,565.93

(895.19) (1,298.63)

2,675.43 2,267.30

¥/ / Ivo Serrano

Contador

Las notas en las paginas 7 a 29 son parte integral de estos estados financieros.
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ZES Advisors Cia. Ltda.

Estado de Fiujos de Efectivo

Ao terminado el 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas del 2011

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Efectivo provisto por las actividades de operacién

Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Fiujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones a mobiliario y equipo
Ofras entradas (salidas) efectivo por actividades inversion
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Efectivo utilizado en las actividades de financiamiento:
Financiacién con préstamos

Aumento neto del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

/ Ana Zarria
Gerente General

uUS$

US$

2012 2011
73,936.11 53,163.82
(52,260.29)  (49,136.14)
21,675.82 4,027.68
(1,298.63) (1,361.74)
20,377.19 2,665.94
(28,248.81) (3,270.05)

695.39 -
(27,553.42) (3,270.05)
12,493.76 3,769.67
5,317.53 3,165.56
4,342.62 1,177.06
9,660.15 4,342.62

/7" Ivo Serrano

Contador

Las notas en las paginas 7 a 29 son parte integral de estos estados financieros.
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ZES Advisors Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Identificacién y Objeto de la Compariia

Es una compaiiia de Responsabilidad Limitada que se constituyé en Ia ciudad de Quito — Ecuador,
y fue inscrita en Registro Mercantil del Cantén Quito el 5 de febrero del 2003 bajo el nombre de
ZES Advisors Cia. Ltda.

Su capital estd conformado en su 100% por participacién de personas naturales de origen
ecuatoriano.

La principal actividad de la Companiia consiste en prestar servicios de asesoria, en las areas
administrativas, financieras, tributarias, contables, de mercadotecnia y productividad.

Bases de Preparacién de los Estados Financieros

De acuerdo con la resolucién 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 emitida por la
superintendencia de compafiias, en la cual se establece el esquema para la adopcion e
implementacién de NIIF en el Ecuador y considerando lo dispuesto el 27 de enero de 2011 en la
resolucion S.C Q. ICI. CPAIFRS.11.01 referente a la aplicacién de las Normas Intemacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas entidades, (Pymes), la compaiia ZES
Advisors Cia. Ltda., se encuentra dentro del tercer grupo, y adopté las NIIF completas a partir del
1 de enero de 2012, siendo su afio de transicion el 2011.

(a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con lo previsto en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Hasta el 31 de diciembre de 2011, .los estados financieros de la Compafiia se presentaron de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Para la Compaiiia estos son los primeros estados financieros preparados de conformidad con
lo previsto en las NIIF. La Compania ha seguido los procedimientos y criterios establecidos
en la NIIF 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera” en la preparacion de estos estados financieros.

En la nota 20 a los estados financieros, se provee una explicacién de los efectos que la
adopcioén de las NIIF tuvo sobre el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero
del 2011 y sobre ia posicion financiera, el desempefio financiero y los flujos de efectivo
previamente reportados por la Compania al y por el afio que terminé el 31 de diciembre del
2011.

(b) Bases de Medicién -

Los estados financieros han sido preparados bajo la base de devengado.
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(e)

ZES Advisors Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de América,
que constituye la moneda funcional de la Compaiiia.

Periodo econémico

El periodo econémico de la Compaiia para emitir los Estados Financieros corresponde al
periodo comprendido entre el 1 de eneroy 31 de diciembre.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NHF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicaciéon de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de ios
montos estimados por la Administracién de la Compafiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas
en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes
extemas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

(3) Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante son las de mayor importancia que han
sido aplicadas consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros y
en la preparacion del estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero del 2011, para
propositos de transicién a las NIIF, a menos que otro criterio sea indicado.

(@)

(b)

Clasificacién de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento
igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la
Compaiiia, y, como no cormrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Instrumentos Financieros

i. Activos Financieros no Derivados

La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha en
la cual se originan. Los otros activos financieros, se reconocen iniciaimente a_’a fecha




ZES Advisors Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

de negociacidn en la cual la Compariia comienza a ser parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en la
que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con ia
propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compariia, se reconoce como un activo o
pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Compafiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdaneamente.

Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, las partidas por cobrar se valorizan al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro.

Efectivo

El efectivo se compone de los saldos en efectivo que estan sujetos a riesgo
insignificante de cambios en su valor razonable los cuales se presentan al costo, que
se aproxima al valor de mercado con vencimientos menores o iguales a tres meses y
son usados por la Compaiiia en la gestion de sus compromisos a corto plazo.

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compaiiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en
la cual se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente
en la fecha de la transaccién en la cual la Compariia se hace parte de las disposiciones
contractuales del documento. La Compariia da de baja un pasivo financiero cuando
sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

Capital Social

Las participaciones emitidas por la Compaiiia en su constitucion son clasificadag como
patrimonio. 7
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ZES Advisors Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Mobiliario y Equipo

Reconocimiento y Medicién

Las partidas de mobiliario y equipo se presentan al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. El mobiliario y equipo se reconoce como activo si
es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede
ser determinado de una manera fiable.

Los programas de computacién adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionados, son capitalizados como parte de esos equipos.

Cuando partes significativas de un elemento de mobiliario y equipo poseen vidas utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Cualquier ganancia o pérdida en la disposicién de un componente de mobiliario y
equipo, calculada como la diferencia entre el producto neto de la enajenacién y el valor
en libros del elemento, se reconoce en resultados.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Otil del activo, son
capitalizadas s6lo si es probable que se deriven de ellas beneficios econémicos futuros
para la Compania y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por
reparaciones y mantenimientos de rutina en mobiliario y equipo son reconocidos en
resultados cuando ocurren.

Depreciacién

La depreciacion de los elementos de mobiliario y equipo se calcula sobre el monto
depreciable, que comresponde al costo de un activo menos su valor residual. La
depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida util para cada componente del mobiliario y equipo.

Los elementos de mobiliario y equipo se deprecian desde la fecha en la cual estan
listos para su uso.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:

En aflos
Equipo de computacion y software 3
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10

Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesario. La Administracion de la Compariia no ha
considerado necesario establecer un valor residual para los activos fijos, debido;a que
no espera recibir ningln beneficio econdmico sobre la disposicion de esps bignes al
final de su vida (til. 7 /
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(e)

ZES Advisors Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende de si la Comparfiia asume
sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados
como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad; en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento operacional se reconocen en el estado de
resultados integrales bajo el método de linea recta durante el periodo de arrendamiento.

Deterioro
i. Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de presentacion
de los estados financieros, para deteminar si existe evidencia objetiva de deterioro.
Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del reconocimiento
inicial del activo, y ese 0 esos eventos de pérdida tienen un efecto negativo en los
flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un importe
adeudado a la Compaiiia en términos que esta no consideraria en otras circunstancias,
indicadores de que un deudor o emisor se declarara en bancarrota, cambios adversos
en el estado de pago del prestatario de la Compaiiia, condiciones econémicas que se
relacionen con incumplimiento.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
individual. El modelo de pérdidas utilizado para la cartera por cobrar a personas
naturales y empresas, considera una variedad de factores incluyendo, pero no
limitados a, la experiencia histérica de pérdidas, condiciones econdémicas actuales,
garantias, tendencias de desemperio, y cualquier otra informacién pertinente, lo cual
resulta en una estimacién especifica para pérdidas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacién para deterioro contra las partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado continta reconociéndose. Cuando un hecho posterior causa que el monto
de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida p9r
deterioro fue reconocida. Y

-11 -



ZES Advisors Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compainiia, diferentes al impuesto a
la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacién financiera para
determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se
estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el
valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos que puede tener en el active. Para propésitos de evaluacién del deterioro,
los activos son agrupados en el grupo mas pequefio de activos llamados “unidad
generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso
continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos o unidades generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro
se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede
exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién o amortizacién, si
no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

® Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo
Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizacion por Desahucio

La obligacién de la Compaiiia en relacion con los planes de beneficios de jubilacién
patronal esta definida por el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el cual
establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a
todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
anos en una misma compania, el que califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacién de fondos separados.

Ademas dicho Codigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién calculada con base en el
ndmero de afios de servicio.

La Compariia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacién por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el
periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente. El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el
método de unidad de crédito proyectado. La Compariia reconoce en resultados la
totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

-12-
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ZES Advisors Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién del beneficio
mejorado que tiene relacién con servicios pasados realizados por empleados sera
reconocida en resultados usando el método lineal en el periodo promedio remanente
hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida en la cual
los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto sera
reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compaiiia procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos.
Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el
valor presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad;
cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no
hubieran sido previamente reconocidas.

ii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la medida en la
cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto comresponden a los beneficios definidos
en el Codigo Laboral ecuatoriano y bonos por desempeiio.

iii. Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacién contractual
con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacion financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la obligacion y el monto
puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la
tasa antes de impuesto que refleja la evaluacién actual del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. EI saneamiento del
descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del

estado de situacién financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de égas?
s
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Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la
ocurrencia 0 no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como
pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
economicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Prestacién de Servicios

Los ingresos por servicios se registran al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de los servicios prestados se reconocen en el estado de
resultados integrales en el momento en el cual estos han sido prestados y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la recuperacién de la consideraciéon adeudada de
los costos asociados. No existe la posibilidad de devolucién por los servicios prestados,
excepto por situaciones particulares, que, cuando ocurren, se revisan para determinar si
hay razén para una devolucion.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
econdmicos futuros.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta comiente y diferido es reconocido en resultados excepto que
se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

i. Impuesto Corriente

El impuesto a la renta comriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la
fecha del estado de situacién financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
arios anteriores.

Si la cantidad pagada por concepto de anticipo de impuesto a la renta excede del valor
a pagar, este se convierte en pago minimo a pagar por impuesto a la renta corriente
del periodo.

La tan‘fa‘de impuesto a la renta corriente es del 25% para el 2010, 24% para el afio
2011, 23% para el afio 2012, y del 22% para el afio 2013, si el valor de las utilida/ es

/
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que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicién de maquinarias nuevas y

equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra una
reduccion de diez puntos porcentuales.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propésitos financieros y
los importes usados para propoésitos tributarios. No se reconoce impuesto a la renta
diferido por las diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de un
activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacién de negocios, y que no
afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

El impuesto a la renta diferido se establece utilizando la metodologia establecida en
NIC 12.

La medicién del activo y pasivo por impuesto diferido, refieja las consecuencias fiscales
que se derivan de la forma en la cual la Compafiia espera, al final del periodo sobre el
cual se informa, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar a
las diferencias temporarias, cuando son revertidas de acuerdo con la ley de impuesto a
la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado de situacién
financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad tributable o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales
puedan ser utilizadas. El activo por impuesto diferido es revisado en cada fecha de
reporte y es reducido en la medida en la cual no sea probable que los beneficios por
impuestos relacionados seran realizados.

Resultados acumulados provenientes de |a adopcidn por primera vez de NIIF

Los presentes estados financieros de la compariia corresponden al ejercicio terminado al 31

de diciembre de 2011 y fueron preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de

Informacién Financiera (NIIF).

La compaiiia ha aplicado NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Intemacgonales

de Informacién Financiera, para preparar sus estados financieros.
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La fecha de transicion de la compaiiia es el 1 de enero de 2011. La compania ha preparado
su estado de situacién financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha. La fecha de plena
adopcién de las NIIF para la compaiiia es el 1 de enero de 2012. De acuerdo a NIIF 1, para
elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las excepciones
y exenciones permitidas en NIIF 1.

La compania procedid a contabilizar los ajustes con fecha 1 de enero de 2011 con la
finalidad de que los primeros estados financieros preparados de conformidad a las NIIF,
contengan informacion de alta calidad que sea transparente para los usuarios, comparable
para todos los periodos que se presenten y suministren un punto de partida adecuado para
la contabilizacién seguin las Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF).

(4) Nommas Nuevas y Revisadas pero Alun no Efectivas

Las siguientes Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas Intemacionales
de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF), nuevas y revisadas, han sido
emitidas con fecha de aplicacion para periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
del 2012 y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros:

Efectiva a
Norma Asunto partirde
NIC 1 (enmienda) Presentacion de partidas de otros ingresos
integrales 1 de julio del 2012
NIIF 7 (enmienda) Rewelacién - Compensacion de activos
financieros y pasivos financieros 1 de enero del 2013
NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero del 2013
NHF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2013
NIIF 12 Informacién a revelar sobre participaciones
en ofras entidades 1 de enero del 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonable 1 de enero del 2013
NIC 19 Beneficios a los empleados 1 de enero del 2013
NIC 27 (2011) Estados financieros separados 1 de enero del 2013
NIC 28 (2011) Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos 1 de enero del 2013
NIC 32 (enmienda) Compensacion de activos financieros y
pasivos financieros 1 de enero del 2014
NIIF 9 (2009 y2010) Instrumentos financieros 1 de enero del 2015

La Compafiila no planea adoptar tempranamente estas normas. Aquellas que pueden ser
relevantes para la Compafiia se indican a continuacién:

(a) NIF 9 Instrumentos Financieros (2009 y 2010)

La NIIF 9 (2009) introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicién de activos
financieros. Segun lo previsto en [a NIIF 9 (2009}, ios activos financieros son clasificados y
medidos sobre la base del modelo del negocio en el cual son mantenidos y las
caracteristicas de sus flujos de caja contractuales. La NIIF 9 (2010) introduce adiciones con
relacién a los pasivos financieros. El IASB actualmente tiene un proyecto activo para hacer
modificaciones limitadas a la clasificacion y requerimientos de medicién de la NLIF//,@’ y
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adicionar nuevos requerimientos para direccionar el deterioro de activos financieros y
contabilidad de coberturas.

La NIF 9 (2009 y 2010) es efectiva para periodos anuales gue inicien en o después del 1
de enero del 2015, con adopcion temprana permitida. No se espera que la adopcion de la
NIIF 9 tenga un impacto importante en los activos y pasivos financieros de la Compaiiia.

(b) NIIF 13 Medicién al Valor Razonable (2011)

La NIIF 13 proporciona una fuente Gnica de guias sobre cdmo el valor razonable es medido,
y reemplaza las guias de medicién del valor razonable que actualmente se encuentran
dispersas en varias NIIF. Con excepciones limitadas, la NIIF 13 sera aplicada cuando la
medicién o revelacién del valor razonable es requerido o permitido por otras NIIF. Se
estima que esta norma no tendra un impacto material sobre los estados financieros de la
Compania. La NIIF 13 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de
enero del 2013, con adopcién temprana permitida.

(c) NIC 19 Beneficios a Empleados (2011)

NIC 19 (2011) cambia la definicion de beneficios de empleados a corto plazo y otros
beneficios de empleados a largo plazo, para clarificar la distincién entre los dos. Para los
planes de beneficios definidos, la enmienda que impacta a la Compaiiia es la eliminacién de
la eleccion de la politica contable para el reconocimiento de las ganancias o pérdidas
actuariales, dado que la Compania reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o
pérdidas actuariales y la NIC 19 (2011) requiere que tales ganancias o pérdidas actuariales
se reconozcan en otros resultados integrales. Este cambio afectara la utilidad del afio y
también impactara los otros resultados integrales. La NIC 19 (2011) es efectiva para
periodos anuales que inician en o después del 1 de enero del 2013, con adopcién temprana
permitida.

(5) Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compaiiia requieren que se determinen los valores razonables de los
activos y pasivos financieros y no financieros para propésitos de valoracién y revelacion, conforme
los criterios que se detallan a continuacién. Cuando comresponda, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables.

(a) Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de préstamos y partidas por cobrar, se estima al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de
medicién. Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidos al monto de la
factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina
al momento de reconocimiento inicial y para propésitos de revelacién en cada fecha de los
estados financieros anuales.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto piazo. Y
. ///
J f"j
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(b) Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propésitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros, se calcula sobre la base
del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés
de mercado a la fecha de medicion.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos
tienen vencimiento en el corto plazo.

(6) Administracién de Riesgo Financiero

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administraciéon de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la
Compainiia.

Las politicas de administracion de riesgo de fa Compafiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la misma, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, asi como para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgos de la Compaiiia a fin de
que refiejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades.

La Administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos es apropiado respecto
a los riesgos a los que se enfrenta la Compafia.

A continuacion se detallan los principales riesgos a los cuales estd expuesta la Compaiiia:

- Mercado
- Crédito
- Liquidez

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado esta asociado con:

i.  Situaciones politicas y econémicas que afectan la tendencia y el comportamiento de las
preferencias de los clientes. La Compania busca administrar la exposicién a este riesgo
dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

ii. El riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas de
cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compadia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. Al respecto:

- La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar americano y
las transacciones que realiza la Compaiiia principalmente son en esa moneda; por
lo tanto, la Administracion estima que la exposicién de la Compafiia al riesge de
moneda no es relevante.
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- La Compafiia mantiene deuda financiera con una tasa de interés fija, no estando
sujeta a riesgo por cambio en las tasas de interés.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principaimente de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

La exposicion maxima de la Compaidiia al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion
financiera es como sigue:

31 de diciembre del 1 de enero
2012 2011 del 2011
Efectivo uUsg 9,660.15 4,342.62 1,177.06
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 9,504.67 13,011.11 13,913.20
Total US$ 19,164.82 17,353.73 15,090.26

La Compafiia no considera que exista un riesgo de crédito, dado que la concentracién de las
cuentas por cobrar estan en sus clientes recurrentes

La antigiledad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales a la fecha del estado de
situacién financiera es la siguiente:

31 de diciembre del 1 de enero

2012 2011 del 2011
Vigente y no deteriorada Us$ 9,239.30 5,724.80 2,334.75
Mas de 360 dias 0.00 0.00 0.00
Total UsS$ 9,239.30 5,724.80 2,334.75

Otras Cuentas por Cobrar

El principal componente de las otras cuentas por cobrar son los anticipos dados a proveedores
(véase nota 8), los cuales son aplicables a la adquisicién de bienes y servicios necesarios para la
prestacién de los servicios de la Compafiia.

Efectivo
El efectivo en bancos reportado a la fecha de los estados financieros, es mantenido en una

institucion financiera local, cuya calificaciéon otorgada por la calificadora BankWatchRatingsy es
AA+,

y
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Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que la Compafia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, los cuales son liquidados mediante la entrega
de efectivo y otros activos financieros.

ZES Advisors Cia. Ltda. logra mantener un equilibrio en la continuidad de sus fondos y flexibilidad
financiera a través de sus flujos operacionales normales, representados por recaudos de las
ventas y pagos a proveedores.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados:

Flujo de Entre
Valor efectivo 3 meses 3y6 Mas de
contable contractuales o menos meses 12 meses
31 de diciembre del 2012:
Cuentas por pagar comerciales US$ 594.00 594.00 594.00 - -
Otras cuentas y gastos
acummulados por pagar 8,998.65 8,998.65 3,712.87 2,068.11 3,217.67
Uss 9,592.65 9,592.65 4,306.87 2,068.11 3,217.67
31 de diciembre del 2011:
Cuentas por pagar comerciales US$ 2,268.50 2,268.50 2,268.50 - -
Otras cuentas y gastos
acumulados por pagar 5,270.03 5,270.03 2,392.12 922.52 1,955.39
uss 7,538.53 7,638.53 4,660.62 922.52 1,955.39
1 de enero del 2011:
Cuentas por pagar comerciales US$ - - - - -
Otras cuentas y gastos
acurmulados por pagar 4,944 53 4,944 .53 760.60 2,508.29 1,675.64
Uss 4,944.53 4,944.53 760.60 2,508.29 1,675.64

Administracién de Capital

La politica de la Compariia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza
de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se
compone del patrimonio total. La Compaiia no esta sujeta a requerimientos externos de capital.
No hubo cambios en el enfoque de la Compariia para la administracién de capital durante el afio.

E! indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaifiia al término del periodo del estado/sepaiado
de situacién financiera era el siguiente: s /
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Total pasivos
Menos: efectivo

Deuda neta

Patrimonio neto
indice deuda-patrimonio
ajustado

(7) Efectivo

El efectivo se detalla a continuacion:

Bancos

(8) Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

31 de diciembre del 1 de enero
2012 2011 del 2011
US$ 37,284.04 16,772.18 16,714.84
9,660.15 4,342.62 1,177.06
UsS$ 27,623.89 12,429.56 15,5637.78
uUss 15,158.32 13,178.28 10,910.98
1.82 0.94 1.42
31 de diciembre del 1 de enero
2012 2011 del 2011
Us$ 9,660.15 4,342.62 1,177.06
Us$ 9,660.15 4,342.62 1,177.06

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se componen de la siguiente

manera:

Comerciales:
Partes relacionadas
Terceros

Otras:

Anticipos proveedores
Prestamos y anticipos
empleados

Otras

31 de diciembre del 1 de enero
2012 2011 del 2011
uUss$ - - 1,439.35
9,239.30 5,724.80 895.40
9,239.30 5,724.80 2,334.75
22.23 22.23 -
243.14 7,264.08 11,578.45
265.37 7.286.31 11,578.45
Us$ 9,504.67 13,011.11 13,913.20
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La exposicion de la Compafiia a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro

relacionadas con las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la
nota 6.

(9) Impuestos Corrientes

Un detalle de los impuestos corrientes es como sigue:

31 de diciembre del 1 de enero
2012 2011 del 2011
Crédito tributario por acumulado por retenciones
de IVA efectuadas por clientes Us$ 406.60 - -
Retenciones de Renta efectuadas por clientes 653.83 1,130.08 890.58
1,060.43 1,130.08 890.58

(10) Gastos Pagados por Anticipado
Un detalle de los gastos pagados por anticipado es el siguiente:

31 de diciembre del 1 de enero
2012 2011 del 2011

Seguros pagados por anticipado US$ 2,809.97 1,101.83 897.49
Us$ 2,809.97 1,101.83 897.49

(11) Mobiliario y Equipo

Un resumen y movimiento del mobiliario y equipo es el siguiente:
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Muebles y Equipos de
enseres Vehiculos computacién Total

Costo:

Saldos al 1 de enero del 2011 us$ - 16,955.36 4,312.48 21,267.84
Adiciones - - 3,270.05 3,270.05
Disposicion - - - -

Saldos al 31 de diciembre dei 2011 - 16,955.36 7.582.53 24,537.89
Adiciones 544.34 26,776.79 927.68 28,248.81

Saldos al 31 de diciembre del 2012 US$ 544,34 43,732.15 8,510.21 52,786.70

Depreciacion acumulada:

Saldos al 1 de enero del 2011 Us$ - (7,629.93) (3.502.61) (11,132.54)
Adiciones - (3,391.08) (437.87) (3,828.95)
Disposicién - - - -

Saldos al 31 de diciembre del 2011 - (11,021.01) (3,940.48) (14,961.49)
Adiciones (22.70) (6,767.93) (1,720.47) (8,511.10)

Saldos al 31 de diciembre del 2012 US$ (22.70) (17,788.94) (5,660.95) (23,472.59)

Valor en libros neto:

Al 1 de enero del 2011 uss - 9,325.43 809.87 10,135.30
Al 31 de diciembre del 2011 uUs$ - 5034.35 3,642.05 9,576.40

Al 31 de diciembre del 2012 uUs$ 521.64 25,943.21 2,849.26 29,314.11

(12) Cuentas por Pagar Comerciales

Un detalle de las cuentas por pagar comerciales es como sigue:

31 de diciembre del 1 de enero
2012 2011 del 2011
Proveedores locales uss 594.00 2,268.50 -

Us$ 594.00 2,268.50 -

La exposicion de la Compafiia al riesgo de moneda y liquidez relacionado con cuentas por pagar
se revela en la nota 6.

(13) Otras Cuentas vy Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de las otras cuentas y gastos acumulados por pagar es como sigue:
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31 de diciembre del 1 de enero
Nota 2012 2011 del 2011
Préstamos instituciones financieras corto plazo XX US$ 7,276.36 3,765.51 3,226.78
Anticipos recibidos de clientes 504.00 - -
Senicio de Rentas Intemas (SRI):
Impuesto a la renta por pagar - 1,298.63 1,361.74
Impuesto al valor agregado - VA - 62.94 250.17
Retenciones de impuesto a la renta e
Otras cuentas por pagar 1,207.49 - -
uss$ 8,998.65 5,270.03 4,944.53
Préstamos instituciones financieras largo plazo Us$ 19,480.21 3,230.94 6,996.45
(14) Beneficios de Empleados
El detalle de los beneficios de empleados es como sigue:
31 de diciembre del 1 de enero
2012 2011 del 2011
Participacién de los empleados en las
utilidades uss$ 630.11 804.22 949.24
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - IESS 728.65 344.00 215.00
Beneficios sociales por pagar 736.14 190.54 113.24
Beneficios de empleados cormientes 2,094.90 1,338.76 1,277.48
Jubilacion patronal e indemnizacién por
desahucio - beneficios de empleados
no corrientes 5,724.37 4,282.04 3,114.47
Us$ 7,819.27 5,620.80 4,391.95

Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

Segun se indica en el Cadigo de Trabajo del Ecuador, todos aquellos empleados que cumplieren
25 afios de servicio para una misma compania tienen derecho a jubilacién patronal. La Compaiiia
acumula este beneficio con base en estudios anuales elaborados por una firma de actuarios
independientes. Segun se indica en tales estudios, el método actuarial utilizado es el *Método de
Credito Unitario Proyectado”, el cual atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en
el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente. Las obligaciones se miden segln sus
valores descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos afios
después de que los empleados hayan prestado sus servicios y se determina el importe de las
pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones legales no establecen Ia obligatoriedad de
constituir fondos o asignar activos para cumplir con el plan. :
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Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafiia posee sobre
las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion.

(15) Patrimonio

Capital Social

El capital social esta constituido por 450 participaciones de US$1 cada una.

Reserva Leqgal

La Ley de Compairiias de la Republica del Ecuador exige que las compaiiias de responsabilidad
limitada transfieran a la reserva legal, un porcentaje no menor al 5% de la utilidad neta anual,
hasta igualar, por lo menos, el 20% del capital social de la comparfiia. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacion de la compairiia, pero puede ser utilizada
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. A la fecha de los estados
financieros el saldo de la reserva legal es igual a US$ 87.58.

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcidén Por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Companias del Ecuador, mediante Resolucién SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007
del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 666 del 28 de octubre del 2011,
determiné que el saldo deudor generado por los ajustes provenientes de la adopcién por primera
vez de las NIIF y que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resuitado
acumulado proveniente de la adopcion por primera vez de las NIIF”, separada del resto de los
resultados acumulados, podréd ser absorbido por los resultados acumulados y los del Ultimo
ejercicio econémico si los hubiere.

Resultados Acumulados

Cormresponden a los resultados que se obtuvieron en ejercicio anteriores de libre disponibilidad de
la compaiiia. Al 2012 presentan un monto acumulado de USD $ 15.438,93.

(16) Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente:

Ao terminado el
31 de diciembre del

2012 2011
Senvicios de asesoria administrativa
y financiera Us$ 77,450.61 56,553.87
Us$ 77,450.61 56,553.87

(17) Gastos por Naturaleza

Un detalle de los gastos por naturaleza es como sigue:
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31 de diciembre del

Nota 2012 2011
Gastos de personal 18 US$ 41,027.93 34,202.14
Impuestos y contribuciones 1,436.05 1,5685.03
Mantenimiento y reparaciones 4,809.37 882.69
Gastos de gestion 4,847.48 697.59
Senvcios basicos y comunicaciones 1,741.18 782.39
Gastos de vaje 2,004.73 2,550.30
Depreciacién 11 8,511.10 3,828.95
Seguros 2,169.42 1,332.88
Otros gastos 3,609.23 3,983.75

US$ 70,246.49 49,845.72

(18) Gastos de Personal

Los gastos de personal se resumen a continuacion:
Afio terminado el

31 de diciembre del

Nota 2012 2011
Sueldos y salarios uss 22,875.34 14,520.00
Beneficios sociales 7,158.74 3,682.14
Bonificaciones 9,5651.52 16,000.00
Jubilacién y desahucio 14 1,442.33 -
us$ 41,027.93 34,202.14
Participacion de los empleados
en las utilidades uUss 630.11 804.22

De acuerdo con las leyes laborales de la Republica del Ecuador, la Compaiiia esta obligada a
distribuir entre sus empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compafiia ha
estimado el gasto de participacion de los empleados en las utilidades de la siguiente manera:
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Ano terminado el
31 de diciembre del

2012 2011
Total ingresos uss 77,519.52 56,580.73
Total costos, gastos y egresos (73,318.79) (50,227.90)
Efecto por adopcién de las NIIF - (991.34)
Base para el calculo de participacion

de los empleados en las utilidades 4,200.73 5,361.49

0.15 0.15

Participacion de los empleados en las utilidades USS$ 630.11 804.23

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiiia posee 4 y 2 empleados, respectivamente en
relacién de dependencia.

(19) impuesto a la Renta

La conciliacién del gasto por impuesto a la renta es como sigue:

Afio terminado el
31 de diciembre del

2012 2011
Utilidad del ejercicio 4,200.73 4,370.15
Efecto de adopcion de las NIIF - 991.34
Mas (menos):
Participacion a trabajadores (630.11) (804.22)
Gastos no deducibles locales 3,773.42 853.68
Impuesto a la Renta Diferido (3,451.92) -
Utilidad gravable 3,892.12 5,410.95
Tarifa Impuesto a la renta general 23% 24%
Gasto Impuesto a la Renta 895.19 1,298.63

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es 23% en el 2012 y 24% en el 2011.

(20) Efectos de Adopcién de las NIIF

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias en
noviembre del 2008, las compaiiias como ZES Advisors Cia. Ltda., pertenecientes al tercer grupo

de adopcidn, deben preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en el 2012, por lo | los
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estados financieros de ZES Advisors Cia. Ltda. por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2012 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Nomas Intemacionaies de
Informacién Financiera (NIIF).

Hasta el afio terminado en el 2011 la Compaiiia emitia sus estados financieros segun Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados financieros del 2011 han
sido restructuradas para ser presentadas con los mismos criterios y principios del 2012.

La fecha de transicion de la Compariia es el 1 de enero de 2011. La Compaiiia ha preparado su
estado de situacién financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del impacto de la
transicién a las NIIF. La conciliacion proporciona el impacto de la transicién con los siguientes
detalles:

(a) Conciliacion del Patrimonio al 1 d enero del 2011 (inicio del periodo de transicion)
Efecto de la
Saldos NEC Ajustes Saldos NIIF transicion a las NIIF
al 31 de diciembre del 2010 Débito / (Crédito) al 1 de enero del 2011 vanacion %
Total Activos 27,013.63 612.19 27,625.82 2.27%
Total Pasivos 13,600.37 (3,114.47) 16,714.84 22.90%
Total Patrimonio 13,413.26 2,502.28 10,910.98 -18.66%
(b) Conciliacién con el estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de

diciembre del 2011 (final del periodo de transicion)

Efecto de la
Saldos NEC Ajustes Saldos NiF transicion a las NIiF
al 31 de diciembre del 2011 Débito / (Crédito)  al 1 de enero del 2012 variacion %
Total Activos 29,162.04 788.42 29,950.46 2.70%
Total Pasivos 12,490.14 (4,282.04) 16,772.18 34.28%
Total Patrimonio 16,671.90 3,493.62 13,178.28 -20.96%
Total Ingresos 56,580.73 (176.23) 56,756.96 0.31%
Total Egresos 51,219.24 1,167.57 52,386.81 2.28%

Explicacién Resumida de los Ajustes por Adopcion de las NIIF

(1) Jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio: la Comparia omitia el reconocimiento de
la obligacién por jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio; al adoptar las NIIF esta
situacion ha sido corregida y el reconocimiento de la obligacién se hace con base af importe
determinado por actuarios independientes. /-]/'

4
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(2) Impuesto a la renta diferido: Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos
usando el método del estado de situacién financiera que esta orientado al célculo de las
diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable
en el estado de situacion financiera. Los ajustes por reconocimiento y valuacion de pasivos
generados por la aplicacién de las NIIF originaron diferencias temporarias cuyos efectos
fiscales se reconocieron como activo (pasivo) por impuesto diferido.

Estado de Flujos de Efectivo

No existen cambios significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2011.

(21) Hechos Relevantes y Eventos Subsecuentes

La Compaiiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 15 de febrero de 2013 fecha en la
cual los estados financieros fueron autorizados para su emisién. Ningun evento significativo
ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2012, fecha del estado de situacién financiera pero
antes del 15 de febrero de 2013, que requiera revelacién o ajuste a los estados financieros

adjuntos.
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