gvezT 4y

‘BELCQRP

\Z

=3 & L_

P A R I S

Quito, 28 de marzo del 2008

Seiiores
Accionistas
EBEL PARIS S.A.
Presente

Respetados Sefiores:

De conformidad con la Ley de Compafiias, presentamos a consideracién de
ustedes el informe de EBEL PARIS S.A., correspondiente al ejercicio del 2007.

Segun el Banco Central del Ecuador, el Producto interno Bruto (PIB) en el afio
2007 creci6 un 2,65%, a pesar de que la prevision inicial de crecimiento fue de
4.3%.

Un dato importante es la desaceleracion del crecimiento que ha experimentado
la intermediacion financiera ya que el afo anterior obtuvo un crecimiento del
18,2%. En el tema de las utilidades netas, la banca obtuvo un crecimiento del
6% (254 M) frente a crecimientos superiores de anteriores afos; 2006 el 50% y
el 2005 el 30%. Segtn afimaciones del sector bancario estos resultados son
consecuencia de la incertidumbre, desconfianza e intervencion estatal en el
sistema financiero del Gobiemo de Rafael Correa.

Por lo anterior, se marca una tendencia decreciente en el ritmo de crecimiento
anual, ya que en los afios anteriores 2004, 2005, 2006 y 2007 la economia
creci6, en términos reales en 7.92%, 4.74%, 4.07% y 2,65% respectivamente.
Para este afio el Banco Central del Ecuador prevé un crecimiento del 4,25%
similar al que inicialmente estimé para el 2007.

Analistas coinciden que esta desaceleracion econdmica es el efecto de la
incertidumbre politica y econémica que genera este Gobiemmo y por la
produccién petrolera paralizada debido a la falta de inversion publica y privada,
a pesar de que el precio del barril de petréleo ecuatoriano alcanzé un promedio
de Usd. 79,6 al finalizar el afio 2007.

La inflacion en el 2007 fue del 3,3% frente a 2.9% que se presenté en el afo
2006. Este indicador (el mas alto luego de algunos afios) ha acelerado la
inflacion en 0.45% y obedece en gran parte a algunos elementos
intemacionales como la depreciacién del doélar, la subida de los alimentos y de
las materias primas que influyen en los precios internos. Este fenémeno ha
afectado a nivel mundial es asi como en China y Chile la inflacion cerr6é en un
7% tras niveles estables del 2% a 3% del 2006.
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En el Ecuador los precios han crecido principaimente en el sector alimenticio,
situaciéon por la cual el Gobiemo ha anunciado la fijacion de topes de precios
para distintos productos, esta decision perjudica la oferta y también los precios.

Se trata de una medida populista de régimen, porque transmite la idea de que
hacen algo por impedir la subida de precios, sin embargo es ineficiente y en el
mediano plazo genera escasez, como ocurre en Venezuela.

Ef 2007 no fue un afio positivo para el comercio exterior ecuatoriano. Segun un
informe elaborado por el Banco Central del Ecuador (BCE), entre enero y
diciembre, el pais logré6 un superavit en su balanza comercial de $ 1268
millones. Esta cifra representa una disminucion frente a la registrada durante el
periodo anterior del 12,5% (181 M).

La tasa activa ponderada del Sistema Financiero se ubicoé en el 10,72%, la
pasiva en 5,64%. El costo financiero del crédito para las empresas no
corporativas fluctué entre el 10% - 12% en el 2007. Gracias a la intervencién y
presion de las politicas del Gobiemo Central los costos financieros se han visto
obligados a bajar.

El desempleo cerm6 en el 9.9% (el 2006 fue del 9,03%), el salario basico
unificado fue de Usd. 170, la canasta basica familiar cermmr6é en Usd. 473 ante un
ingreso familiar promedio de Usd. 317, lo que significa que existe una
restriccion al consumo del 32,9% (Usd. 155).

En relacion con nuestra empresa, las ventas en el 2007 se incrementaron
frente al 2006 en un 58,1% en dblares alcanzando una venta de USD
24°836.927 con 177.482 pedidos y 14.116 consultoras activas a nivel nacional.

La utilidad después de impuestos fue de USD 972.877 equivalente al 3,9% de
la venta.

Para el 2008, ias autoridades consideran que la tendencia econémica tendra
como sus principales variables los siguientes puntos: crecimiento del PIB
4,25% que significan USD. 48,508 millones, el indicador de inflacion fluctuara
en el 3,8% y un desempleo del 8,9%.

De igual manera para 2008, el alto precio del petroleo previsto significaria un
importante ingreso de divisas al pais —asi como a las arcas fiscales- que
apuntalaran el optimismo del gobiemo y consumidores. Es asi como, para el
afio 2008 el barril de petréleo sera aproximadamente de Usd. 60 en promedio.
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Oftro indicador importante de recalcar para el aio 2008, es que el salario
minimo vital se ubicara en $ 200 (18% de crecimiento respecto al afio 2007), lo
que significa que los costos laborales y de producciéon subirian 9-10% debido a
las cargas prestacionales.

El Ecuador espera que en las proximas semanas prime la cordura en la
Asamblea Constituyente y se consiga un acuerdo nacional en la elaboracion de
la nueva Constitudon (# 20 en la historia del pais) para asi llegar a una
definitiva consolidacion de las institudones del Estado y los Gobiernos
Nacionales de turno logren hacer efectivas sus intendones de contar con un
ordenamiento juridico eficiente y estable, un manejo econémico que impulse al
sector productivo que es la base del desarrolio econémico social, sin cambios
traumaticos que altere la paz del Pais.

Atentamente,

EBEL PARIS S.A.
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