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COVERTOSA COVERTURA TOTAL S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
Método Directo
(Expresados en dolares)

31/12/2012 01/01/2012
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (104,053.35) 120,366.38
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION (578,500.56) 595,187.27

Clases de cobros por actividades de operacion

14,047,342.08

17,686,728.99

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios

Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades ordinarias
Cobros procedentes de contratos mantenidos con propdsitos de intermediacion o para negociar
Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros beneficios de pdlizas suscrita
Otros cobros por actividades de operacion

14,006,829.12
0.00

0.00

0.00
40,512.96

17,679,205.28
0.00

0.00

0.00

7,523.71

Clases de pagos por actividades de operacion

(14,625,842.64)

(17,091,541.72)

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

( 14,056,937.27)

(16,561,418.98)

Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediacion o para negociar 0.00 0.00
Pagos a y por cuenta de los empleados (421,899.41) (396,689.35)
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las pdlizas susci (9,875.81) (28,602.62)
Otros pagos por actividades de operacion 0.00 0.00
Dividendos pagados 0.00 0.00
Dividendos recibidos 0.00 0.00
Intereses pagados (163.70) (5,402.55)
Intereses recibidos 0.00 0.00
Impuestos a las ganancias pagados (111,982.33) (199,428.22)
Otras entradas (salidas) de efectivo (24,984.12) 0.00
EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION 693,051.09 (726,180.35)
Efectivo procedentes de la venta de acciones en subsidiarias u otros negocios 0.00 0.00
Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos 0.00 0.00
Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo 0.00 0.00
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo (6,948.91) (26,180.35)
Dividendos recibidos 0.00 0.00
Intereses recibidos 0.00 0.00
Otras entradas (salidas) de efectivo 700,000.00 (700,000.00)
EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION (218,603.88) 251,359.46
Aporte en efectivo por aumento de capital 0.00 0.00
Financiamiento por emision de titulos valores 0.00 0.00
Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad 0.00 0.00
Financiacién por préstamos a largo plazo 0.00 302,312.73
Pagos de préstamos (218,603.88) 0.00
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros 0.00 0.00
Importes procedentes de subvenciones del gobierno 0.00 0.00
Dividendos pagados 0.00 (50,953.27)
Intereses recibidos 0.00 0.00
Otras entradas (salidas) de efectivo 0.00 0.00

0.00 0.00
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFEC] 0.00 0.00
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 0.00 0.00
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (104,053.35) 120,366.38
Efectivo y equivalente al efectivo al principio del periodo 621,662.58 501,296.20
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 517,609.23 621,662.58
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COVERTOSA COVERTURA TOTAL S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
(Expresadas en ddlares)

Descripcion del negocio.

La compafia fue constituida en la Republica del Ecuador el 28 de octubre del 2002 y registrada en el
registro mercantil el 04 de febrero del 2003, cuyo objeto social es multiple, siendo su principal actividad la
comercializacién distribucién y venta, al por mayor y menor toda clase de productos elaborados nacionales
o extranjeros.

Bases de elaboracion y politicas contables.

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion
Financiera “NIIF” emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las cuales
comprenden: (i) NIIF, (i) Normas Internacionales de contabilidad (NIC) e (iii) Interpretaciones originadas
por el comité de interpretaciones de normas internaciones de informacién financiera (CINIIF) o el anterior
comité permanente de interpretacion SIC.

Estos estados financieros se han elaborado de conformidad con la Norma Internacional de Informacion
Financiera emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad. Estan presentados en las
unidades monetarias (délares de Estados Unidos.) moneda que se utiliza en el pais Ecuador, que es la
moneda de presentacion y la moneda funcional de la compaiia.

La presentacion de los estados financieros de acuerdo con la NIIF para las PYMES exige la determinacion
y la aplicacién consistente de politicas contables a transacciones y hechos.

En algunos casos, es necesario emplear estimaciones y otros juicios profesionales para aplicar las
politicas contables de la compania. Los juicios que la gerencia ha efectuado en el proceso de aplicar las
politicas contables de la comparia y que tengan la mayor relevancia sobre los importes reconocidos en
los estados financieros estan detalladas a continuacién.

Politicas de presentacion.

Politicas de presentacion de los balances.

Los balances son presentados por activos corrientes y no corrientes, asi como sus pasivos corrientes y
no corrientes, como categorias separadas en su estado de situacién financiera, excepto por activos y los
pasivos por impuestos diferidos que la norma exige que sean presentado como no corrientes a pesar de
su vencimiento o realizacion.

Politicas de presentacion del estado de resultado integral.

Los gastos reconocidos en el resultado son presentados utilizando una clasificaciéon basada en la funcion,
la gerencia estima que proporciona una informacién mas fiable y mas relevante.

Los gastos se subclasifican para destacar los componentes del rendimiento financiero, que puedan ser
diferentes en términos de frecuencia, potencial de ganancia o pérdida y capacidad de prediccion.



COVERTOSA COVERTURA TOTAL S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
(Expresadas en ddlares)

Efectivo y equivalente de efectivo.

El efectivo comprende tanto el efectivo como los depdsitos bancarios a la vista. Los equivalentes al
efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes
determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor, incluye

Cuentas comerciales a cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales estan registradas al valor indicado en la factura. El importe en libros de
las cuentas por cobrar comerciales es reducido hasta su importe recuperable, estimado a través de la
provision para cuentas de cobro dudoso. La empresa estima una provisién para cuentas de cobro dudoso
con base en una revisién de todos los saldos por cobrar a la fecha de cierre del ejercicio econémico y el
monto del afio determinado es incluido en los resultados del afio. Las cuentas incobrables son castigadas
al momento de ser identificadas.

Cuentas comerciales a cobrar son importes debidos por clientes por ventas de bienes o servicios
realizadas en el curso normal de la explotacion. Si se espera cobrar la deuda en un afo o menos (o en el
ciclo normal de la explotacion, si este fuera mas largo), se clasifican como activos corrientes. En caso
contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por
su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provision por pérdidas
por deterioro del valor.

Provision general de deudas incobrable

La compania realiza la evaluacion separada del deterioro del valor de cualquier saldo de cuentas
comerciales por cobrar que sea significativo de manera individual. Para todo el resto, el deterioro del valor
se lo realiza de manera individual o en conjuntos de activos sobre la base de caracteristicas similares de
riesgo de crédito.

Politicas contables.

Costos por préstamos.

Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que se incurren.
Impuesto a las ganancias.

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar y del
impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afo.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el
futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se
recuperen.
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COVERTOSA COVERTURA TOTAL S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
(Expresadas en ddlares)

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se
informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se
reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida)
fiscal de los periodos en los que la gerencia espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el
pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo
proceso de aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

VALORACION POSTERIOR AL RECONOCIMIENTO INICIAL

Propiedades, planta y equipo.

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.

Para que una compra sea considerada como propiedad planta o equipo debe tener un valor mayor a
$1000 y tener una vida atil mayor a un afo

La depreciacién se carga para distribuir al costo de los activos, menos sus valores de rescate a lo largo de su vida
util estimada, aplicando el método lineal. En la depreciacién de las propiedades, planta y equipo se utilizan las
siguientes tasas:

La tasa de depreciacion anual del activo es la siguiente:

Activo Tasas
Maquinaria y Equipos 10%
Muebles oficina 10%
Equipos de Oficina 10%
Equipos de Computacién 33%

Nota: Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacién, vida util o
valor residual de un activo, se revisa la depreciacién de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas.

Factores tales como un cambio en el uso del activo, un desgaste significativo inesperado, avances
tecnologicos y cambios en los precios de mercado podrian indicar que ha cambiado el valor residual o la
vida (til de un activo desde la fecha sobre la que se informa anual mas reciente. Si estos indicadores estan
presentes, Se revisara las estimaciones anteriores y, si las expectativas actuales son diferentes,
modificara el valor residual, el método de depreciacién o la vida util. La entidad contabilizara el cambio en
el valor residual, el método de depreciacion o la vida util como un cambio de estimacion contable.

La depreciacion de un activo comenzara cuando esté disponible para su uso, esto es, cuando se
encuentre en la ubicacion y en las condiciones necesarias para operar de la forma prevista por la gerencia.
La depreciacion de un activo cesa cuando se da de baja en cuentas. La depreciacion no cesara cuando el
activo esté sin utilizar o se haya retirado del uso activo, a menos que se encuentre depreciado por
completo. Sin embargo, si se utilizan métodos de depreciacion en funciéon del uso, el cargo por
depreciacion podria ser nulo cuando no tenga lugar ninguna actividad de produccién.
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COVERTOSA COVERTURA TOTAL S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
(Expresadas en dolares)

Inmuebles

Valuacion.

Estos activos se registran al costo menos pérdidas por desvalorizacién menos depreciacion acumulada Tratamiento
de mejoras, reparaciones y mantenimiento.

Las mejoras se activan y las reparaciones y mantenimientos se reconocen en resultados en el periodo en que se
efecttan.

Activos intangibles.

Los activos intangibles son programas informaticos adquiridos que se expresan al costo menos la
depreciaciéon acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. Se amortizan a lo largo de la vida
estimada de cinco afios empleando el método lineal. Si existe algun indicio de que se ha producido un
cambio significativo en la tasa de amortizacion, vida Util o valor residual de un activo intangible, se revisa
la amortizacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Deterioro del valor de los activos.

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo, activos intangibles e inversiones
en asociadas para determinar si existen indicios de que tales activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de
valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier
activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es
inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del
valor en resultados. De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deterioro del valor
de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas similares) con
su precio de venta menos los costos de terminacion y venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas
similares) se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de terminacion y
venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o grupo de
activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable (precio de venta
menos costos de terminacion y venta, en el caso de los inventarios), sin superar el importe que habria sido
determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de
activos) en afos anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

La mayoria de las ventas se realizan en condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas por
cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales,
las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Al final de
cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si se identifica dicha evidencia, se reconocera de inmediato una pérdida por deterioro del
valor en los resultados.

Beneficios a los empleados: pagos por largos periodos de servicio.
El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo establecido por el
gobierno para pagos por largos periodos de servicio. Todo el personal a tiempo completo de la plantilla.

Dividendos.

La comparnia procedera de acuerdo a lo que dispone la junta general de accionistas, en cumplimiento a las
leyes vigentes

11




COVERTOSA COVERTURA TOTAL S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
(Expresados en dolares de EUA)

Uniformidad en la presentacion.

Cuando se modifique la presentacién o la clasificacion de partidas de los estados financieros, la compafiia
reclasificar4d los importes, a menos que resulte impracticable hacerlo. Cuando los importes se
reclasifiquen, la compafia revelara lo siguiente:

a) La naturaleza de la reclasificacion.

b) Elimporte de cada partida o grupo de partidas que se han reclasificado.

c) Larazoén de la reclasificacion.

Si la reclasificacion de los importes es impracticable, la compania revelara por qué no ha sido practicable
la reclasificacion.

Materialidad (importancia relativa) y agrupacion de datos.
La compania presenta las partidas de los elementos que conforman los estados financieros de acuerdo a
la importancia relativa de los mismos utilizando el método de presentacion por liquidez, considerando que
este nos permita demostrar la imagen fiel del giro del negocio.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta se reconocen cuando se entregan los
bienes y ha cambiado su propiedad. Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de
la contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es probable que la
entidad vaya a recibir un beneficio econémico futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes (0 grupo enajenable que comprende activos y pasivos) que se espera sean
recuperados principalmente a través de ventas en lugar de ser recuperados mediante su uso continuo son
clasificados como mantenidos para la venta. Inmediatamente antes de esta clasificacién, los activos (o
elementos de un grupo enajenable) son vueltos a medir de acuerdo con las politicas contables del Grupo.
A partir de ese momento, los activos (0 grupos de enajenacién) son medidos al menor valor entre el valor
en libros y el valor razonable menos el costo de venta.

Las ganancias no son reconocidas si no superan cualquier pérdida por deterioro acumulativa.

Tratamientos alternativos permitidos

En algunos casos, las NIIF permiten més de un tratamiento contable para un hecho o transaccién. La
compania formulara los estados financieros y elegira el tratamiento que consideran mas apropiado para
el negocio.

La NIC 8 requiere que una entidad seleccione y aplique sus politicas contables de manera uniforme para
transacciones y/u otros eventos y condiciones que sean similares, salvo que una norma o interpretacion
exija o permita especificamente establecer categorias de partidas para las cuales se apropiado aplicar
diferentes politicas. Cuando una NIIF requiera o permita establecer estas categorias, se selecciona una
politica contable adecuada, y se aplica de manera uniforme a cada categoria. Por ello, una vez que se ha
elegido un tratamiento alternativo, se convierte en una politica contable y se aplicara de manera coherente.
Los cambios en la politica contable sélo se haran si asi lo requiere una norma o una interpretacion, o si el
cambio implica que los estados financieros suministren informacion mas fiable y relevante.
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COVERTOSA COVERTURA TOTAL S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
(Expresados en dolares de EUA)

La Superintendencia de Companias con Resolucién No. ADM.8199 de 3 de julio del 2008, publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 378 de 10 de julio del 2008, ratificé la adopcién de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”;

las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial No.
498 del 31 de diciembre del 2008, el Superintendente de Companhias establecié el cronograma de
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” por parte de las companias y
entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de Companias, determinando tres grupos;

Con resolucién No.SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 del 27 de enero del 2011 la Superintendencia de Companias
en su art. primero califica como PYMES a las personas juridicas que cumplan las siguientes condiciones:

a) Activos totales inferiores a cuatro millones de doélares;

b) Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco
millones de dodlares;

c¢) Tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupado). Para
este calculo se tomard el promedio anual ponderado.

Se considerara como base los estados financieros del ejercicio econémico anterior al periodo de
transicion.

La Superintendencia de Companias establecidé un cronograma de aplicacion obligatoria, para el caso de la
compania es el periodo 2012 y se tomara como periodo de transicion el afno 2011.

En la misma resolucién indica que cuando la legislacion tributaria describa una forma diferente de registrar
transacciones, sera considerada como un ajuste en la conciliacion tributaria y aplicada solo para efectos
tributarios.

La fecha de transicion para la preparacion de los estados financieros se realizé de acuerdo a la NIIF 1
considerando el 1 de enero del 2012 que se presentan para propésitos comparativos y los estados
financieros del afo que termind el 31 de diciembre del 2012, de acuerdo a dichas normas contables
corresponden a los estados financieros paralelos y comparativos, los estados financieros para propositos
tributarios y societarios se prepararon en base a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC hasta el
31 de diciembre del 2011.

Las NIIF que aun no han entrado en vigor

NIC 8.30 Cuando una entidad no haya aplicado una nueva NIIF que habiendo sido emitida todavia no ha
entrado en vigor, la entidad debera revelar: este hecho; e informaciéon relevante, conocida o
razonablemente estimada, para evaluar el posible impacto que la aplicacion de la nueva NIIF tendra sobre
los estados financieros de la entidad en el periodo en que se aplique por primera vez.

La comparia no ha aplicado normas e interpretaciones o modificaciones mas recientes a éstas, que estan
emitidas al 30 de junio de 2012 y son aplicables a los periodos anuales que comienzan el 1 de enero de
2013
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Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

|A. |Efectiv0

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 31/12/2012 01/01/2012

Caja Efectivo (Recaudaciones) 0.00 0.00

Caja Cheques (Recaudaciones) 215,262.64 304,494.14

Caja Chica Sto. Dgo. 157.00 156.00

Caja Chica Esmeraldas 700.00 700.00

Bancos

Banco Pichincha Cta.Cte. [3153061104) 269,259.00 308,282.24

Banco Produbanco 32,230.59 8,030.20
517,609.23 621,662.58

la cuenta bancos registran $ 585.406.81 aproximadamente por efecto de cheques girados y no

entregados a proveedores.

|B. |Inversi6n Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 31/12/2012 01/01/2012
Péliza de Inversion 0.00 700,000.00
0.00 700,000.00
C Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
" |por cobrar Diciembre 31, 31/12/2012 01/01/2012
CUENTAS X COBRAR CLIENTES
Clientes Locales 1) 965,920.09 728,736.13
Provision Cuentas Incobrables (21,010.93) (21,010.93)
EXIGIBLE SRI
12 % IVA Credito Tributario 43.56 69,778.42
Retenciones en la Fuente 2,255.70 0.00
Retenciones en la Fuente afios anteriores 0.00 28,138.43
Retencion en la fuente Ins. Bancarias 591.16 190.69
Anticipo Renta pagados 26,065.27 26,065.27
ANTICIPOS A FUNCIONARIOS Y
EMPLEADOS
Anticipo Quincena 10,223.24 4,653.50
Anticipo Bono de produccion 0.50 (892.80)
PRESTAMOS A EMPLEADOS
Préstamo Sr. Radl Chango 38,749.09 37,749.09
Préstamo Luis Alfonso Chango 65,465.36 0.00
Préstamo Luis Jaya 200.00 0.00
Préstamo empleados 33,466.29 34,838.04
Préstamo Coverquito 328,083.29 26,341.72
1,450,052.62 934,587.56
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Notas a los Estados Financieros
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|D. |Inventarios | Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 31/12/2012 01/01/2012
INVENTARIO DE MERCADERIAS
STO. DGO.
Inventario de Mercaderias Santo Domingo 725,371.72 1,041,302.11
INVENTARIO DE MERCADERIAS
ESMERALDAS
Inventario de Mercaderias Esmeraldas 429,632.50 468,548.85
1,155,004.22 1,509,850.96
|E. |Pagos Anticipados Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 31/12/2012 01/01/2012
ANTICIPOS A PROVEEDORES
Anticipo Proveedores 1,449.00 (405.28)
Aanticipos socios Utilidades 19,904.84 19,504.84
21,353.84 19,099.56
Propiedad Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
y edificios Diciembre 31, 31/12/2012 01/01/2012
ACTIVO F1JO DEPRECIABLE
MUEBLES Y ENSERES
Muebles y Enseres 19,863.91 19,533.34
Equipos de Uso General 16,038.74 15,235.74
Equipos de Computacién 62,583.19 57,692.50
Maquinaria y Equipo 4,439.85 3,515.20
102,925.69 95,976.78
Menos depreciacién acumulada (74,240.90) (49,554.20)
28,684.79 46,422.58
El movimiento de activos fijos, fue como sigue:
Costo : 31/12/2012 01/01/2012
Saldo inicial 69,796.43 60,522.47
Mas adiciones del afio 6,948.91 9,273.96
Saldo final 76,745.34| 69,796.43
El movimientos de la depreciacidén , fue como sigue:
Depreciacion: 31/12/2012 01/01/2012
Saldo inicial 43,842.67 29,877.85
Mas gasto del afio 24,686.70 13,964.82
Saldo final 68,529.37 43,842.67
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Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

Prestamos de bancos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
G. y financieras Diciembre 31, 31/12/2012 01/01/2012
Linea de Crédito Produbanco Proveedores 92,571.95 291,940.20
Tarjetas de crédito por pagar 1,784.44 21,020.07
| 94,356.39) 312,960.27
No se obtuvo respuesta a la solicitud de confirmacién de saldos sobre las obligaciones
financieras y sobre las garantias otorgadas.
H Cuentas Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
* |por pagar Diciembre 31, 31/12/2012 01/01/2012
Proveedores de mercaderia
Nestlé Ecuador s.a. 205.58 429,150.04
Pacen S.A. 29.56 21,594.09
Kimberly-clark Ecuador S.A (7,719.61) 14,739.01
Sumesa (9,666.74) (1,139.12)
Osram Del Ecuador S.A. 28,140.62 7,889.83
Conservas Isabel Ecuatoriana 19,576.61 250,922.87
Industriales Ales C.A. 594.90 45,429.98
Alcalisa S. A. 0.00 23,096.61
Agripac S.A. (4.00) 25,744.50
Bic Ecuador ( Ecuabic ) S. A. 0.09 13,515.10
Otros proveedores de mercaderia
Proveedores de mercaderia > $5000 11,639.87 13,975.59
Proveedores de servicios
Chago Taipicafia Luis Alfonso 3,000.00 3,144.18
Servicont Consultores S.C. 0.00 5,082.52
Hispana De Seguros 4,053.55 4,053.55
Pérez Salazar Manuel Alejandro 3,600.00 3,600.00
Vinueza Carlos Gonzalo 6,124.11 6,124.11
Ronquillo Lalaleo Julia Elena 25,151.12 25,151.12
Toscano Ramirez Narciza De Jesus 3,458.06 3,458.06
Barcia Molina Orlando Ricardo 75,255.29 75,255.29
Lopez Suarez Francisco Javier 0.00 12,855.78
Chango Taipicafia Luis Alfonso 23,151.15 0.00
Nestlé 0.00 18,794.40
Otros proveedores de servicios
Proveedores de mercaderia > 3000 17,199.06 10,875.59
Cheques devueltos por pagar 0.00 (84,245.11)
Documentos por pagar Alfonso Chango 1.662.853.31 1.660.269.49
1,866,642.53 2,589,337.48
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Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

Obligaciones por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
I. [pagar
Empleados Diciembre 31, 31/12/2012 01/01/2012
Remuneraciones por pagar
Sueldos y Salarios por Pagar 3,178.96 11,088.13
Aportes al LE.S.S. por Pagar 3,620.01 3,932.84
Prestamos al I.E.S.S. por pagar 945.82 359.59
Multas a Empleados 292.37 64.00
Transporte de Carga por pagar 95,756.25 95,756.25
Comisariato por pagar (683.21) (1,171.09)
Fondos de Reservas por pagar 506.37 444.04
15% Participacién de Trabajadores 80,174.11 36,539.42
Provisiones legales
Decimo Tercer Sueldo 0.00 1,549.27
Décimo Cuarto Sueldo 0.00 10,542.45
| 183,790.68| 159,104.90
Moviminto de
I Obligaciones con los Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
* |Empleados
Diciembre 31, 31/12/2012 01/01/2012
Participacion de los trabajadores:
Saldo inicial 35,899.49 25,000.00
Provisién de afio actual 74,492.21 35,899.49
PagQS efectuados de utilidades afio (30.217.59) (25.000.00)
anterior
Pagos efectuados anticipos
Saldo Final | 80,174.11] 35,899.49
De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiifa debe destinar el 15% de su utilidad anual
antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.
Beneficios Sociales:
Saldo inicial 13,810.58 2,274.53
Provision de afio actual 18,800.95 38,992.82
Pagos efectuados (59,054.93) (27,456.77)
(26,443.40)| 13,810.58
Impuesto a La provisién para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre 2012, ha sido
la renta calculada aplicando las tasas del 23% y respectivamente.

Segiin CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION, COMERCIO E INVERSIONES en su
disposicion transitorias primera.- Indica la reduccién de la tarifa del impuesto a la Renta de
Sociedades contemplada en la reforma al Art. 37 de la ley de Régimen Tributario Interno, se
aplicard de forma progresiva en los siguientes términos:
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Durante el ejercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva serd del 24%.
Durante el ejercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva serd del 23%.
A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva serd del 22.

CODIFICACION DE LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO art 37 segundo
parrafo Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podrdn obtener una reduccién de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos
nuevos.

Para que las sociedades puedan obtener la reduccién de diez puntos porcentuales sobre la tarifa
del impuesto a la renta, deberdn efectuar el aumento de capital por el valor de las utilidades
reinvertidas. La inscripcién de la correspondiente escritura en el respectivo Registro Mercantil
hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en el que se generaron las
utilidades materia de reinversion, constituird un requisito indispensable para la reduccién de la
tarifa del impuesto.

Las sociedades deberdn destinar el valor de la reinversién exclusivamente a la adquisicién de
maquinaria nueva o equipo nuevo, que se relacionen directamente con su actividad econdmica;
asf como para la adquisicidon de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que tengan
como fin mejorar la productividad, generar diversificacién productiva y empleo.

K Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
" |Fiscales Diciembre 31, 31/12/2012 01/01/2012
Deudas fiscales
Impuestos por pagar IR - IVA par pagar 29,860.94 29,861.54
LV.A. En Ventas 65,433.85 158,263.00
Impuesto a la Renta por Pagar 0.00 (25.87)
Anticipo Renta por pagar 41,181.68 26,159.04
Impuestos Fiscales por pagar (RENTA) (1) 53,126.73 53,126.73
Retenciones Imp a la Renta
1% Reten. compras de bienes no producido 5,703.73 13,761.93
1% Reten. por otros servicios 253.72 304.55
8% Reten. honorarios, comisiones y dieta 155.37 141.53
8% Reten. arrendamiento personas natu (254.28) 28.57
1% Ret. a trabajadores autonomos (0.02) 0.89
1% Ret. por Transporte privado o ptblico 246.45 25.87
25% Otras retenciones Accionistas 0.00 4,501.81
Retenciones IVA 0.00 0.00
Retencién IVA 30% 203.28 956.11
Retencién IVA 70% 748.01 804.73
Retencion IVA 100% 86.20 312.27
196,745.66 288,222.70
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La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal es como sigue: 31/12/2012 01/01/2012
Descripcion
CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO
UTILIDAD (PERDIDA) CONTABLE ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION
LABORAL 496,614.73 180,964.73
Menos:
Amortizacion de Pérdidas Tributarias (Art. 11 LRTI)
15% Participacién a trabajadores (d) 74,492.21 35,899.49
100% Dividendos Exentos
100% Otras Rentas Exentas (Art. 9 LRTI)
100% Otras Rentas Exentas Derivadas del COPCI (Art. 9, 9.1 LRTI)
Deducciones por Leyes Especiales (b)
Deducciones Especiales Derivadas del COPCI (Art. 10 LRTI)
Deduccién por incremento neto de empleados (Art. 10 LRTI)
Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad (Art. 10 LRTI)
Mas:
Gastos no deducibles locales 8,285.89
Gastos no deducibles del exterior
Gastos Incurridos para Generar Ingresos Exentos
15% Participacion de trabajadores atribuibles a ingresos exentos
Ajuste por precios de transferencia
UTILIDAD GRAVABLE / PERDIDA 430,408.41 145,065.24
BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 23% (Art. 37 LRTI; Arts. 47 y 51 RALRTI) 430,408.41 145,065.24
BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 13% (Art. 37 LRTI; Arts. 47 y 51 RALRTI ) 0.00 0.00
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 98,993.93| 34,815.66
CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR /SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 34,815.66
Menos: Anticipo Determinado Correspondiente al Ejercicio Fiscal Corriente (e) 111,982.33
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO MAYOR AL ANTICIPO DETERMINADO 0.00| 34,815.66
Mas:
Saldo del Anticipo Pendiente de Pago 85,916.99
Menos:
Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal 60,034.26
Retenciones por dividendos anticipados (Art. 126 RALRTI)
Retenciones por ingresos provenientes del exterior con derecho a crédito tributario (f)
Anticipo de Impuesto a la Renta pagado por espectaculos ptblicos
Crédito Tributario de Afios Anteriores 28138.43
Crédito Tributario Generado por Impuesto a la Salida de Divisas
Exoneracion y Crédito Tributario por leyes especiales (b)
IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 0.00 34,815.66
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE 2,255.70 0.00
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L Pasivos a Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
" |largo plazo Diciembre 31, 31/12/2012 01/01/2012
Jubilaci6n Patronal por Pagar 48,246.70 16,623.35
Desahucio por Pagar 11,679.82 4,271.82
59,926.52| 20,895.17

M. |Capital social

Segtn resolucién de la superintendencia de compaiifas No 03 Q.1J. 00120 del 28 de octubre del
2002 se aprueba la constitucion de la compaiifa. Quedando un capital en $ 800.00 dividido en la
misma cantidad de acciones de $ 1 ddlar cada accién.

Aportes para futura
capitalizacion

Corresponde a valores en efectivo entregados por los socios

Q. Reserva Legal

R. Reserva de Capital

Transacciones con
relacionadas

Diciembre 31, 31/12/2012 01/01/2012
APORTE PARA FUTURAS

CAPITALIZACIONES

Aporte socios futuras capitalizaciones 15,000.00 15,000.00
TOTAL CUENTA | 15,000.00] 15,000.00

La ley de compaiifas del Ecuador requiere como minimo el 10% de la utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance maximo el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién
de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

Esta cuenta absorbi6 las cuentas patrimoniales de ajustes por inflacién hasta marzo del 2000 que
se efectud la conversion a ddlares, las cuentas en referencia son Reserva por Revalorizacién de
Patrimonio y Reexpresion Monetaria. Esta cuenta puede capitalizarse pero no puede ser
distribuida entre los accionistas.

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre 31, 31/12/2012 01/01/2012
Transporte por pagar Sr. Luis Chango 95,756.25 95,756.25
95,756.25 95,756.25

20



COVERTOSA COVERTURA TOTAL S.A,

Notas » los Estados Financieros
Esproadas en dolares

- Progiedad hMMhmdemyMﬂhm
" issetectan! sperstivin qee 31itza,
L RIESGOS POTENCIALES RIESGOS GUE PODRIAN OCURRIR DENTRO DEL NEGOCIO.
Rissgos crediticios

La empresa osta aaponsta 3l fesgo d6 cfédino por sus ventss o plazo. La
compafia cuenta con el deparamento de crédito Cuya BROr corsile en
estmar & sslud fnantiers de sus clenles para delermingr s es pasibtie
venderies a orddio @ nNo. EN OCRSi000s 108 S#HI0E 08 estos procedmientos
gensrm un ko grado incerdumbre sobea @ savencia dof clenta

Il Efecto de b NIIFs L efecies son s sigubeates ]
{PATRINONIO KEC AL 3t DICIEMERE 2011 465 723,42]
Cheques devuslios por pagar 84 24511
igustce & ln curtern de Eamernid s wgenits 20054412
Provigiin Cuenitas Incolirabides - Esmerald 7. 795,66
Antiripo Resta pagndos 2105140
lengrasato S Renta por Pagar determimado por anticipo 9945409
Retenciones en Ia Fuente ahos esteriores 754017
Anticpo esea pagedos 26.065.27
Decumenios por pagaer Alfvesss Chaogo | 8.25
asies de chagile posdfechados Santo Dusungn (11,3057
wezwies n la cartera de Santo Domingo vigents (346,761.15
Pravissdtn Curstas Inrobealibes - Eenecald {6.634.504
Reienciones en e Fuente (85,720.304
Anpoips Renca pagoedos (21,051 904
Caarion e Commnituniter | 79.62)
Neate (18,794,409
. n Lacton 2011 il 20 595, 1
PATIINGONIO XIIF & DE ENERO DEL 213 461.102.72
V. Eveston La Seperamendencia de Comprattin: am resclscidn No. SCICLCPATFRS G 1L30T puboads l
yehucuesces el viernes 238 de Octobos del 2011 ARTIOULD SEPTIMO. Ordena & los sedilores cxtemon a

opnw especto de b reaosaldlidad ¢ W vakoraciie de ok sctives gue de confrmidad con by
aplicaios e las Moewed Infermacanmale de Informmacién Fizarciers "NII™ corrpletas ¥ b
Neard Intermacanal de nforracion Fisacciers para Pegquefias 3 Madlmas Extidades (NIIF
rarn Lax PPYMES)

La Compadiia no dispone de progiadades solre ko cuales s bags revadonsacionss por efecs e
las NUF, bos electos sigalfioaivos se regiran on o periodo 2012

Entre el 11 de diciersbes de 2012 3 Ja focha de aatz mforme (1) de Septiombow del 2913) wo 3¢

by producado cventon gac on ln oparedn de ' adminlsraciin de b Congalis padicrasn 1ceer en
sfein imponarts whoy los entados frang koos




