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A los Sefiores Accionistas de
COVERTOSA COVERTURA TOTAL S.A.

En mi calidad de Comisario de COVERTOSA COVERTURA TOTAL S.A. y en cumplimiento a la funcion que me
asigna Art. 274 de la Ley de Compaiias, cimpleme informarles que he examinado el balance general de la Compaiiia al
31 de Diciembre de 2015 y el correspondiente estado de resultados, que le es relativo por el afio terminado en esa fecha.

Mi revision se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos, planifique y ejecute el examen de tal manera que pueda obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. El
examen incluy6 en base a pruebas selectivas, la revision de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones en los
estados financieros; incluyé también, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales
emitidas en la Republica del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia. asi como la
presentacion de los estados financieros en general. Considero que el examen efectuado fundamenta razonablemente la
opinién que expreso a continuacion.

En mi opinidn, los estados financieros que se acompafian presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de COVERTOSA COVERTURA TOTAL S.A. . al 31 de Diciembre de 2015, yel
correspondiente resultado de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las disposiciones de
la Ley de Compaiiias y principios contables vigentes en el Ecuador.

Por lo expuesto someto a consideracion la aprobacion final del balance general de COVERTOSA COVERTURA
TOTAL S.A.. al 31 de Diciembre de 2015 y el correspondiente estado de resultados. por el afio terminado en esa fecha.

- “A OSOR
RUC C.1. 0914823794001
REG C.B.A. 049154

Santo Domingo — Ecuador
24 de Marzo del 2015




COVERTOSA COVERTURA TOTAL S.A.

Al 31 de diciembre de 2015
NOTAS INTEGRANTES AL INFORME DE COMISARIO
(Expresadas en dolares)

1. CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Como resultado de mi revisién a los estados financieros de la compaiia, en mi opinion, las
transacciones registradas y los actos de los administradores, en su caso, se ajustan a las normas
legales, estatutarias y reglamentarias, asi como a las resoluciones de las Juntas de Accionistas y
del Directorio.

Los libros de actas de las Juntas de Accionistas y del Directorio, libro de acciones y accionistas
han sido llevados y se conservan de conformidad con las disposiciones legales.

La correspondencia, los comprobantes, libros y registros de contabilidad han sido llevados
conforme a las normas legales y la técnica contable y se conservan de acuerdo a las
disposiciones legales.

3. COLABORACION GENERAL

En cumplimiento de mi responsabilidad de comisario considero importante indicar que en el
proceso de revision de los libros, registros y documentacion tanto contable como legal, he
recibido total colaboracion del Gerente General para el cumplimiento de mis funciones.

4. REGISTROS CONTABLES Y LEGALES

En cuanto se refiere a la documentacion contable, financiera y legal, considero en términos
generales que la Compafiia cumple con todos los requisitos que determinan la
Superintendencia de Compaifiias, Ministerio de Finanzas y el Cédigo de Comercio, entre otros,
en cuanto a su conservacion y proceso técnico.

He indagado y verificado mediante pruebas de observacion y detalle, en la medida que
consideré necesario, los procedimientos establecidos por los administradores para proteger y
salvaguardar los activos de la Compafiia, cuyo resultado no determind observaciones que
ameriten su revelacion.




COVERTOSA COVERTURA TOTAL S.A.

Al 31 de diciembre de 2015
NOTAS INTEGRANTES AL INFORME DE COMISARIO
(Expresadas en dolares)

S. CONTROL INTERNO

Como parte del examen efectuado, realicé un estudio del sistema de control interno contable de
la Compaiiia en el alcance que consideré necesario para evaluar dicho sistema, tal como lo
requieren las normas de auditoria generalmente aceptadas, bajo las cuales, el propdsito de
evaluacion permite establecer una base confiable que sirva para determinar la naturaleza,
alcance y oportunidad de los procedimientos sustantivos que son necesarios para expresar una
opinién sobre los estados financieros examinados. Mi estudio y evaluacién del sistema de
control interno contable, efectuado con el propdsito antes mencionado, no presentd ninguna
condicion que constituya una debilidad sustancial del sistema de control interno. En términos
generales, los procedimientos y controles implementados por la Gerencia, en mi opinion,
salvaguardan la integridad econdmica de los activos, obligaciones y resultados de la Compaiiia.

6. POSICION FINANCIERA Y SU RELACION CON REGISTROS

Los componentes financieros de la Compafiia, activos pasivos ingresos gastos han sido
debidamente conciliados con los respectivos registros contables, no encontrando diferencia




Pasivos corrientes:

Pasivos y patrimonio de los accionistas

BALANCE GENERAL

Diciembre 31, 31/12/2015 31/12/2014
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 393,936.79 460,421.87
Inversiones 1,202,306.68 1,079,488.56
Cuentas por cobrar 1,707,405.85 1,523,054.55
Inventarios 1,051,044.99 1,222,691.35
Gastos y pagos anticipado 69,318.07 54,820.04

Total activos corrientes 4,424,012.38 4,340,476.37
Propiedad, planta y equipo 129,462.42 20,640.08
Otros activos no corrientes

4,553,474.80 4,361,116.45

Prestamos de bancos y financieras 641,226.90 803,924.28
Cuentas por pagar 108,543.90 87,817.76
Obligaciones con los trabajadores 46,376.60 63,025.98
Obligaciones con los fiscales 847,123.21 920,119.50
Total pasivos corrientes 1,643,270.61 1,874,887.52
Pasivos a Largo plazo 1,428,521.22 1,246,335.38
Total pasivos 3,071,791.83 3,121,222.90
Patrimonio de los accionistas:
Capital social 800.00 800.00
Aporte para futuras Capitalizaciones 15,000.00 15,000.00
Reservas 0.00 0.00
Reserva legal 22,164.12 22,164.12
Reserva facultativa 22,164.12 22,164.12
Reserva estatutaria 27,144.71 27,144.71
Resultados Acumulados 0.00 0.00
Ganancias acumuladas 1,211,052.93 886,253.01
Pérdidas acumuladas (53,811.63) (53,811.63)
Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera ve (4,620.70) (4,620.70)
Utilidades (Pérdidas) del ejercicio 241,789.42 324,799.92
Total patrimonio de los accionistas 1,481,682.97 1,239,893.55
4,553,474.80 4,361,116.45

0.00

(0.00)



ESTADO DE RESULTADO

(Expresadas en délares)

Diciembre 31, 31/12/2015 31/12/2014
Ventas Netas 13,587,127.62 14,204,225.85
Costo de ventas 11,770,129.92 12,714,919.39

Utilidad bruta en ventas 1,816,997.70 1,489,306.46

Gastos de administracion 1,081,424.02 623,679.95

Gastos de ventas 354,524.17 370,015.27
Utilidad (pérdida)en operacion 381,049.51 495,611.24
mas

Otros ingresos 58,977.22 47,258.94
menos

Gastos financieros, netos 37,887.00 42.980.00

Otros gastos 0.00 0.00

Utilidad (pérdida) antes de participacion a trabajadores 402,139.73 499,890.18
e impuesto a la renta

Participacion a trabajadores 60,320.96 74,983.53

Impuesto a la renta 100,029.35 100,106.73
e ______________________________________________________________________|

Utilidad (pérdida) Neta 241,789.42 324,799.92




Analisis con razones financieras
(Expresadas en doélares)

Analiza la solvencia de la posicion financiera general de la empresa
CAPITAL DE TRABAJO NETO

CTN = activo circulante - pasivo circulante
CTN =  4,424,012.38 - 1,643,270.61 = $ 2,780,741.77

RAZON CIRCULANTE

Activos circulantes

RC= =
Pasivos circulantes
2.69
RC= —4424,012.38 _
1,643,270.61

RAZON RAPIDA (PRUEBA DEL ACIDO)

RR= Activos circulante - Inventario
Pasivos circulantes
RR= 4,424,012.38 - 1,051,044.99 2.05

1,643,270.61

Mide la velocidad con que diversas cuentas se convierten en
ventas o efectivo

ROTACION DE INVENTARIOS

RI= Costo de ventas
Inventario
RI= 11,770,129.92 _ 11.20
1,051,044.99
PERIODO PROMEDIO DE COBRO
PPC _ Cuentas por cobrar

Ventas promedio por dia

Venta Prom x dia= Ventas anuales

360
Venta Prom x dia= 13,587,127.62 - 37,742.02
360
11707140585 = 45.24 dias
PPC=

37,742.02




PERIODO PROMEDIO DE PAGO

PPP= Cuentas por pagar

Compras promedio por dia

, Compras anuales
Comp Prom x dia= P

360
32,694.81
Comp Prom x dia = 11,770,129.92 =
360.00
= 3.32 i
PPP= 108,543.90 Dias
32,694.81
ROTACI()N DE ACTIVOS TOTALES
RAT= Ventas
Activos Totales
= 298 = 0,
RAT= 13,587,127.62 298%
4,553,474.80

Indica la cantidad de dinero prestado por otras personas que se utiliza para tratar
de obtener utilidades

RAZON DE DEUDA

Pasivos totales

RD=
Activos totales

RD= 3,071,791.83 = 0.67 _ 67%
4,553,474.80

RAZON DE LA CAPACIDAD DE PAGO DE INTERESES

RCPI= Jtilidad antes de intereses e impuesto:

Intereses

10.61
RCPI= 402,139.73 -

37,887.00
MARGEN DE UTILIDAD BRUTA

Utilidad bruta
Ventas

MUB=

13%
MUB= 1,816,997.70 0.13 _ °
13,587,127.62




MUO=

MUO=

MUN=

MUN=

MARGEN DE UTILIDAD OPERATIVA

Utilidad operativa

Ventas

381,049.51 = 0.03 = 3%

13,587,127.62

MARGEN DE UTILIDAD NETA

Utilidad neta después de impuestos

ventas

1.78%

241,789.42 = 0.018

13,587,127.62

RSA=

RSA=

RSCC=

RSCC=

SISTEMAS DE ANALISIS DUPONT
RENDIMIENTO SOBRE LOS ACTIVOS
Mide cuanto rinden los activos (cuanto ayudan a vender)

Utilidad neta después de impuestos

Activos totales

241,789.42 = 0.053 5.31%

4,553,474.80

RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE

Mide cuanto crecid mi empresa

Utilidad neta después de impuestos

Capital contable

241,789.42 = 0.16 = 16%

1,481,682.97




Analisis con razones financieras

(Expresadas en délares)

RAZONES FINANCIERAS

corte | Serie
, Ano transversal| de
Razon I - Total
Tipo
2015
]
Liquidez
Analiza la solvencia de la posicion financiera general de la empresa
Capital Neto de Trabajo $ 2,780,741.77 B B B
Razoén Circulante 2.69 B B B
Prueba Rapida 2.05 B B B
Actividad
Mide la velocidad con que diversas cuentas se convierten en ventas o efectivo
Rotacién de Inventario(veces) 11.20 B B B
Periodo prom. de Cobro (60 dias) 45.24 B B B
Periodo prom. de Pago (60 dias) 3.32 B B B
Rotacion de Activos totales(%) 67.46% B B B
Deuda |

Indica la cantidad de dinero prestado por otras personas que se utiliza para
tratar de obtener utilidades

Razon de Deuda | 67.46% B B B
Razén d la capacidad d pago d Inter{ 10.61 B B B
Rentabilidad

Relaciona los rendimientos de la empresa con sus ventas, activos o capital contable
Margen de utilidad Bruta 13% B B B
Margen de utilidad Operativa 3% B B B
Margen de utilidad Neta 1.78% B B B
SISTEMA DE ANALISIS DUPONT

(RSA) | |

Rendimiento sobre los activos 5.31% B B B
(RSC) | |

Rendimiento sobre el capital contabls 16% B B B

B bueno R razonable ™M malo

Finalmente declaro haber dado cumplimiento a lo dispuesto articulo 274 de la Ley de Compaiiias en el
desempefio de mis funciones como Comisario de COVERTOSA COVERTURA TOTAL S.A.



