
PAOLA FLOWERS CIA LTDA 

Balances generales 

Al 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2012 
expresado on Dólares de los Estados Unidos de América] 

  

  

  

ACTIVOS 2013 2,012 

Activos corrientes 
Efectivo y equivalentes de efectivo 460.43 1,437 88 

Cuentas por cobrar: 
Clientes, neto de provisión para deterioro 88,422.23 288,422.23 

Otras 1,258.24 4,434.85 
Total cuentas por cobrar, neto 880; 7 

Total activos corrientes 90,140.20 294,294.96 

Vehículos 5,243.31 9,437.95 

Total activos 95,384.21 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 

Pasivos corrientes. 
Cuentas por pagar 13,976.30 208,224.90 
Otras Cuentas por pagar 21,935.72 22.705.439 

Total pasivos corrientes BZOZ 20,990.33 

Pasivos a largo plazo: 
Cuentas por pagar 9.00 900 

Total pasivos a largo plazo 00 700 
Total pasivos TT 331202 TS 

Patrimonio de los socios: 
Capital social 400.00 400.00 
Aporte a futuras capitalizaciones 82,230.20 82,230.20 
Reservas: 
Legal 805.46 805.45 
Resultados acumulados Nl/Fs. Aplicación (7,049.27) (7,049.27) 

primera vez. 
Utilidades (déficit) acumtadas. (16,914.19) (5,583.80) 

Total patrimonio de los socios TETAS E 

Total pasivos y patrimonio — / 99.384,21 303,732.91 Pol E 
( A 

  

Geronto General 

  

  Tas motas Sxplcaivas son parte Integrante de Tos estados Tmaneros



PAOLA FLOWERS CIA LTDA 

Estado de resultados 

Año terminado el 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas del año 2012 
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América) 

  

Ventas 
Costo de ventas 

Utilidad bruta 

Gastos de operación: 
Gastos de ventas 198 
Gastos de administración 9719.36 

Total gastos de operación 

Utilidad (pérdida) neta de operación (9,917.38) 

Otros ingresos (egresos): 
Intereses pagados 134 
Intereses ganados 
Utilidad en de propiedad, planta y equipo 
Otros egeresos 3411.69 
Otros ingresos. 

Total otros egresos, neto 
Utilidad antes de participación de 
empleados e impuesto a la renta 

  

    
413.03 

(13,330 39) 

Impuesto a la renta 
Corriente 

Pérdida neta 

Pérdida por acción 

      

Ing. Ellahu Grun | 

9917.38 

  

2 

4,284.00 
(4,171 09) 

112.91 

307.20 
9,880 18 

  

(10,074.47) 

1,408.98 

016 

409.12 

  

(11,483.59) 

(58.89) 

4 

  

542.48) 

(28.56) 

  

Gerente General 

Las nolas explicativas son parte integrante de los estados Inancieros 

| ng.Elvia Olivo 
Contador General
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PAOLA FLOWERS CIA.LTDA 

Estado de Flujos de Efectivo 

Año terminado el 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas del año 2012 
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América) 

2.013 

Flujos de efectivo de las actividades de operacion 
Efectivo recibido de clientes 203,566 66 
Efectivo pagado a proveedores y empleados (204,544 11) 

1977 45) 

Impuesto a la rente 

Intereses y gastos financieros pagados 
Intereses ganados 
Otros egresos 
Otros ingresos 

Efectivo neto proveniente en actividades 

de operación (877 45) 

Flujos de efectivo de las actividades de versión 
Disminucion (meremento) de versiones disponibles 

la venta . 
Adquisición de proptedad planta y equipo 
Proveniente de la venta de propiedad planta y equipo 
Aumento en plantaciones 

Efectivo neto utilizado en actwvidades de inversión 

Efectivo neto provemente de actividades de financiamiento - 
Disminucion de préstamos de corto y largo plazo 

Incremento (disminucion) en el efectivo y 
equivalentes de efectivo (97745) 

Electivo y equivalentes de efectvo al micro del año 1,437 88 

Efectivo y equivalentes de efecto al final del año 450.43 

2.012 

463 48460 
(436 584 14) 

26 900 46 

(3.470 58) 
(1 408 96) 

22 020 92 

(20.973 21) 

(20.973 21) 

104771 

390 17 

1437.88 
 



PAOLA FLOWERS CIA.LTDA 

Estado de Flujos de Efectivo, continua 

Año terminado el 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas del año 2012 
  

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América) 

2043 202 
   Conciliación de la utilidad neta con el efectivo proveniente 

en actividades de operación: 
Utilidad (pérdida) neta del año (13,330.39) (11,542.48) 
Cargos a resultados que no representan flujo de 

efectivo provisto por las actividades de operación. 
Ajuste a las inversiones disponibles para la venta - 
Provisión para deterioro de cuentas por cobrar - 
Baja de cuentas por cobrar- otras - 
Depreciación de propiedad, planta y equipo 4,194.64 4,194.64 
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo - 
Bajas de propiedad, planta y equipos - 
Amortizacion de plantaciones - 
Baja de plantaciones - 
Ajuste impuesto diferido - 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar: 

  

  

  

Comerciales (458,843.80) 459,200.60 

Otras 2,915.39 (1,657.15) 

Inventarios - 

Cuentas por pagar 445,880.83 (445,880.83) 
Otras Cuentas por pagar 18,205.88 17,706 14 

Efectivo neto proveniente en actividades 
de operación (977.45) 22,020.92 

(0.00) 0.00 

ss po b 
INV | A 
LÁ | ] EP 
VIVA y Ja 

1Pg. Eliahu Grún, | E Ing. El 
Gerente General N Contador General 
  

Las notas explicalivas anexas son parte integrante de los estados financieros



PAOLA FLOWERS CIA LTOA 

Notas a los estados financieros 

31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas del 2012 

NOTA 1 - OPERACIONES 

Paola Flowers Cia Ltda Fue constituida el 8 de novembre del 2002 La Superintendencia de 
Compañias de la Republica del Ecuador mediante Resolución No 02Q! J 4968 aprobó la 
constítución — constituida en el distrito Metropolitano de Quito _ con fecha 07 de mayo del 2004 se 
aprobó el cambio de domicilio de la compañta a la ciudad de Tabacundo El objetwo principal de la 
Compañia es cultvo propagación, enjertación producción, comercialización mportación y 
exportación de esquejes. tallos semilas y plantas floricolas agricolas maderas omamentales y en 
general de cualquier tipo 

Los socios de la Compañía el 8 de febrero de 2013 transfineron las participaciones a 

Accionistas hasta diciembre del 2012, 
  

  

  

  

  

  

  

  

E Soosos [valor] Parsopacon |] Perera ] 

|Ecutorian Flower Grunko Cia Ltda, 160; 160] 40] 

[Sr esano Grun Dels 120 120 a] 
[SrJaran Vaca Rarrez ad 4 Sd 
[Srta Mara Lursa de la Dolorosa Amores Flores. 80] 30) 20] 

[on CTA En a 
  

Accionistas a parte del 8 de febrero del 2013 
  

  

  

  

              

  

E ones L-vaor TO Parpación | Porsentas ] 

[Er Elah Gun Diles HE 148 3 
¡Sr_Juen Dansel Kohn Topfer 156] 158] 3al 
[Sr Abraham Grun Dukes, 100; 100) 25] 

E TA Eu 0] 
  

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Un resumen de las prneipales políticas contables aplicadas por la Compañra en la preparación de los 
estados financieras es como sigue” 

D Preparacion de los estados financieros y uso de estimados 

Estados hnancieros 

Los estados financieros a partr del año 2012 han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Intemacionales de Información Financiera (NIIFS] conforme a lo tequendo por la 
Superintendencia de Compañias del Ecuador Una explicación de la transicion a las NIIF y los 
efectos en la situación financiera se explica en la nota 3 

Los estados financieros del 31 de diciembre del 2011 se presentan por propésitos 
comparatwos corresponden a los estados financieros paralsios conforme lo requieren las 
disposiciones de la Superintendencia de Compañias de la Republica del Ecuador (véase nota 
3) los estados financieros de los penodos anteriores y hasta el año que termmó el 31 de 
diciembre del 2011 fueron preparados de acuerdo a prineipios contables generalmente 
aceptados en Ecuador (Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC)



PAOLA FLOWERS CIA LTDA 

Notas a los estados financieros 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histórico excepto los 
pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable determinado por un 
especialista 

Los estados financieros del año que terminó el 31 de drciembre del 2012 de acuerdo a NIIFs 
fueron aprobados por la administracion el 30 de marzo del 2013 

Estimados contables 

Los estados financieros han sido preparados sobre la bass de costo histénco excepto par la 
revalorzación los edificios e instalaciones y por las estmaciones contables por deteriora y 
acumulaciones de ciertos paswos de corto y largo plazo La preparación de los estados 
financieros de conformidad con las NIlFs requiere que la Compañia realice estimaciones y 
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelación de contingentes 
a la fecha de los estados financieros los cuales se describen en cada una de las poliicas 
contables 

Las estimaciones contables por lo general serán iguales a los resultados reales de estas las 
estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo que podrian originar un ajuste 
importante en los importes en bros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero son 
las siguientes 

+ Estimacion para el detenoro de activos financieros e inventarios 
+ Estimación de las vidas utiles de muebles y equipos 
+ Provisiones y pasivos acumulados por los beneficios post empleo 

Nuevas normas contables 

A la fecha de emisión de estos estados financieros se han publicado nuevas normas 
interpretaciones o enmiendas a las normas vigentes que cuya aplicación es a partir del 1 de 
enero del 2013 y las cuales son 

  

Numero Nombre de la Norma Fecha de 
de Norma Contable aplicación Comentarto 

NIF 9 Instrumentos — financieros 2015 Sustituye la NIG 39 
clasificación y medición 

NIF19 Estados financieros 2013 Reempleza a la NIC 27 y elimina 
Consolidados SIC 12 que estan relacionadas 

con los estados financieros 
consolidados 

NIE 14 Acuerdos conjuntos 2013 Elimina la NIC 3t y la SIC 13 
Participaciones en negocios 
conjuntos 

NIF 12 Información a Revelar 2013 Nueva norma complementana 
sobre Partoipaciones en para revelaciones en los estados 
Otras Entidades financieros de las participaciones 

en otras sociedades 

NE 13 Medición del valor 2013 Nueva — norma permite la 
razonable aplicación antoipada (2012) y



  

PAOLA FLOWERS CIA LTDA 

Notas a los estados financieros 

define establece el marco de 
referencia y las revelaciones 
cuendo sea necesario contabilizar 
8 varor razonable 

NIC 28 Inversiones en Asociadas — 2013 Se modifica por la emuston de las 
NES 14 y 12 

NIC 19 Beneficios a empleados 2013 Modifica el — tratamiento y 
revelación de los actos 
relacionados con los planes de 
pensiones 

Nic 12 Impuestos 2012 Modifica y aclara la 
contabilización del impuesto 
diferdo en las propiedades de 
inversión 

La Compañía no tene la intención de aplicar con antpación las normas antes mencionadas y 
estma que la adopción de las normas enmiendas e interpretaciones emitidas no tenen un 
impacto en los estados financieros en el año de su aplicación inicial 

a) Moneda funcional 

Las partidas includas en las cuentas anuales se valoran utiizando la moneda del entomo 
economico pmncipal en que la Compañía opera (moneda funcional") Los estados financieros 
se presentan en dólares de los Estados Unidos de América US$" qué es la moneda funcional y 
de presentación de la Compañia 

hj Efectivo y equvalente de efectivo 

Constituye el efecto en caja, bancos e inversiones a la vista (depositos a plazo a menos de 90 
días) que se registran a su costo el cual no difiere significatwvamente de su valor de realizacion 
El efectivo y equivalentes de efectwo mantenidos en bancos están sujetos a un riesgo no 
significativo de cambios en su valor 

1 Instrumentos financieros 

Los instrumentos financieros consisten en activos y pasivos Financleros y derivados se clasifican 
de acuerdo con las caractensticas y su finalidad para los cuales fueron adquindos tal como lo 
establece las NIIFS 

Activos financieros 

Reconocimiento inicial 

Los Instumentos financieros de las cuentas del activo cuando se originan se clasifican en el 
momento del reconocimiento incl y se reconocen a su valor razonable (costo o valor nominal), 
los cuales moluyen los costos directos atribuibles con el activo adquirido 

Medición posterior 

La Compañia clasifica sus actvos financieros en las siguientes categorias actos financieros 
para negociar y disponibles para la venta prestamos y cuentes por Cobrar inversiones 
mantenidas hasta su vencimiento según sea apropiado



PAOLA FLOWERS CIA LTDA 

Notas a los estados financieros 

El pancipal activo financiero adicional al efechvo y equivalentes de efectivo que mantiene son 
los prestamos y cuentas por cobrar corresponden a los deudores comercrales y otras cuentas 
por cobrar ios cuales consttuyen pagos fos y determinables y no tenen una cotización de 
mercado bursátil se contabilizan al valor del importe de la factura La Compañia efectua 
transacciones cuyos acuerdos de pago que no exceden los 30 dias de plazo y tratarmento 
contable posterior a los préstamos y cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se registran 
al costo excepto en aquellas transacciones que exceden a los 90 dias que se presentan al 
costo amortzado el cual se calcula al valor presente de los flujos utizando el promedio de la 
tasa de interés de los prestamos de comentes y de largo plazo o la tasa de interés del mercado 
Publicada por el Banco Central del Ecuador 

El ingreso del costo amortizado de las cuentes por cobrar se reconoce como ingresos 
financieros por el método financiero 

Baja de activos financieros 

Un activo financiero es dado de baja cuando 

() los gsrechos de recibir los flujos de efechvo del activo han terminado 
(la Compañía transfiere sus derechos a recibi los flyos de efecto del actwo o ha 

asumido una obligación de pagar la totalidad de las fiyyos de efecto secibidos 
inmediatamente a Una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso y 

(1) a Compañila ha transfendo sustancialmente todos los nesgos y beneficios del acto o 
de no haber transfendo m reterndo sustancialmente todos los riesgos y beneficios del 
activo. si ha transferido su control 

Deterioro del valor de los actos financieros 

La Compaña al cierre anual de sus estados financieros efectua una evaluación sí existe 
evidencia objetiva de que un activo o grupo de activos financieros se encuentran deteriorados 
en su valor contable Los préstamos y cuentas por cobrar se presentan netos de la estimación 
de una provisión en el caso de que exsta evidencia objelva y competente de que el resgo de 
cobro existe Las provisiones para el deterioro de los prestamos y cuentas por cobrar se 
determman en base al análisis indwidual y se cargan en los resultados del año en que se 
origina 

En los activos financieros al costo amortizado o mantenidos hasta su vencimiento la Compaña 
evalua si existe evidencia suficiente y competente si Un actvo o grupo de activos están 
detenorados y en el caso de que exista evidencia de que el deteroro es temporal la compañia 
no reconoce ninguna provisión y en el evento de que existe evidencia de que el detenora es 
permanente se registra una provisión en los resultados de año 

Los castigos se disminuyen de las provisiones y los excedentes de las provisiones se registran 
en los resultados en el penado en que se determina 

Pasivos financieros 

Reconocimiento inicral 

Los pasivos financieros constituyen pasivos ITnancieros al valor razonable con cambios en los 
resultados (cuentas por pagar) y se reconocen cuando existe un acuerdo contractual a su valor 
rezonable el cual puede ser su valor de liquidación 0 a su valor neto del interes implicito (costo 
amortizado) en aquellas transacciones en las que el plazo excede a los 90 dias y no generan 
ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de unterés fijas pera lo cual se utiliza el método 
de la tasa de interés efectwa



PAOLA FLOWERS CÍA LTDA 

Notas a los estados financieros 

D 

El costo amortizado es calculado considerando cualquier descuento o prima en la emisión y los 
costos que son parte integral de la tasa efectiva de Interés y se los intereses se reconocen en 
los resultados y en el perloda en el cual se originan 

Los pasos financieros son clasificados como obligaciones comentes a menos que la 
Compaña tenga el acuerdo de cancelar les obligaciones a más da doce meses después de la 
fecha del balance general 

Medicion posterior 

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el 
metodo del interés, mientras que las ganancias o perdidas en la cancelación de los pasos 
financieros se reconocen en los resultados cuando los paswos son cancelados o dados de baja 
Al 31 de diciembre de 2011 y de 2012 los pasivos financieros mcluyen obligaciones con 
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar Estos valores corresponden a bienes O 
servicios adquiridos en el curso normal de los negacios pendientes de pago y se clasifican como 
pasivos comentes cuando el plazo de pago es de un aña o menos y como pasivas ns corrientes 
cuando el plazo excede más de un año y no tienen la mtención anticipada de cancelar las 
obligaciones 

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 la Compañia mantiene activos y pasivos financieros al 
valor razonable con efecto en resultados 

Baja de pasios financieros: 

Un paso financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termma, se cancela o 
expira 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatano en 
condiciones significatvamente diferentes. o las condiciones son modificadas en forma 
)mperianie dicho reemplaza o modificacion se trata como una baja del paso original y el 
reconocimiento de un nuevo paso reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados 
del periodo 

Compensación de instrumentos financieros 

Los actvos y pasos financieros objeto de compensación de dichos saldos se presentan en el 
balance general a valor neto cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compañia 
tiene la intencion de Iiquidarlos mediante este procedimiento 

Inventarios 

Los iventanos adquiridos se registran al costo de adquisición y se contabilizan al cierre de los 
estados financieros por el método promedio ponderado o al valor neto de realización Los 
inventanos en transito se contabilizan al costo de los valores incurridos 

El valor neto de realizacion (VNR) se determina en base al precio de venta en el curso ordinario 
del negocio menos los costos estimados de termiacion y venta y el ajuste se reconoce en los 
resultados del período 

La Compafa efectúa una provisión para aquellos inventarios de lento movimiento en los cuales 
no se puede estmar el ajuste al VNR, la cual es realizada en base a la experiencia historica y 
antigúedad de los productos, esta provision se registra en los resultados del año por la totalidad 
det valor en libros de los inventarios obsoletos o dañados y se deduce por los castigos o las 
disminuciones en la provisión



PAOLA FLOWERS CIA LTDA. 

Notas a los estados financieros 

k) 

m) 

Muebles y equipos 

Los muebles y equipo factwos fos) consttuyen bienes de su propiedad en uso de sus 
Operaciones, se registran al costo 

El costo de adquisición incluye los costos externos más los de mstalación y cualquier otro costo 
Necesario para llevar a cabo la inversion 

La propiedad planta y equipo se deprecian utilizando el método de IInea recta cuyos años de 
vida son como sigue 

Muebles y equipos de oficna 10 
Equipos de computación 3 

La Compañia no considera ningun valor residual a los actvos debido a que la depreciación de 
la totalidad del valor en libros es más conservador 

El metodo de depreciación la vida util es revisado en forma anual y ayustada en su caso 

Los desembolsos por reparación y mantenimiento efectuados para reparar o Mantener el 
beneficio económico futuro esperado de la propiedad y equipos se reconoce como un gasto 
cuando se incurre mientras que las mejoras de Importancia se capilalizan 

El costo y la depreciación acumulada de los inmuebles maquinaria y equipo retrados se 
teducen de las cuentas respectvas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en 
el cual se origina la transaccion 

Arrendamientos 

Los contratos de arrendamiento en los cuales la Compañía toma los riesgos y beneficios de la 
propiedad son clasificados como amendamientos financieros y Jos contratos que no calfican 
como arrendamientos financieros se contabilizan como amendamientos operatos 

Los arrendamientos que catíican como arrendamientos financieros se contabilizan como 
inmuebles, maquinana y equipos al costo de la inversión o al valor neto de la inversion del 
contrato de arrendamiento mercantil y los costos relacionados de los contratos operativos se 
Tegistran como gastos en el plazo del arrendamiento 

Reconocimiento de mgresos y gastos 

Los ingresos de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias se miden por el 
valor razonable de la contraprestación recibida, deducidas las devoluciones, descuentos O 
febajas comerciales 

El ingreso por la venta de bienes es reconocido cuando el nesgo y los beneficios significatwos 
de propiedad han sido transfendos al comprador y no subsisten incertidumbres significativas 
relativas a la denvación de costas asociados o por pasibles devoluciones de los bienes El 
ingreso por servicios son reconoidos como ingresos basado en el progreso de los servicios 
prestados en la fecha del balance y no hay importantes mcertidumbres con respecto a la 
recuperación de los importes adeudados los gastos y los costos asociados se reconocen 
cuando incurra en ellos 

Los gastos se reconocen mediante el metodo de acumulación 

Deterioro en el valor de activos no corrientes



  

PAOLA FLOWERS GIA LTDA 

Notas a los estados financieros 

o) 

La Compañia en forma anual evalua la existencia de indicios de posible detenoro del valor de 
sus actvos no comentes de larga vida Cuando existe evidencia de deteroro la Compañia 
estima el valor recuperable de los activos entre el valor razonable menos los costos de ventas 
y el valor de uso El valor de uso se determina mediante el descuento de los flujos netos de caja 
futuros estimados En caso de que el valor recuperable de un actwo está por debajo de su valor 
neto contable, se considera que existe deterioro del valor 

La Compañia realiza una estimación de la rentabilidad de los actos asignados a las distintas 
unidades generadoras de efectivo sobre la base de los flujos de caja esperados 

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el 
niego pais y nesgo de negocio correspondiente En los ejercicios 2012 2011 y 2010 no han 
existido indicios de deterioro de los actvos 

Obligaciones por beneficios post empleo 

Las obligaciones por heneficios past empleo constituyen provisiones de corto plazo planes de 
beneficio definidos y beneficios por terminación anticipada, 

(0 Provisiones de corto plazo 

Constituyen los heneficios sociales legales establecidos en los contratos de trabajo o por 
las leyes laborales que exigibles dentro del año cornente los cuales se acumulan y se 
contablizan en los resultados del periodo y se dismmuyen por los pagos o por el exceso 
en las provisiones los cuales se registran en los resultados del pertodo 

(u) Planes de beneficios definidos 

El Código de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligación por parte de 
los empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan 
cumplido un mimo de 28 años de servicio en Lina misma compañía Ademas dicho 
Código establece que cuando la relación laboral termme por desahucio el empleador 
debera pagar una indemnización calculada en base al nurnero de años de servicio 

La Compañia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuanales 
efectuados por uma empresa especializada cuya provisión es contabiizada en los 
resultados del año nicamente para aquellos empleados cuya antyliedad es supenor a 
un año y los pagos son deducidos de la provisión 

  

Las suposiciones para determinar el estudio actuanal incluyen determmaciones de tasas 
de descuento variaciones en los sueldos y salarios tasas de mortalidad, edad sexo 
años de servicio incremento en el monto mínimo de las pensiones jubllares entre otros 
Debido al largo plazo que caractenza a la reserva para obligaciones por beneficios de 
retro la estimación esta sujeta a variaciones que podran ser importantes El efecto, 
positivo o negativo sobre las reservas denvadas por cambios en las estimaciones se 
registra directamente en resultados 

(ui) Beneficios por terminacion anticipada 

Los beneficios por terminación anticipada se orgman en el momento en el que el 
empleador decido terminar el contrato de prestación de servicios laborales en forma 
antcipada y se provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminución de sus 
actvidades o por una reestructuración de sus operaciones y en el svento de que no se 
ongine por lo eventos antes mencionados y en los casos fortultos los beneficios 
establecidos en la leyes laborales se registran en los resultados en el momento que se 
originan
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Provisiones y pasivos acumulados 

Las provisiones se reconocen cuando la empresa tene una obligación como resultado de un 
suceso pasado y es probable la onigación Las provisiones se miden en base a la mejor 
estimación del desembolso necesario para cancelar la obligación en la fecha del balance 

Las provisiones de largo plazo son determmadas a traves del descuento de los fyos de efectivo 
futuros previstos a una tasa de infereses de mercado relacionada con el valor temporal del 
dinero La actualización del descuento de los valores provisionados es reconouido como gasto. 
financiero 

Participación de los empleados en las ublidades 

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los trabajadores tenen derecho a una 
partopacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada con cargo a los 
resultados del ejercicio en que se devenga 

Impuesto a la Renta 

El impuesto a la renta comprende el impuesto cornente y diferido 

Impuesto a la renta cornente 

El impuesto a la renta comente comprende el impuesto de conformidad con las leyes tributanas 
vigentes en la Republica del Ecuador El impuesto sobre la renta se calcula utilizando la tasa 
aplicable a las ganancias este cargo se contabiliza en los resultados del pertodo 

Impuesto a la renta diferido 

El mpuesto difendo constituyen los impuestos que se esperan pagar o recuperar producto de 
las diferencias temporales ongmadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en los 
estados financieros de acuerdo a NIIFS y la base contable fiscal Los impuestos difendos se 
determinan utilizando el metodo del activo y pasivo del balance 

Los activos por impuestos difendos se reconocen cuando es probable su recuperación mediante 
las ganancias fiscales futuras El Importe en lbros de los activos por impuestos diferidos 88 
examina en cada fecha del balanoe 

Los impuestos difendos se calculan de acuerdo con las tasas de impuestos que se aplican en el 
penodo y se reconocen en los resultados excepto por aquellas partidas cuya contrapartida es 
Una Cuenta de patrimonio diferente a los resultados del año y acumulados los cuales san 
reconocidos en la cuenta que las Ongina 

NOTA 3 CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES 

AL 31 de diciembre del 2013 y 2012 las cuentas por cobrar comerciales corresponden a
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2013 2012 

Clientes 
Locales. 000 000 
Exterior 89,422.23 288.422 23 

88,422.23 "28842223 

Las cuentas por cobrar de clientes constituyen personas jurídicas las cuentas por cobrar y no 
generan ningún rendimiento los intereses de mora en las cuentas por cobrar vencidas se registran al 
momento de su cobro 

Los saldos de las cuentas por cobrar corresponden a saldos por las ventas efectuadas a compañías 
relacionadas en Estados Unidos de Aménca 

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR - OTRAS 

Las cuentas por cobrar — otras al 31 de diciembre del 2013 y 2012 constituyen lo siguiente 

2013 2012 

Impuesto al Valor Agregado "IVA 70914 709 14 
Anticipo Impuesto a la Renta 549 10 372571 
Seguros anticipados 

1,258.24 443485 
  

El saldo del IVA corresponde al credito tributario que la Compañía tiene por este concepto los cuales 
son saldos por compensar 
Los saldos de antuipo Impuesto a la Renta pertenecen a los saídos del año 2012 y del año en curso 

NOTA 5 - VEHICULO 

El saído del vehiculo al 31 de diciembre del 2013 es de 5243 31 el que fue adquirido con contrato de 
leasing firmado a 3 años Los saldos de la depreciación de los años 2013, 2012 2011 y 2010 fueron 
de US$ 15729 90 1153527 LIS$ 7 340 82 y USS 3145 98, respectivamente 

NOTA 6 - CUENTAS POR PAGAR 

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2013 y 2012 son como sigue
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DETALLE 2013 2042 

Proveedores 000 187,248 07 
Empleados 2198572 20,898 70 
Retenciones e IVA por pagar est 
lEES por pagar 7522 
Otras 13 976 30 22,708 43 

35912 02 230 930 33 

NOTA 7 - PATRIMONIO 

Capital Socal 

AL 31 de diciembre de 2013 y 2012 las acciones ordmanas autorizadas susentas y pagadas son de 
400 00 acciones de US$ 1 cada una 

Reserva Legal 

La Ley de Compañias de la Repuelica del Ecuador requiere que las compañsas anónimas transfieran a 
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el 
80% del capital social de la compañia. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas excepto 
en caso de liquidación de la Compañra sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la 
porción que excede al 50% o para cubrr pérdidas en las operaciones 

NOTA 8 — VENTAS Y OTROS INGRESOS 

Un detalle de las ventas y otros ingresos de los años terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 
es como sigue 

2913 2012 

Ventas 
Exterior 000 4284 00 

e 

NOTA 9 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 

Un detalle de los prmespales rubros de los gastos de administración y ventas de los años termnados el 
31 de diciembre del 2012 y 2011 es como sigue
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'SASTOS DE ADHINITRACION GASTOS DE VENTAS 
E 2012 2013 2012 

Suerdos y Salanos 1049.67 4.99 
Beneficios Socales . 
Aporte Patronal.Fondos de Reseru 215.01 860 . 

Depreciaciones 419464 4:95 . . 
Cuotas y Contnbuciones 37672 1.066 
Impuestos 230.84 
Summistios de Oficina 5 5 
Mant Vehículo 35805 
“Trartes de exportación 198 240 
Atencion cientes 87 

Vanos 4198 (875 

971936 9880 198 307 

NOTA 10 -IMPUESTO ALA RENTA 

El impuesto a la renta difiere de la aplicación de la tasa de impuesto a la renta corporativa del 22% a 
las utlidades contables, debido a lo siguiente 

  

  

2013 2012 

Pérdida antes del impuesto a la renta (10 10088) — (1154248) 

Gastos no deducibles en el pais 1498 98 

Base tnbutana us$ 19 100 69 10 133 52, 

Impuesto a la renta Uss 

Tasa de impuesto a la renta 22% 23% 

Anticipo Impuesto a la Renta 161 96 235 08 

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarta del impuesto a la renta del 22% en el 
2013 (23% al 2012) puede reducirse en un 10% si las ublidades se reinvierten en la Compañia a 
través de aumentos en el capital social 

Debido a que la Compañía no genero un impuesto a la renta superor o Igual al valor del anticipo 
minimo determinado para los años 2013 y 2012 este valor constituye el impuesto a la renta final 

El valor anticipo minimo del impuesto a la renta a partir del año 2010 se calcula aplicando ciertos 
porcentajes al valor del actvo total (menos ciertas deducciones) patrmomo total mgresos gravables y 
costos y gastos deducibles El anticipo del impuesto a la renta no es susceptible de devolución salvo 
casos de excepción establecidas por las autordades tnbutarias 

Los dividendos que se distribuyen con cargo a utlfidades gravadas a la tasa del 25% no están sujetos
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a impuestos adicionales para las personas juridicas doniolladas en el Ecuador y en otros paises que 
na sean pararsos fiscales 

La Compañra no ha sido revisada por las autoridades tnbutanas en los últimos 10 años y no existen 
impuestos adicionales pendientes de pago como resultado de estas revisiones 

Las autordades tibutanas de acuerdo con disposiciones legales hene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañta, dentro det plazo de hasta sers años posteriores 
contados a partir de la fecha de presentación de la declaracion del impuesto a la renta siempre y 
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias 

Reformas tibutarias 
  

El Código Orgánico de la Producción Comercio e Inversiones emitido en diciembre del 2010 incluyo 
varias reformas tributanas que esteblecen incentwos fiscales a les inversiones El resumen de los 
principales incentivos que fueron determinados en dicho Código es el siguiente 

Tasa de impuesto a la renta- 

Reducción de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva 

Tanfa de impuesto 

  

2011 24% 
2012 23% 

2013 en adelante 22% 

NOTA 11 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Las políticas contables sgnificatwas el método adoptado y los oriterios para el reconocimiento para la 
medición y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de actvos y 
pasivos financieros se detallan en la nota 2 = e) 

a) Competencia 

El sector en el cual opera la Compañsa enfrenta un alto grado de competitividad el cual se 
mantendra en el mediano plazo PAOLA FLOWERS CÍA LTDA para mitigar esta situacion 
revisa periódicamente sus estrategías y productos para atender los mercados en el cual 
mantiene sus operaciones 

b) Cambios tecnologicos 

El sector en el cual los cambios en la moda son rapidos por la ntroducaion de nuevos 
productos y tendencias Los efectos de los cambios no es posible determinar en el impacto de 
sus operaciones y mercados y si son necesanos el desembolso de recursos financieros 
significatwos para sl desarrollo o implementación de productos nuevos y competitivos PAOLA 
FLOWERS CÍA LTDA está constantemente evaluando la incorporación de nuevos productos y 
tendencias 

c) Nivel de actividad económica ecuatoriana
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Las operaciones de la Compañía principalmente se desarrollan en Ecuador cuya economia 
experimenta una recesión producto de los efectos de la onsis económica ongnada en años 

anteriores, el proceso de resclación economica es lento y complejo, lo que ha levado a los 
prinaipales mercados financieros a una recesión económica originadas por al meremento del 
desempleo y la disminucion en la demanda de los consumidores El bajo crecmento economico, 
el crecimiento de las tasas de desempleo y de la demanda lena. tienen un impacto en el 
crecimiento de las operaciones de la Compañía 

Objetivos y políticas de administracion de riesgo financiero 

La Compañia por la naturaleza de sus actividades está expuesta a riesgos de crédito tasa de 
interés “liquidez y tipo de cambio los cuales son monitoreados constantemente a fin de 
identificar y medr y sus impactos y establecer los límites y controles que reduzcan los efectos 
en los resultados de la Compañia El proceso de evaluacion y control de los riesgos en el 
negocio es critico para la rentabilidad y la Compañia es responsable por las exposiciones de 
nesgo El proceso de control de riesgos no mcluye nesgos de negocio como cambios en el 
medio ambiente tecnología e industna Estos son monitoreados a través del proceso de 
planificación estratégica de la Compañia 

La estructura de gestión de riesgos tene como base los Accionistas y la Gerencia de la 
Compaña que son los responsables de identificar y controlar Jos nesgos en coordinacion con 
atras áreas como se explica a continuacion 

4) Accionistas 

Los socios son los responsables del snfoque general para el manejo de nesgos Los 
Socios proporcionan las principios para el manejo de riesgos as como las politicas 
elaboradas para áreas especificas, como riesgo de tipo de cambio nesgo de tasa de 
interes, tiesgo de crédito y el uso de Instrumentos financieros dervados 

di) Finanzas 

El área de Finanzas es responsable del control y admurstracion del flujo de fondos de la 
Compañia en base a las politicas procedimentos y limites establecidos por los 
accionistas y la Gerencia de la Compañia incluyendo el seguuento a dichos 
procedirmentos para mejorar la administracion de nesgos de la Compañia 

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y 
adentra los sesgos Iinancieros Eslos niesgos son mercado nesgo (vanación de la 
moneda y la tasa de interés), nesgo de crédito el objetivo principal es supervisar y 
mantener una minima exposición a los nesgos sin utilizar contratos denvados (Swaps y 
hacia adelante) y al evaluar y controlar los nesgos de crédito y liquidez 

Mitigacton de nesgos 

la Compañia evelúa constantemente los diferentes escenanos e kemtíica diferentes 
estrategias pera manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés 
moneda extranjera, ntesgo de capital y nesgos de eredito 

La Administracion revisa y evalúa los cambios en políticas para la admunistración de tales 
riesgos los cuales se resumen a contnuación 

Riesgo de mercado
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El nesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en 
los precios de mercado los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interes, tasa de 
cambio y otros mesgos de precios entre los cuales está el nesgo de patnimomio Los 
instrumentos financieras afectados por el rlesgo de mercado incluyen son los depósitos en 
bancos y las obligaciones con bancos 

Riesgo de tasa de interes. 

El nesgo de la tasa de interes permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos 
financieros debido a cambios en las tasas de interés de mercado La exposición de la 
Compañía al nesgo de cambios en las tasas de interes del mercado esta principalmente 
relacionada con las obligaciones de la Compañía de deuda de largo plazo por las tasas de 
interes variables 

Los instrumentos Fnaneleros que mantene la Compañía al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no 
devengan m generan ningun po de interés 

Rubro de Jos estados financieros. 2053 202 Total 

Activos financieros. 
Efecto y equivalentes de afecto 450 1468 1608 
Cuestas por obrar: 
Clientes. 

Relacionadas 28422 28422 STR 
tos aciwos. depositos er garanta . 

Pasivos Financieros 
Cuentas por pagar proueedores, "ETS 187248 
Locales 5912 40608 79506 
Exterar 

    

La Compañia no mantiene obligaciones financieras por ende no hene mnguna exposición a los 
cameos por las tasas de interes 

Riesgo de tipo de cambio 

El nesgo de tipo de cambio es el nesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un 
instrumento financiero fluctuen debido a cambios en los tipos de cambio La Compañia realiza 
sus operaciones principales en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica moneda de 
curso legal en el pais porlo tanto no se presentan efectos por variaciones de lipos de cambio 
en los estados financieros 

Riesgo de liquidez 

Elnesgo de liquidez es el nesgo de que la Compañsa no pueda cumpli con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieras al vencimuento y reemplazar los fondos cuando sean 
retirados La consecuencia seña el mcumplimmento En el pago de sus cbhgaciones frente a 
terceros 

La hquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos de la 
obtención de lineas de crédito v/a manteniendo los excedentes de iquidez lo cual le permite a 
ta Compaña desarrollar sus actividades normalmente 

La administración del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de 
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de credito comprometidas y la 
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento Al respecto la Gerencia
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de la Compañia onenta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la 
disponibilidad de Imeas de credito 

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de los cobros por sus operaciones eectuanas y de 
las cbligaciones contraidas por la Compañía a la fecha del balance general y los importes a 
desembolsar a su vencimento en base a los cobros o pagos no descontados que se realizarán 

  

  

  

  

  

Peras DedaS  Meóaiz 
Año301 Hasta 3mes___ meses meses, meses toa 

Activos financieros 
Euro y cqunlenes de eco 40043 aca 
Cuentas por cobrar. 2omesasos 09 e9 caza EPES 

Pasos fnaneleros. 
Cue 425 por pagar 1997850 1asT650 
Proueedras. vo 
ouas. 2109970 Peor 

AñO201Z 
Activos financieros 

Eéectmo y aqunaleres do cletvo. 108750 145700 
Cuentas porcotra remotos 25042220 2092223 

Otras Cuentas car ssbras 22 200 
  

Pasivos Imancieros 
Cunas por para 
Prorcccores 197,200 18724807 

ore eps 006 am 2703 
  

Riesgo de gestión de capital 

La Compañsa admwistra de manera actva una base de capital para cubnr los riesgos 
inherentes en sus actividades La adecuacion del capital de la Compañía es monitoreada 
usando entre otras medidas los ratos establecidos por la gerencia 

Los objetivos de la Compañsa cuando maneja capital que es un concepto más amplio que el 
“Patnmomo neto” que se muestra en el balance general son 

() Salvaguerdar la capacidad de la Compañia para contnuar operando de manera que 
continue bnndando retornos a los acciomstas y beneficios a los otros parcipantes y 

4) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus achvidades 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2013. no han exstido cambios en las actwidades y politicas de 
manejo de capital en la Compañia 

Riesgo de credito 

El nesgo de cregito contrala que la contraparte no reuna sus obligaciones bajo un instrumento 
financiero O contrato de cliente, lo que lleva a una perdida financiera La Compañia está 
expuesta a niesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por 
cobrar y por sus actidades financieras incluyendo depósitos con bancos y otros instrumentos 
financieros 

Riesgos crediticios relacionados a créditos de cientes es admimstrado de acuerdo a las 
políteas procedimientos y controles establecidos por la Compañia relacionados a la 
admisiracion del nesgo crediticio de clientes La calidad crediticia del cliente se evalua en
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foma permanente Los cobros pendientes de los clientes son supervisados La maxima 
exposición al nesgo crediticio a la fecha de presentacion del infomme es el valor de cada clase 
de actos financieros 

Instrumentos de derivados 

La Compara al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no mantene derivados financieros 

Categorias de los instrumentos financieros 

Las categorias de los instrumentos financieros son equivalentes de activos efectiva y efectivo y 
cuentas por cobrar préstamos y sobregiros y cuentas por pagar y emision de obligaciones Los 
valores en libras de las cuentas antes mencionados y valores razonables al 31 de diciembre de 
2012 y 2013 son como sigue 

——£elorRazomable___ _ Valorembibros 
A RAR 

Actvos Financieros 
Efecto y equivalentes de efectivo 80 1438 460 1438 
Cuentas por Cobrar. comerciales 35847 280021 86422 288422 

Pasivos Financieros 
Cuentas por Pagar 
Proveedores 00 181792 0 187248 
Otras 34 808 22044 25912 22,705 

  

Valor razonable 

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podra ser intercambrado o un 
paso liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en uma transacción comente bajo el 
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha 

Cuando un instrumento financiero €s comercializado en un mercado liquido y activo, su presio 
estpulado en el mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable 
Cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicativo del 
valor razonable del instrumento pata determmar dicho valor razonable se pueden utilizar el valor de 
mercado de otro mstrumento. sustancialmente similar el anánsis de Puyos descontados u otras 
tecnicas aplicables, las cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos ulizados 
No obstante que la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimación de los valores razonables de 
sus instrumentos financieros cualquier tecnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de 
fragilidad inherente Como resultado el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de 
realización o de liquidación de los instrumentos financieros 

Los siguientes metodos y supuestos fueron utlizados para estmar los valores razonables 

Instrumentos fmancieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros 

Los activos y paswos financieros liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres 
meses) como efectwo y equivalentes de efectivo deudores comerciales, otras cuentes por 
cobrar acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y otros pasivos comentes se 
considera que el valor en libros es similar al valor razonable 

Instramentos financieros a tasa fija 

El valor razonable de los activos y pasos financieros que se encuentran a tasas fla y a costo 
amortizado se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
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reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos 
financieros similares 

Los valores en libros y los valeres razonables de los mstrumentos financieros presentados en el 
estado de situación financiera son similares a los valores de mercado 

NOTA 12 

  

'ARTES RELACIONADAS 

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2013 y 2012 ongmaron los 
siguientes salios en el estado de resultados son como sigue 

2013 2012 

Ventas 0 4294 
  

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre del 2013 y 201 con partes relacionadas de las 
transacciones antes mencionadas son como sigue 

2012 2011 

Actos cuentas por cobrar 
Clientes 88 422 288,422 
Otras cuentas por Cobrar 0 

Cuentas por pagar 
Proveedores 0 187 246 
Otras cuentas por Pagar 35,912 22705 

  

NOTA 13 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

La Compañia al 31 de diciembre del 2013. no tene compromisos y contingencias 

NOTA 14 — EVENTOS SUBSECUENTES 

Ente el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros 7 de abr del 2013 
no se produjeron eventos que, caben mencionar en la opuión de la Admwnistración de la Compañía


