PACLA FLOWERS CIA LTDA
Balances generales

Al 31 de diciembra del 2013, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2012

TExpresado en Dolares de 1os Estados Unidos de America)

2013 2012
Activos corrientes:
Efectivo v equivalentes de efectiva 460,43 1,437.88
Cuentas por cobrar:
Clientes, neto de provisién para deterioro 88,422.23 288,422 23
Otras 1,258.24 4 434 85
Total cuentas por cobrar, neto JBol,
Total activos corrientes S0,140.90 294 294 96
Vehiculos 5,243.31 9.437.95
Total activos 95,384.21 393,!352.51_
PASIVOS ¥ PATRIMONIO DE LOS SOCICS
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar 13,876.30 208.224.90
Otras Cuentas por pagar 2183572 22.705.43
Total pasivos corrientes 35.972.02 50,930, 03
Pasivos a largo plazo:
Cuentas por pagar 0.00 0.00
Total pasivos a large plazo 0.00 0.00
Total pasivos 35,912.02 230,930 33
Patrimonio de los socios:
Capital social 400.00 400.00
Aporte a futuras capitalizaciones 82,230.20 82,230.20
Reservas:
Legal 805.45 £05.45
Resultades acumulados NIIFs. Aplicacian (7.048.27) (704927}
primera vez
Utilidades {deéficit) acumiadas {16,914.19) {3.583,80)
Total patrimenic de los socios Yyl 802,
Totzl pasivos y patrimo g95.384.21 303, 7329
_—
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Ing. Eliahu Grun
Gerante Goneral

ing.Elvia Oliva |
Contadora General

Las notas explicativas son parte infegrante de los estados financieros



PAOLA FLOWERS CIA LTDA

Estado de resultados

Afio terminado el 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas del afio 2012

{Expresado en Ddélares de los Estados Unidos de América)

Ventas
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
{(3astos de ventas
Gastos de administracion
Total gastos de operacion

Utilidad (perdida) neta de operacian

Otros ingresos (egresos):
Infereses pagados
Intereses ganados

Utilidad en de propiedad, planta y equipo
Otros egeresos

Otros ingrescs

Total otros egresos, neto
Utilidad antes de participacitn de
empleados e impuesto a la renta

Impuests a la renta
Carriernts

Pérdida neta

Pérdida por accion

ing. Eliahu Grun |

2013

2,012
4.284.00
(4,171.08)
112.91
188 307.20
9719.36 9.580.18
89.817.38 10,187.35
{8,817.36) (10,074.47)
1,34 1.408.95
3411 68 0.16
3,413.03 1.409.12
(13,330.39) (11.483.54)
(58 8DY
(13,330.39) (11,542.48)
(33.33) (28.86)

AR

Gerente General

| Ing.Elvia Olivo
Contador General

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieraes
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FAOLA FLOWERS CIA.LTDA
Estado de Flujos de Efectivo

Ano temminado el 31 de diclembre del 2013, con cifras comparativas del afio 2012

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

2,013 2,012
Flujos de efectiva de las actividades de operacion:
Efectivo recibida de clisntes 203,566.66 453 484 60
Efectivo pagade & proveedores y empleados (204,544.31) (436,584 14}
(977.45) 26,800 46
Impuests & la renta {3,470.58)
Interages y gastos financieres pagados - {1,408 98}
Intereses ganados -
Otros egresos -
Ofros ingresos -
Efectivo neto proveniente en actividades
de operacidn [877.45) 22.020.92
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn:
Disminucion {incrementa) de inversiones dispenthles
la venta - -
Adquisicidn de propiedad, planta v equipa - [20.873.21}
Provenients de la venta de prapledad, planta v equipo - -
Aumeanta en plantaciones - -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién - (20,873.21)
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento -
Disminucian de prestamos de corto y large plazo - -
Incremento (disminucion} en el efectiva y
equivalentes de efactivo (977 .45) 1,047.71
Efectivo v equivalentes de efective al inicio del afio 1437.88 39017
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo 450.43 1,.437.88




FAOLA FLOWERS CIA.LTDA
Estado de Flujos de Efectivo, continua

Ano terminado el 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas del afio 2012

{Expresade en Délares de los Estados Unidos de América)

2,013 2,012
Conciliacidn de la utilidad neta con el efectivo proveniente
en actividades de operacidn:
Utilidad (pérdida) neta del afio (13,330.39) (11,542 .48)
Cargos a resultados que no representan flujo de
efectivo provisto per las actividades de operacion:
Ajuste a las inversiones disponibles para la venta -
Frovision para deteriora de cuentas por cobrar =
Baja de cuentas par cabrar - otras -
Depreciacian de propiedad, planta y equipo 4,184 64 4.194.684
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo -
Bajas de propiedad, planta y equipos 5
Amortizacion de plantaciones =
Baja de plantaciones -
Ajuste impuesto diferido -
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar;
Comerciales (458.843.80) 458,200.60
Otras 291539 {(1.657.15)
Inventarios -
Cuentas por pagar 445.880.63 (445,880.83)
Otras Cuentas por pagar 18.205.88 17.706.14
Efectivo neto proveniente en actividades
de operacion (977.45) 2202092
(0.00) 0.00
/ ‘ ™
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Ipg. Eliahu Grun | [ Ing. Elvia Olive
Gerente General "« Contador General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros



PAQLA FLOWERS CiA. LTDA.
Motas a los estados financieros
3 de diciembre del 2013, con cifras comparativas del 2012

NOTA 1 - OPERACIONES

Pacla Flowers Cia. Lida. Fue constituida el 3 de noviermbre del 2002 La Superintendencia de
Compafiias de la Republica del Ecuador mediante Resolucidn No. 02.G)1 J 4968 aproho la
constifucion ; constituida en el distrite Metropolitano de Quito, ¢on fecha 07 de mayo del 2004 se
aprobd el cambio de domicilio de fa compania a |a ciudad de Tabacunde. E! objetivo principal de fa
Comparila es cuitivh, propagacian, enjertacidn, produccidn, comercislizacidn, importacidn v
axportacion de esguefes, tallos, semillas y plantas floricolas, agricclas maderas, omamentales vy en
geheral de cualauier tipo.

Los socios de la Compadia 2l § de febrara de 2013 transfiferon las participaciones &

Atcionistas hasta diciembre del 2012

[ Socios | Valor | Participacion | Porcentaje |
Ecutorian Flower Sunke Cig Lida, 160 62 40
S1. Elighu Grun Dokes 120 120 K|
[S1..Janan Vaca Ramirsz X 44 Y
Srim Mara Luiza de la Dalorosa Amores Flores &0 an 20
B [ 400] A00] 100)

Accinnistas a partir del 8 de febrero del 2043

[ Socios [ waler [ Paricipacion | Porcentaje |
Sr. Eliabu Grun Dukes 144 144 a8
2r, Juan Caniel Kahn Topfar 156 156 36
_er Abraham Grin Dukes 100 100 25
{TOTAL [ 400] 404 100]

MOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Un resurmen de las principales politicas contables aplicadss por [a Compafiia en la preparacion de los
estadas financieros es como sigue;

f} Preparacion de los estados financieros y uso de estimados
Estades financieros

Los estados financieros a partir del afio 2012 han sido preparados de acuerdo con las Normas
Imternacionales de Informacién  Financizra {NIIFs) conforme & lo rtequeride por la
Superintendencia de Companias del Ecuador. Una explicacidn de [a transicion a las NIIF y los
efectos en la situacion financiera se explica en la nota 3.

Los estados financierss del 31 de diciembre del 2011, se presentan por propdsitos
eamparativos, corresponden & los estados financieres paralsice conforme lo requieren las
disposiciones d2 1a Superintendencia de Companias de la Republica del Ecuador (véase nola
3); los estados financieros de los periodos anteriores v hasta el afo que terming el 31 de
diciembre del 2011 fueran preparados de acuerde a principios contables generalmente
aceptadss en Ecuador (Normas Ecuatarianas de Contabilidad — NEC).



PAQLA FLOWERS CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros

Los estados financieres han sido preparodes sobre la base de costo histérico, excepto ks
nasives laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable determinado por un
especialista.

Los estados financiercs del afo que termind el 31 de diciembre del 2012 da acuerdo a MNIIFs
fueron aprobados por |2 administracion €] 30 de marzo del 2043

Estimados contables

Los estados financigros han sido preparados sobre la base de costo histdrico, excepta por la
revalarizacidn los edificios & instalacionss v por las estimaciongs contables por deteriorn v
acumulaciones de ciertos pasives de corto v large plaze.  La preparacidn de los estados
financieres de conformidad con lag NiIFs requiere que la Compafia realice estimaciones vy
supuestos que afectan [os saldos reportados de aclivos v pasives v revelacion de contingentes
a la facha de los estados financieroz, los cugles se describen en cada una de las politicas
sorntables.

Las estimaciones contables por lo general serén iguales a los resultados reales de estas; las
estimaciones y juicios gue tienen un riesgo significativo gque podrian origingar un sjuste
importante en los importes en libros de los activos vy pasivos dentro del gjercicio financierg san
las siyuientes:

. Estimacicn para el deteriora de aotivos financierns e inventarins.
. Estimacién de las vidas (tiles de muebles y eguipos.
- Provisiones y pasivos acumulados por los beneficios past emplaa.

Nuevas nomnas contables

A 13 fecha de emision de estos estados {fimancieros, se han publicado nuevas normas,
interpretaciones o enmiendas a [as normas vigentes que cuya aplicacién es a partir del 1 de
enero del 2013 y kas cuales son;

Numero Mombre de la Norma Fecha de
de Horma Contable aplicacion Comentario
MIIF & Instrumentos  financieros, 2015 Sustituye la MIG 38,
clasificacion y medicion
MHF 10} Estados financieros 2013 Reemplaza a la NIC 2¥ y elimina
Conzalidadns SIC 12 gue estan relacionadas
con  Ins  estados  financieros
consolidados,

MIE 11 Acuerdos conjuntos 2013 Elimina lz MIC 31 ¥ la 5IC 13
Participaciones en  negocios
conjuntos.

MIF 12 Informmacion a Revelar 2013 Mueva norma  complementaria

socbre Participacionas en para revelaciones &n los estados
Ctras Entidades financierss de las pardicipacicnes
en otras sociedades.

MEHF 13 Medician del valor 2013 Mueva norma,  permite  la

razonahle

aplicacion anticipada  {2012) v



PACLA FLOWERS CiA. LTDA.

Motas a los estados financieros

g}

h}

define, establece el mamcs de
referenciz ¥ las revelaciones
cuando sea necesario contabilizar
& valor razanable.

MNIC 28 Inversiones &n Asociadas 2013 Se modifica por |3 emisidn de las
NIIFs 11 y 12,
MIC 15 Bencficios 3 empleados 2013 Madifica el trafamiente

revelacion  de  lps  achivos
refacionados con los planes de
pensionses.

HIC 12 Impuesios 2012 Modifica Y aclara [a
contabiizacian  del  impuesto
diferido en las propiedades de
inversitn.

La Compafla no tiene Ia intension de aplicar con anticipasion las nomas antes mensichadas vy
estima que la adopeidn de las normas, enmiendas & interpretaciones emitidas, no tienen un
impacts gn les gstados financierps en el afo de sU aplicacion inizial,

Moneda funcional

Las partidas incluidas en las cuentas anusales se valoran utiizando la moneda del entomo
ecandmico principal en gue la Compafia opera (‘moneda funcional’). Los estados financieros
se presentan en délares de [0g Estados Unidos de América "USS™ que es |a moneda funcional v
gde pregentacion de la Compania,

Efectivo y equivalente de efectivo

Constituye el efectivo en caja, bancos e inversiones a |a vista {depodsites a plazo a menos de 90
dias} que se registran & suU costo, &l cual no difiere significativaments de su valor de realizacion,
El efectiva v equivalentes de efectivo mantenides an bancos estdn sujetes a un riesge no
significativo de cambios en su valgr,

Instrumentos financieros

l.og ingtrumentos financieres consisten en activos ¥ pasivos financierns v derivados ge clasifican
de acuerdo con [as caracteristicas y su finglidad para las cuales fuercn adquirides, tal coma lo
establece las NIIFS,

Activos financieros

Reconocimiento inicial

Loz instrumentos financieres de las cuentas del active cuando se originan se clazifican en &
tnomento del reconocimiento inicial v se reconocen a su valor razonable {eosto ¢ valor nominal},
s cuales incluyen og costos directos atribuibizs con ef activoe adguitida.

Medicisn posterior
l.a Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias. activos financieras

para negociar ¥ dispenibles para la venta, préstamos vy cuenias por Sobrar, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, segin sea apropiado,



PAOLA FLOWERS CiA. LTDA.
MNotas z los estados financieros

El prngipal active financiero adicional al efective v equivalentes de efective que mantiens son
los préstamoes v cuentas por cobrar corrgepanden a los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar, ias cuales constituyen pagos fijos v determinables y no tienen una cotizacion de
mercado bursatil se contabilizan al valor del importe de la factura. La Compariia efectda
transacciones cUyos acuerdos de pago gue no exceden fos 30 dias de plazo v tratamiento
contable posterion a los préstamos ¥ cuentas por cobrar; v ofras cusntas por cobrar s registran
al costo, excepto en aguellas transacciones que exceden a los 90 dias gue se presentan al
Leats amomizadt, & cual se calouia ab valor presente 42 los fujos, utilizando e promedie de 1a
tasa de interés de los préstamos de corrientes v de largo plazo o |a tasa de interés del mercado
publicada por el Banco Central del Ecuadar,

El ingreso del costo amortizade de las cuentag por cobrar se reconcce como ingresos
financiaros por el métoda financiers.

Baja de activos financieros
Ur activo financiero es dado de baja cuando:

(i) los derechos de reciblr los flujos de efectivo del active han terminads;

(il la Compafiia transfiere sus derechos a recibir 10s flujos de efectivo del astive o ha
asumido una ghiigacian de pagac la tatalidad de los flujos de ofective secibidos
inmedigtamente a una tercera parte bajo un acusrdo de traspasoe; ¥

{ii} la Compafla ha fransfeddo sustancialmente todoes los resgos v beneficios del activo o
de no haber fransferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activ, gi ha transferido st conirod.

Deterioro del vzlor de loz activos financieres

La Compafila 8 cierre anual de sus estados financieros efectla una evaluacion si existe
evidencia ohjetiva de que un activo 0 grupo de activos financieros se encuentran detericrados
en sy valor contable, Los préstamos y cuentas por cobrar se presentan netos de la estimacion
de una provisidn en 2l caso de que exizta evidensia objetiva y competent de que 2l riesgo de
cobry existe. Las provisiones para < deterioro de los préstamos y cuentas por cobrar, Se
determinan en base al andlisis individual vy se cargan en los resultados det afic en gue se
arigina,

En [ns activos financieros al costo amortizada o mantenides hasta su vencimiento, la Compariia
gvalda si existe evidencia suficiente y compstenie gi un active o grupo de activos estan
deteriorados ¥ en el caso de qus exista evidencia de que &l deterioro es temporal la compafia
no reconoce NiNGUNa provisidn y en el evento de gue existe evidencia de que el detaripro e3
permanente se registra una provision en 198 resultados de afo.

Los castigos s& disminuyen de |as provisiones y los excedentes de las provisionss se registran
&n los resultades en el perindo it due s datermina.

Pasivos financieros

Resonocimisnts inical

Los pasivos financieras constituyen pasivos financieros al valer razonable son cambios en los
resultados, {¢cuentas por pagar) y e réconocen cuando existe un acuerdo contractual a su valor
razonable el cual puade 3y sy el de Yiguidacibn © & o valor neto del Interds implicito {costo
amortizadn) an aguellas transacciones en las que el plazo excede a los B0 dias vy no gensran
ninguna tags de interés o cuando existan tagas de interds fijas, para o cual se utiliza el método
de |a tasa de interés efectiva.



PADLA FLOWERS CiA. LTDA.

Motas a los estados financieros

El costo amortizade o5 caloulade considerando cualquier descuents o pritma en la emision y los
costos que san parte integral de |z tasa efactiva de interés y se los intereses se reconocen an
los resultades y an &l perlodo en el cyal se originan.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones corientes a8 menons que fa
Compadia tenga el acuerdo de cancelar [as obligaciones a mas de doce meses despuds de la
fecha del balange general.

Medicion posterior

La diferencia entre el valer nominal v el costo amortizade ge reconoce en I5s resultados por el
método del interés;, misntras gue las ganancias ¢ pérdidas en la cancelacién de los pasivas
financieros se reconocen en los resultadoes cuando 105 pasivos son cancelados o dados de baja.
Al 31 de diciembre de 2011 vy de 2012, los pasivos financieras incluyen obligaciones son
acreedores comercizles v otras cuentas por pagar. Estos valores correzponden a bignes o
genvicios adquiridos en el curse normal de los negocios pendientes de pago v se clasifican como
pasivos corrientes cuando el plazo de pagoe 25 de un afia o menos y como pasivas no carmientes
cuando el plaze excede mas de un afo ¥ no tienen la intencidn anticipada de cancelar las
thligacionas.

Al 31 de diciembre de 2012 v de 2011, |a Compaiia mantiene actives y pasivos financieros al
valar razonable con efecto en resultados.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero e¢ dado de baja cuands la obligacian de page se terming, se cancela ¢
expira.

Cuando un pasive financiero existente @8 reemplazado por ofro del mismo prestatario en
condiciones  significativamente  diferentes, o las condiciones son medificadas en forma
importante, dicho reemplazo o medificacién se trata como una baja del pasivo original v el
reconocimisnto de un nuevo pasive, reconociéndose 1a diferencia entre amboes en 162 resultades
del perioda.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieres objeto de compensacidn de dichos saldos se presentam en el
balance general a valor neto, cuande existe el derecho legal de compensarles ¥ |a Compania
tieng |a infencién de liguidarles mediants este procedimiento.

Inventarios

Los inventarios adquiridos se registran al coste de adquisicion y se contabilizan al ciarre de os
estades financieros por el médods promedio ponderade o al valor neto de realizacidn,  Los
imventarios en transito se contabilizan al costo de los valores incurtidos,

El valor nato de reafizacian (WMR) ea determina en base al precio de venta &n el curso ordinario
del negocio, menes loe costos estimados de terminacion v venta y &l ajusts se re¢onpce en los
regultados del perfodo,

La Compafia efectila una provision para aquellos inventarios de lento movimiante en los cuales
ho se puede estimar el ajuste al VMR, la cuat es realizada gn base a la experiencia historica y
antigtiedad de los productes, esta provision s& registra en los resultados del afo por la totalidad
et valor en libros de los inventarios obsoletos o dafados y se deduce por los castigos © las
disminuciones en la provision.



PAOLA FLOWERS CiA.LTDA.

MNofas a los estados financieros

k)

)

Muebles y equipos

Los muebies v equipe {activos fjos) constituyen bienes de su propiedad en uso de sus
aperaciones; se registran al costo.

El costo de adquisicidn incluye los costos extemos mas los de instalacion v cualquier otro costa
necesaric para llevar a cabo la inversian,

La propledad, planta y equipo se deprecian uliizando &l métado de 1inea recta, cuyos afios de
Wida 50N comes sigue:

Muebles y equipas de ofisina 10
Equipos de computasion 2

La Compafia no considera ningan valor residual a los activos, debide a que la depreciacion de
la totalidad del walar en libros es mas conservadar,

El método de depreciacion, a vida dtil es revisado en forma anual y gjustada en su caso.

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar ¢ mantener el
beneficio econdmico futuro esperado de la propiedad y equipos se recochoce coOMmn un gasts
cuando se incurre, misntras que las mejoras de importancia se capitalizan,

El costo v la depreciacidn acumutada de los inmuebles, maguinaria vy equipo refirados s
reducen de las cuentas respectivas y |a diferencia se reconace en los resuitados del gjercicio en
&l cual se origina la transaccisn.

Arrendamientos

Los sontratos de arrendamiento, en los cuales la Sompanla toma los riesgos ¥ beneficios de fa
tropiedad sen clasificados comp arendamientes financieros v Jos contratos que no califican
come arrendamigntos financigres <& contabilizan como arrendamientos operatives.

Loz arendamientos que califican como arendamientss financierns se contahilizan como
inmuebles, maguinaria y equipos al costo de la inversidn o al valor nefo de (& inversidn del
contrato de arrendamiento mersantil ¥ los costos reladionades de los contratos operativos se
Megistran come gastos en el plazo del amendamiento.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingreses de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias se miden por 2!
valor razonable de \a conbraprastacion recibida, deducidss las devoluciones, descuentos o
rebajas comerciales.

El ingresc por la vetita de bienes es reconocide suando el riesgo v los beneficios signifisativos
fe propiedad han sido transferidos al comprader, ¥ no subsisten incertidumbres significativas
relativas a la derivacidn de costos asociados o por posibles develucionss de los bienes, El
ingreso por seVICOS 50N reconocidos como ingresos basade en el progreso de los servicios
prestados en la fecha del balance y no hay importantes incertidumbres con respecto a |a
recuperacion de los importes adeudados; los gastos vy los costos asociados $& reconcoen
cuando incurra en ellos.

Los gastes se reconocen mediante el matode de scumulacion.

Detericre en el valor de activos no corrientes



PAOLA FLOWERS CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros

o)

La Compafia en forma anual evalia la existencia de indicios de posible deterioro del valor de
gus activos no cortientes de larga vida, Cuando existe avidencia de deteriore, la Compafiia
estima el valer recuperable da oz activas entre el valor rmazaonable, menos los costos de ventas,
y el valor de uso. El valor de uso se deterrming mediante el descuents de los flujos netos de cgja
futuras estimados, En caso de que el valor recuperable de un activo estd por debajo de su valor
neto contable, se considera que existe deterioro del valor,

La Compafla realiza una estimacidn de |2 rentabilidad de los actives asignados & 128 distintas
unidades generadoras de efectivo sobra [a base de 105 flujos de caja esperados.

Las tasaz de descuento utilizadas se delerminan antas de impuestos v son gjustados por &l
riesgo pais y riesgo de nedocio comespandiznte. En los ejercicios 2012, 2011 ¥ 2010 no han
existids indicios de deterioro de fos activos.

Ohligaciones por heneficios posi empleo

Las obfigaciones por heneficios post emples constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacion anticipada,

(it Provisiones de corto plazo

Constituyen |os beneficios sociales legales establecidos en los contratos de frabajo o por
lag leyes laborales que exigibles dentro del afo corfente, los cuales 2& acumwan vy se
contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los panos o por el exceso
€n las provisiones, los cuales se registran en ios resultados del perlodo,

{fl  Flanes de beneficios definidos

Etf Cédign de Trabajo de |2 Repiblica del Ecuador, gstablece [a obligacidn par parte da
los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellns empleados que hayan
gurnplido un minime de 25 afos de $érnicio 20 Una mistma compaiia,  Ademas dicho
Codige establece que cuando la relacion laboral termine por degahucic, 8] empleador
debera pagar una indemnizacian calculada en base al nimers de anos de servicio.

" la Compafiia establéce reservas para estos bensficios en base a estudios actuariales
efectuados por uha empiesa especiglizada, cuya provisidn es contabilizada en [os
resultados del afa Gnicaments para aquelles emplegdos cuya antinledad &5 superior 3
un afio v los pagos son deducidos de la provision.

Las suposiciones para detetminar el estudio actuarial incluyen determinacionas de tasas
de descuento, variaciones en los sueldos v salarios. tasas de mortalidad, edad, sexo,
afnos de servicio, incremento en el monto minimo de las pensionss jubilares, entre otros,
Dekido al largo plaze que caracteriza & |a reserva para obligaciones por beneficios da
refirs, la estimacién psta suelz 2 varizciohes Que podrian ser impornantes. El efecto,
positive © negative sobre las resgrvas dervadas por cambios en las estimaciones, se
reqiztra directamente 2n resultados.

{iiiy Beneficios por temminacion anticipada

Los beneficios por leminacién anficipada se ofiginan en &l moments en &) que @l
empleador decido terminar &l contrato de prestacidn de servicios laborales en forma
anticipada vy s& provisiona cuandg existe la posibilidad rea) de una disminucion de sus
actividades o por Una reestructuracidn de sus operaciones y &n el evento de que no sa
origine por lo eventos antes mencionados y en los casos fortuitos los beneficics
establecidos 2n la leves laborales se registran £n los resultados en ef momentn que se
riginan,
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fj Pravisiomes y pasivos acumuladas
Las provisiornes $e recongcen cuando Ja empresa tisne una obligacion come resultado de un

suceso pasade y es probable la obligacidn. Las provisiones se miden an hase a la mejor
estimacion del desambalse necesario para cancelar |z obligacién en la fecha de| balance.

Las provisiones de largo plazo son determinadas & través del degousnto de los flujos de efective
futuros previstos a una tasa de infereses de mersada relacionads con el valor temporal del
dinere. La actualizacidn del descusnio de los valores provisionades eq reconoside come gasts
fimangiern,

q) Farticipacion de los empleados en Jas utilidades
Las disposiciones laborales vigentes establecen que los trabejadores tienen derecho 2 una
participacion del 158% sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada con cargo a log
resultados del ejercicio en que s devenga.

) impuesto a la Renta

El impuesto a la renta comprende el impussto cormiente v diferido

Impuesto a la_rentz corriente

El impuesto a la renta cordents comprende el impuesta de cenformidad con las leyes tibutarias
vinentes en la Repablica del Ecuador.  El impuesto sohre la remta s& calcula utilizando la tasa
aplicahle a las ganancias, este cardc se contabiliza en los resuliados del perfodn.

Impueste a la renta diferido

El impuesto diferido constituyen los impuestos que se esperan pagar © recuperar producto de
las diferencies temporales criginadas entre los saldos en libros de los activos y pasives en los
estados financieros de acuerde a NUFs. ¥ la base contable fiscal.  Log impuestns diferidos se
determinan utiizands el métoda dal active v pasive del halance.

Los activos por itnpuestos difendos se recenacen cuandoe es praliable su recuperacion mediante
las ganancias fiscales futuras. Bl importe en libros de log activos por impuestos diferidos ce
examina en cada fecha del balance,

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con las tasas de impuestos gue s aplican en 2|
periode y s reconocen &n 10s resultados, excepto por aquellas partidas cuya contrapartida es
una cuenta de patrimonio diferente a los resultados del afio o acumulados, s cuales 2on
reconocides en la suesnta que las origina,

NOTA 3 - CUENTAS POR. COBRAR - COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas par cobrar comerciales correspondgen a:
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2013 2012
Clientes:
Locales 000 .00
Exterior 38,422.23 28842223
£0,422.23 28R A422.23

Las cuentas por cobrar de clientes constituyen personas  juridicas; las cuentas per cabrar y ng
generan ningln rendimiento, log intereses de mora en las cuentas por cobrar vencidas se registran al
momento de su cobro.

Los saldos de |as cuentas por cobrar corresponden a saldos por las ventas efectuadas a compafias
relacionadas en Egtados Unidos de Ameérica.

NOTA 4 - CUENTAS POR. COBRAR - QTRAS

Las cuentas por cobrar — olras al 31 de diclembre del 2013 y 2012 constituyen lo siguiente;

2013 2032
Impuesto al Valor Agregada "IVA" 70614 T08.14
Anticipo Impueste a la Renta 54910 3,725 11
Zequros anticipados
1,258.24 4.434.85

El saldo del VA carresponde al crédito tributario que la Gompafifa tiene por este concepto, los cuales
son saldos por compensar.
Los saldos de anticipo Impuesto a la Ranta pertenecen a los saldos del afio 2012 v del afio en curso.

NOTA 5 - VEHICULD

El saldo del vehiculo al 31 de diciembre del 2013 es de 5243 31,21 que fue adquiride con contrato de
leasing firmado a 3 afes. Los saldos de e depreciacion de los ahos 2013, 2012, 2011 y 2010 foeron
de USS 15729.80, 11.538.27, US$ 7.340.62 v USS 314598, respectivameante.

NOTA G - CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2013 y 2012 san como sigue:
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BETALLE 2013 2012
Provesdoras a.0q 187 248.07
Empleados 21 8353572 20,898.70
Retenciones e VA por pagar 2,01
|EES por pagar 7522
Otras 13,876, 30 22.708,43
35.8912.02 230,830 33

NOTA 7 - PATRIMONIO

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 |as accionas ardinanas auterizadas. suscritas v pagadas son de
400,60 accionas de US$ 1 cada una,

Reserva Leqal

Le Ley de Compahias deo |2 Repiblica de) Ecuador requisre que las compafias snénimas transfieran a
resenyd [egal un porcentaje no menar al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por 1o menos &l
50% de! capital social de la compafiia. Esta reserva ne puade distribuirse a los accionistas, excepto
en caso de liquidacion de la Compafia; sin embargo, puede ser utilizada para aumeantos de capital |3
porcion que excede al 50% o para cubrr pérdidas en las operaciones.

NOTA B - VENTAS ¥ OTROS INGRESOS

Un detalle de lag ventas y oiros ingresos de los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011
&5 COMms sique;

2013 2012
Ventas:
Exterior £.00 428400
(.00 4,284.00

NOTA 9 — GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los principales rubros de los gastos de administracion y ventas de los afcs terminados el
31 de diciembre del 2012 y 2011 &8 como sigus:
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GASTOS DE ADMINITRACION GASTOS DE VENTAS
2013 2012 23 2012

Suetdos ¥ Salaiics 1049 67 4,199 - -
Beneficios Sosiales - - -
Aporte Patranal Fandos de Besen Ham Gal - -
Depreciaciones 4184 B4 4155 - -
Cuotas y Contribuciones 37672 1,086 - -
Impugstos 230,34 - -
Surninistros de Cisina 54 16 - -
Mant. Yehiculo 35584
Tramites de exportacion 158 240
Atencien clientes &7
Warios 41.98 4T - -

S9.719.38 &§.8R0 168 anz?

NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA

El impuesio a la renta difiere de la aphicacion de la tasa de impuoesto a la renta corporativa del 22% a
las utilidades contables, debide a lo siguients:

2013 2012
Pérdida antes del impuesto a [3@ renta (10,100 .68 {11,842, 48)
Gastos no deduciles en el pais. - 1408 58
Basze tributaria UIE (1Q.100.69) {10,133.52)
Impueste & 1a renta sz - -
Tasa de impuesto a la renta 22% 23%
Anticipo Impuesta a |a Renta - 151, 86 23508

Las disposiciones fributarias vigentes astablacen que |a tarifa de! impuestn a la renta del 22% en el
2013 {23% al 2012} pueds reducirse 2n un 10% &i lag utiidades se reinvierten en la Compariia a
traves de aumentas en el capital social.

Debido 2 que la Compafia no genero un impuesto a la renta superior o igual &t valor del anticipo
minimo determinado para los afios 2013 y 2012 este valor constituye el impuesto a la renta final.

El valor anticipo minimo del impuesto a la renta a partir del afo 2010, s& calcula aplicands ciertos
porcentajes al valor del activo total (menos ciertas deduccicnes), patrimanic tatal, ingresas gravables v
costos y gasins deducibles. El antizipo del impueste 2 la renta no es susceptible de devoiucion, salvo
caz0s de excepcidn establecidas por las autoridades tribuetarias.

Laos dividendos que se distribuyen con carge a utiidades gravadas a la tasa del 25% no estan sujetos
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a impuestns adiciohales para las personas juridicas domiciliadas en ef Ecuador v en otros paises que
no s&an paraisos fiscales.

La Compania no ha sido ravisada por las autoridades tributarias en los Glimas 10 afios v no existen
impuestns adicionales pendientes de pago como resultade de estas revisiones,

Las autoridades tributarias d=2 acuerdo con disposiciones legales, tiene |a faculiad de revizar las
declaraciones del impuesto a la renta de 1a Compania, dentro del plazo de hasta seis afios pasteriores
contados @ parir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oparfunameénfe con las obligacicnes fributarias.

Reformas tributarias

El Cadigo Organmico de la Produccidn, Comergio e Invarsiongs emitido en diciembre del 2010, incluyd
varias reformas fributarias que establecen incentivos fiscales a ‘as inversiones. El resumen de los
prncipales incentives que fueran determinados en dicho Codigo s el siguisnts:

Tasa de impuesto 2 [a renta-

Reduceion de |x tasa del impuesto a |a renta de manera prograsiva:

Al Tarifa de impussty
2011 245,
2012 2504
2013 en adelante 22%

NOTA 11 - INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Las politicas contables significativas; el métade adoptado v los oriterics para el reconocimiento para la
medician v la base scbre la gue se reconoctcen INGIesos y gastos, respecte de cada clase de activos y
pasivos fimancieros se detallan enla nota 2 - &),

a) Competencia

El sectar en el cual opera |a Compania enfretta un alto grado de competitividad, 2l cual se
mantendrd en 8 mediane plazo. PADLA FLOWERS Cla LTDA pars mitigar esta situzcion
reviza periddicarmente sus ectrategias y productos, para atender los mercados en el cual
mantieng sus operacicnes.

(M]] Camhios tecnolégicos

El sector en el cual los cambios en la moda son rapidos por  |a infroduccion de nuevos
productos y tendencias. Los efectos de los cambios no es posible determinar en ¢ impacto de
sus operacignes Yy mercados y si san hecesanos el desembolso de recursos financiercs
significativos para &l desarrollo o implementacicn de productos nuevos y competitives. PADLA
FLOWERS Cla LTDA. estd constantemente evaluando la incorporacian de nuavos produstos y
tendencias.

c} Nivel de actividad econdmica ecuatoriana
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d)

e}

Las operaciones de la Companla principalmente se desarrollan en Ecuador, cuya economia
Experiments una recesian products d2 los sfectos de la enisls econdmica originada en afios
ankerioras, el proceso de reactivacion econdmica s lento y complejo, lo que ha levade a los
principales mercados financieras a una recesidn econdmica ofiginadas por al increments del
desempleo y la disminucion en la demanda de los consumidores. Eb bajo crecimiento econdmico,
el cregimienta de las fasas de desempleo v de 1a demanda interna, tenen un impacto en el
srecimiznto de las operaciones de la Compafla.

Objetives y politicas de administracidn de riesgo financiero

Lz Compafiia por 2 naturaleza de sus actividades. esta explesta a riesgos de crédito, tasa de
interés, liquidez y tipn de cambie, [os cuzles son monitoreados constanfemente a fin de
identificar y medir v sus impactos v establecer [os limites ¥ controles que reduzsan los efectos
en los resultados d= la Compadia. E] proceso de evaluacion y control de los riesgos en &l
neqocio es oritico para & rentabilidad v la Compafiia es responsable por las exposiciones de
nesge. Bl proceso de control de resgos no incluye riesgos de negocio come cambios en el
medic ambients, tecnologla e industria. Estos son monitoreados a fravés del proceso de
planificacion estratégica de la Compafia.

la estructura de gestidn de riesgos tiene como basze los Accionistas y la Gerencia de la
Compaftia, que son los responsables de identificar y controlar los fesgos én coordinacion con
otras dreas como s& explica & continuacian:

{il Accionistas

Los s0cios son los responsables del anfoque general para el mangjo de riesgos. Los
Socios propotcionan las principios para el manejo de riesgos. asi come las politicas
elaboradas para areas especificas, como riesgn de tipo de cambio, riesge de tasa de
interés, riesao de credito y el uso de instrumentos financieros derivados.

{iy Finanzas

El drea de Finanzas es responsable del control v admicistracién del flujo de fondos de la
Compafia €n base a las politicas, procedimientos v limites establzcidos por los
accionistas y la Gerencia de la Compafia, incluyendo el seguimiento a dichos
procedimisntas para mejerar la administracion de riesgos de la Compariia.

El departamento financiero coording el acceso a lns mercados financierps nacionales
administra lpg Hesgos fingnoieros. Esfos riesgos son mercado riesgo {varacion de la
moneda vy la tasa de interés), riesgo de crédite: el objetivo principal es supervisar v
mantener una minima exposicitn a los riesgos sin utiizar contratos defdvados (Swaps ¥
hacia adelants) ¥ al evaluar v contrelar los riesgos de crédito y Tiquidez.

Mitigacicn de riesgos
Lla Compaftia evalla constantements los diferentes escenaros & identifica diferentes
estrategias para mangjar las exposiciones resultantes de cambios en 128 tasas de interéas,

maneda extramjera, riesgo de capital y rissgos de eréditn,

La Administractdn, revisa ¥ evalla los cambios en politicas para |la administracidn de tales
riesgos los cuales s& resumen g gontinuacian:

Riesgo de mercado
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£l rigsgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por fos cambios en
los precios de mercado, los cuales dependen de 33 variaciones de la tasa de interés, tass de
cambio ¥y ofros riesgos de precios, entre los cuales estd el riesge de patrimenio. Los
instrurnentos financieros afectados por el fesge de marcado incluyen son los depésitos en
bancos v 123 obligacionas con bansos.

Riesgo de tasa de interés

El riegge de i3 tasa de interés permite evaluar y menitorear &l valor juste de los instrumeantos
firanciaros, debido a2 cambios en fas tasas de inferés de mercade. La exposicitn de ta
Comparita al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estd principalmente
relacionada con las obligaciones de la Companla de deuda de fargn plazo por las tazas de
interés variables.

Los instrumentos fnancieros que mantiena la Compafia al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no
devengan ni generan ningdn tipo de interés:

Rubre da Jos estados financieros 2013 2012 Total

Actives financieros: -

Efective y equivalentes de sfectivo 4540 1,458 1,858
Cuentas por sobrar
Clhartgs - - -
Aalacicnadas 28,422 285,422 376,84

Dros aclivos - depositos ek garantia -

Pasivos financieros

Cuentas por pagar - provesdores, "BT.24E 187 24E
Locales 35512 43 653 75,308
Exterar

La Comgpafiia na mantiene chligaciones financieras por ende no tiene ninglna expoesicion a los
camitos por las tasas dea interés,

Rigsgo de tipo de cambio

El riesgo de fipo da cambio es &l Hesgo de que e valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrurnento finansiero fluctien dehids a cambios en o8 tipos de cambio, 1.2 Compadla realiza
s5Us operaciones principales en dblares de los Estados Unidos de Nortsamérica, moneda de
curso legal en el pais, por lo tante, no se presentan efectos por varaciones de fipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de liquidez

Ef riesge de liquidez es ef riesge de que la Compadiia ne puada cumplir con sus obligaciones de
pado relacionadas con pasivos financieros al vencimights ¥ reemplazar los fondos suando sean
relirados, La consecuandia sefia & incurnphimieris &0 &) pago de sus oblipaciones fremte a
terceros.

La liquidez s controla a través del calce de los vencimientos de sus actives y pasivos, de la
ehtencion de linsas de erédito v/o manteniendo s excedentas de liquidez, [0 cual l& permite &
fa Compaiia desarrsllar sus actividades normalmente.

Lz administracidn de! riesgo de liguidez implica mantener suficiante efective y disponibilidad de
firanciamienio, a través de ungd adecuada cantidad de fuentes de crédite comprometidas v [a
capacidad de liquidar transacciones principalments de endeudamienta. Al respecto. la Gerencia
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de la Compafia orienta sus esfuerzos 2 mantener fusntes de financiamiento a través de |3
dispanihilidad de lineas de arédito.

El siguient2 cuadro muastra el venzimiento de los cobros por sus operaciones efectuadas v de
las ebligaciones contraidas per la Compania a la fecha del balance general v los importes a
desembalsar @ sU vencimients, &n base a los cobros o pagoes no destontados que se realizaran:

Pe1al Dedxs Deéai2
Ao 3013 Hazta 1 mes mEeses MESCS meses Total
Actyos financisros:
Efoclive ¢ cquivalentes de efectiva 46045 - - - 466 142
[uenias por cobrar - comerdales 0,00 - B 22223 - LB422 75
Pasivasz fnancleroa
CUetZs por pAgar 14 475.50 13,978 30
Provesdores - - 0.oQ
[itras 21,835,712 21,930 v
At 2012
Agtlvos financieros:
Clectiva v equivaleries de afeclive 1,437,480 - - - 143% 09 -
Cuentzs par cobras - cemerciales 2BRAZ223 ZBR.AZ2 23
Ctras Cuentas par Sabrag 5.0 - 200
Pasivot financlerns
Cugrmas po pagan
Pinoanas - 187 2eB.07 . 187 24687
Olzs 23,7058 43 HAIH .00 22708 A5

Riesgo de qesticn de capital

La Compafila agministra de manera activa una base de capital para cubrir oz riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacian del capital de la Compafila es monitoreads
usando, entre otras medidas, |os ratios establecidos por 1a gerencia.

Los ohjgtivos de la Compania cuando maneja capital, gue 25 un soncepto mas amplic gue &
*Fatrimonio neto” gue e muestra en e balance general saon:

)] Salvaguardar [a capacidad de la Compadia para continuar operando de manera que
confinde brindando retornos a lns actionistas y beneficios a los otros participantss; v

fiy  Mantener una fuerte base de capital para apayar el desarrollo de sus actividades,

Al 31 de diciembre de 2012 v 2013, no han exisfido cambios en (@5 actividades v politicas Jde
manejc de capital en la Compafia.

Riesqo de crédito

El fesgo de crédito controla que la contraparte no redna sug obligaciones bajo un instrumento
financigro o ¢ontrato de clients, lo gue leva a una pérdida financiera. La Comparia esta
expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacicnales printipalmente por Clentas por

cabrar v por sus actividades financigras, incluyends depasitos con bancos y otres instrurnentos
fimancieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrade de acuerdo a las
politicas, procedimizntes ¥ controles establecidas por la Compadia, relacionados a &
administracion del riesgo crediticis de clientes. La calidad crediticla del cliente 52 evalla en
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forma permanente. Los cobros pendientes de los clientes son superdisados. La maxima
exposicién al riesgo crediticio a |a fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase
de activoes financieros,
Instrumentos de derivados
La Companig al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no mantieng derivados financieros.
Categorias de los instrumentos financieros
Las catagorias de [os instrumentos financierss son: eguivalentes de activos, efectivo v efectivo y
cuenfas por cobrar préstamos y sobregiros v suentas por pagar y @mision de obligaciones. Los

valorss en libros de las cuentas antes mencionados y valores razonables al 31 de diciembre de
2012 y 2013 son como sigue:

Yalor Razonable ___ valoren Libros
2013 2012 D3 2012
Activos Financieros
Efective y equivalentes de efective 4B 1.428 460 1438
Cuentas por Cobrar - comerciales 845,847 280,021 85422 288,422
Pasivos Financieros
Cuentas por Pagar
Proveedaras a 181,732 a 167,246

Oitras 34,068 22,044 35912 22705

Valor razonahble

El valor razonable es definido coma & impaorte por el cual un activo pedria ser intercambiado o un
pasvo liquidade entre partes conocedoras y dispusstas a ello en una transaccién comente, bajo =)
supuests de que ka entidad es una empresa en marcha.

Cuande un instrumento firanciero es comercializado en un mercade liguide y activo, SU precia
estipulado en el mercado en una transaccion real brinda |a mejor evidencia de su valor yazonable.
Cuando no se cuenta con &l precio eziipulado en gl mercado o éste no puade s&r un indicative de|
valor razonable del instrumente, para determinar dicho valor razonable se pusden utllizar 2l valar de
mercads de oo instruments. sustancizlmenta similar, gl andlisis de flujos descontados u otras
técnicas aplicables: las cualas s ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados,
No obstante que la Garencia ha utilizadn su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de
sUs instrumentos finamcieros, cualquigr técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierfo nivel de
fragilidad inhersnte, Como resultado, el valor razonable ne puede ger indicative del valor neto de
reatizacion o de liguidacion de los instrumentos inancieres.

Los siguientes métndos y supuestos fueron utifizados para estimar los valores raronables:

- Instrumentos financierns cuyo valor razonable as similar al valor en libros
Las activos y pasivos financieros liquides o tienen vencimientos a carto plaze {menor a fres
mases). como efective v equivalenies de efective, deudores comerciales, otras cuentas por
vobrar, acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar y ofros pasivos corrigntes, se
considera gue &l valar en libros es similar al valor razonable.

- Instrumentes financieros a tasa fija

El valor razonable de los sctivos y pasives financierns gque se encuentran a tasas fija ¥ a costo
amottizads, se determina comparands las tazas de interés del mercado en &l momente de su
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reconocimiznta inicial con las tasss de mergado actuales relacionadas con instrumantos
financieros similares,

Lag valares en Tibias ¢ e valones raronalles de los instrumentos financieros presentados en &
estado de situacion financiers son similares & 108 valores de mercada,

NOTA 12 - PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con pares relacionadas al 31 de diciembre del 2013 y 2012 onginaron los
giguientes saldos en el estado de resultados son como sigue:

2013 2012

Ventas 0 4,284

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre del 2013 ¥ 201 con partes relacionadas de las
transaceciones antes mencionadas son come sigue;

2012 2011
Activos - cuentas por cobrar
Clientas g5.422 285 422
Oiras cuentas por Cobrar ]
Cuentas por pagar
Proveedores o 187,246
Otras cuentas por Pagar 35,812 22705

NOTA 13 - COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS

La Cervipadia al 31 de diciembre del 2013 no tiene compromises ¥y contingencias,

"NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 v 1a fecha de emisién de estos estades financieros, 7 de abril del 2013,
no se produjeron eventas que, caben mengionar en la opinidn de la Administracion de la Compariia:



