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1. IDENTIFICACIÓN DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONÓMICA. 
 
 

Publicaciones Carvajal S.A., fue constituida el 11 de diciembre del 2002 en el Ecuador. 

La Compañía se encuentra ubicada en la Av. Colón E6-42 y Reina Victoria Quito- 

Ecuador. Su actividad principal es el servicio de páginas amarillas por internet. La 

compañía es poseída en el 99,99% por Publicar Publicidad Multimedia S.A.S de 

Colombia. Con fecha 20 agosto de 2015 realizó el cambio de denominación a 

PUBLIMEDECUADOR S.A. 

 
El control de la Compañía es ejercido por Publicar Publicidad Multimedia S.A.S. 

 
 

1.1 Aprobación de los estados financieros 

 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido 

emitidos con la autorización del Representante Legal con fecha 20 de marzo del 

2020 y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de 

Accionistas para su aprobación definitiva. 

 
2. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS. 

 
 

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemática en 

función a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo con lo establecido a la Norma 

Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de Situación 

Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en 

el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. 

Cuando sea necesario, una comprensión adicional a la situación financiera de la 

Compañía, se presentarán partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados 

financieros. 

 
3. BASES DE MEDICIÓN. 

 
 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histórico. 
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4. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 
 
 

Una descripción de las principales políticas contables utilizadas en la preparación de sus 

estados financieros se presenta a continuación: 

 
4.1. Bases de presentación. 

 
 

Los presentes estados financieros han sido preparados íntegramente y sin reservas 

de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), emitidas 

por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), 

vigentes al 31 de diciembre de 2019. 

 
La preparación de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales 

de Información Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables 

críticas. También exige a la Administración de la Compañía que ejerza su juicio en 

el proceso de aplicación de sus políticas contables. En la Nota 5, se revelan las 

áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las 

hipótesis y estimaciones son significativas para los estados financieros. 

 
4.2. Pronunciamientos contables y su aplicación. 

 
 

Una serie de nuevas normas están en vigor para los ejercicios anuales que comiencen 

después del 1 de enero de 2019 y se permite su aplicación anticipada; sin embargo, la 

Compañía no ha adoptado anticipadamente las normas nuevas o modificadas en la 

preparación de estos estados financieros. 

 
No se espera que las siguientes normas e interpretaciones modificadas tengan un 

impacto significativo en los estados financieros de la Compañía. 

 
‐ Modificaciones de las referencias al marco conceptual en las normas NIIF. 

‐ Definición de un negocio (modificaciones de la NIIF 3). 

‐ Definición de material (modificaciones de las NIC 1 y 8). 

‐ NIIF 17 Contratos de seguro. 
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4.3. Moneda funcional y de presentación. 
 
 

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando 

la moneda del entorno económico principal en que la Compañía opera. La moneda 

funcional y de presentación de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de 

América. 

 
4.4. Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes. 

 
 

En el Estado de Situación Financiera, los saldos se presentan en función a su 

vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados 

desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando es 

mayor a ese período. 

 
4.5. Efectivo 

 
 

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y bancos. Se mide inicial y 

posteriormente por su valor nominal. 

 
4.6. Instrumentos financieros 

 
 

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la compañía se convierte 

en una parte de las cláusulas contractuales del instrumento negociado. 

 
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Los 

costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión 

de activos y pasivos financieros (distintos de los activos y pasivos financieros a valor 

razonable con cambios en los resultados) son agregados o deducidos del valor 

razonable de los activos y pasivos financieros, según sea apropiado, en el 

reconocimiento inicial. 

 
Activos financieros. 

 
Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas de 
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baja en la fecha de contratación. Las compras o ventas convencionales de un activo financiero 

son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante 

un periodo que generalmente está regulado o surge de una convención establecida en el 

mercado correspondiente. 

 
Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya sea, a 

costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificación dada a los activos 

financieros. 

 
Clasificación de activos financieros. 

 
Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a 

costo amortizado: 

 
 Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos 

financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y 

 Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, flujos de 

efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal 

pendiente. 

 
Costo amortizado y método de tasa de interés efectiva. 

 
El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el cálculo del costo 

amortizado de un activo financiero y para la distribución del ingreso por interés a lo largo del 

periodo correspondiente. Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos 

financieros con deterioro de valor crediticio, la tasa del interés efectiva es la tasa que descuenta 

exactamente los cobros de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos 

básicos de interés, pagados o recibidos por las partes del contrato, que integren la tasa de interés 

efectiva, los costos de transacción y cualquier otra prima o descuento) excluyendo las pérdidas 

crediticias esperadas, durante la vida esperada del activo financiero o cuando sea apropiado un 

periodo menor, con respecto al valor en libros bruto de un activo financiero en el momento de su 

reconocimiento inicial. 

 
Para activos financieros con deterioro de valor crediticio originados, se calcula una tasa de interés 
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efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los flujos de efectivo estimados, incluyendo 

pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del activo financiero en su reconocimiento 

inicial. 

 
Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio originados, la Compañía reconoce 

el ingreso por interés aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia al costo 

amortizado del activo financiero desde el reconocimiento inicial. El cálculo no revierte a la base 

bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora posteriormente de modo que el 

activo financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio. Los ingresos por interés se reconocen 

en el estado de resultados y se incluye como ingresos financieros. 

 
Deterioro de activos financieros. 

 
La compañía reconoce una corrección de valor por perdidas crediticias esperadas (PCE)sobre 

cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. 

 
El importe de las perdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para 

reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente 

activo financiero, La compañía siempre reconoce las PCE durante el tiempo de vida del activo 

para las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Las perdidas crediticias 

esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado 

en la experiencia histórica de perdidas crediticias de la compañía, ajustada por factores que son 

específicos a los deudores, condiciones económicas generales y una evaluación tanto de la 

actual, así como también, de la presupuestada dirección de las condiciones de la fecha de 

reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando seaapropiado. 

 
Para todos otros instrumentos financieros, la Compañía reconoce las PCE durante el tiempo de 

vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo del crédito desde el 

reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha 

aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial. La Compañía mide la corrección 

de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las perdidas crediticias 

esperadas en los próximos doce meses. 

 
La evaluación de si debieran ser reconocidas las PCE durante el tiempo de vida del activo está 
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basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra 

desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la eficiencia de un activo financiero con 

deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento. 

 
Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas que 

resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un 

instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los próximos doce meses 

representan la porción de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten 

de eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 

meses después de la fecha de reporte. 

 
Aumento significativo en el riesgo de crédito. 

 
Al evaluar Si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado 

significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compañía compara el riesgo de que ocurra 

un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte con el riesgo de que ocurra 

un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial. 

 
Al realizar esta evaluación, la compañía considera información cuantitativa y cualitativa que sea 

razonable y sustentable, incluyendo experiencia histórica e información proyectada que esté 

disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. La información proyectada considerada 

incluye las perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de la 

compañía, obtenidas de informes de expertos económicos, analistas financieros, organismos 

gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras organizaciones similares, así como 

también la consideración de diversas fuentes externas de información económica actual y 

pronosticada que se relaciona con las operaciones principales de la compañía. 

 
Independientemente del resultado de la evaluación anterior, la Compañía presume que el riesgo 

crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento 

inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por más de 30 días, a menos que la Compañía 

tenga información razonable y sustentable para demostrar lo contrario. 
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Definición de incumplimiento 

 
La compañía considera lo siguiente como constituyente de un evento de incumplimiento para 

propósitos de la administración interna del riesgo crediticio, dado que la experiencia histórica 

indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son 

generalmente no recuperable. 

 
 Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la contraparte; o 

 Información desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica que es 

improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la compañía, en su 

totalidad (sin tomar en consideración alguna garantía mantenida por la compañía). 

 
Independientemente del análisis anterior, la Compañía considera que ha ocurrido un 

incumplimiento cuando un activo financiero está en mora por más de 90 días, a menos que la 

Compañía tenga información razonable y sustentable para demostrar que su criterio de 

incumplimiento más aislado es apropiado. 

 
Activos financieros con deterioro de valor crediticio. 

 
Un activo financiero está con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o más eventos 

que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo 

financiero. Evidencias de que un activo financiero está con deterioro de valor crediticio incluyen 

información observable sobre los sucesos siguientes: 

 
a. Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor; 

b. una infracción del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora; 

c. el prestamista del deudor por razones económicas o contractuales relacionadas con 

dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a esté concesiones o ventajas que no 

le habría facilitado en otras circunstancias. 

d. Se está convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma de 

reorganización financieras; o 

e. La desaparición de un mercado activo para el activo financiero en cuestión, debido a 

dificultades financieras. 
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Medición y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas. 

 
La medición de las perdidas crediticias esperadas es una función de la probabilidad de 

incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la perdida si existe un incumplimiento) y 

la exposición al incumplimiento. La evaluación de la probabilidad de incumplimiento y la 

severidad está basada en datos históricos ajustados por información futura como se descubrió 

anteriormente. En cuanto a la exposición al incumplimiento para activos financieros, está 

representada por el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos 

de préstamos y contratos de garantía financiera, la exposición incluye el importe que se 

dispondrá en el futuro en la fecha de incumplimiento determinada sobre la base de tendencias 

históricas, el entendimiento de la compañía de las especificas necesidades financieras futuras 

de los deudores y otra información futura relevante. 

 
Para los activos financieros, la perdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre 

todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan al Grupo en conformidad con el contrato 

y todos los flujos de efectivo que la compañía espera recibir, descontados a la tasa de interés 

efectiva original. 

 
Para un contrato de garantía financiera, ya que la Compañía está obligado a realizar pagos 

solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en conformidad con las 

cláusulas del instrumento que está garantizado, las insuficiencias de efectivo son pagos 

esperados a reembolsar al tenedor por una perdida crediticia en la que incurre menos los 

importes que la compañía espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero. 

 
La compañía reconoce una garantía o perdida por deterioro de valor en resultados para todos 

los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a través de una 

cuenta de corrección de valor por perdidas. 

 
Política de castigo. 

 
La compañía castiga un activo financiero cuando existe información que indica que la contraparte 

está en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por 

ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidación o ha entrado en procedimientos de 

bancarrota o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado 



Publimedecuador S.A. 
(Una subsidiaria de Publicar Publicidad Multimedia S.A.S en Reorganización) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Página 17 de 34 

 

 

 

morosos por más de dos años, lo que ocurra primero. 
 
 

Los activos financieros castigados podrían todavía estar sujetos a actividades de cumplimiento 

bajo los procedimientos de recupero de la compañía, teniendo en consideración asesoría legal 

cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados. 

 
Baja en cuentas de activos financieros. 

 
La Compañía da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos 

contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando transfiera el activo a un 

tercero. 

 
Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el valor en libros 

del activo y la sumatoria de la consideración recibida y por recibir se reconoce en resultados. 

 
Pasivos financieros. 

 
 

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método 

de interés efectivo. 

 
Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado. 

Los pasivos financieros que no sean: 

 
 Una contraprestación contingente de un adquirente en una combinación de negocios; 

 Mantenidos para negociar; o 

 Designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el 

método de tasa de interés efectiva. 

 
El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el cálculo del costo 

amortizado de un pasivo financiero y para la distribución del gasto por interés a lo largo del 

periodo correspondiente. 

 
La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros 

estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos básicos de interés, pagados o recibidos, 
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que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y cualquier otra prima o 

descuento) durante la vida esperada del pasivo financiero o cuando sea apropiado, un periodo 

menor, al costo amortizado de un pasivo financiero. 

 
Baja en cuentas de pasivos financieros. 

 
La compañía da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Compañía se 

cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero 

dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce, incluyendo también activo 

transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados. 

 
4.7. Impuestos. 

 
 

Activos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran los créditos 

tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, así como los 

anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados. 

 
Pasivos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran las 

obligaciones con la Administración Tributaria por impuesto al valor agregado, así 

como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e 

impuesto a la renta. 

 
Impuesto a las ganancias. - en este grupo contable se registra el impuesto a las 

ganancias corriente más el efecto de la actualización (liberación o constitución) de 

los activos y pasivos por impuestos diferidos. 

 
- Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la base imponible 

calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al 

cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para el año 

y 2019 asciende a 25%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los 

resultados del período en el que se genera. 
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4.8. Patrimonio. 
 
 

Capital social. - en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se 

mide a su valor nominal. 

 
Reserva legal. - en este grupo contable se registran los efectos netos por ganancia 

o pérdida actuarial. 

 
Resultados acumulados. - en este grupo contable se registran las utilidades / 

pérdidas netas acumuladas y del ejercicio, las cuales no han sido objeto de 

absorción por resolución de Junta General de Accionistas. 

 
4.9. Ingresos de actividades ordinarias. 

 
 

Los ingresos por ventas son reconocidos por la Compañía considerando el precio 

establecido en la transacción para el cumplimiento de cada una de las obligaciones 

de desempeño. 

 
La Compañía reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las 

obligaciones de desempeño para la prestación del servicio. 

 
Se calcula el precio de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta 

el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la 

compañía pueda otorgar. 

La compañía reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser 

valorado de manera fiable y es probable que los beneficios económicos futuros 

vayan a fluir a la compañía. 

 
Prestación de servicios. - en este grupo contable se registran las ventas del servicio 

de páginas amarillas por internet Se miden considerando el grado de terminación 

de la prestación del servicio al final del período sobre el que se informa. 
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4.10. Gastos. 
 
 

En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro 

de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compañía; se reconocen de 

acuerdo con la base de acumulación o devengo y son clasificados de acuerdo con 

su función como: de administración, de venta, financieros yotros. 

 
4.11. Medio Ambiente. 

 
 

Las actividades de la compañía no se encuentran dentro de las que pudieren afectar 

al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no existen 

obligaciones para resarcir daños y/o restauración de ubicación actual. 

 
4.12. Estado de flujos de efectivo. 

 
 

Los flujos de efectivo de actividades de operación incluyen todas aquellas 

actividades relacionados con el giro del negocio, además de ingresos y egresos 

financieros y todos aquellos flujos que no están definidos como de inversión o 

financiamiento. 

 
4.13. Cambios en políticas y estimaciones contables. 

 
 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 no presentan cambios en 

políticas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de 

diciembre de 2018. 

 
5. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DETERMINADOS POR LA 

ADMINISTRACIÓN. 

 
La compañía efectúa estimaciones y supuestos respectos del futuro; por definición, muy 

pocas veces serán iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son 

continuamente evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros factores, 

incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables 

de acuerdo con las circunstancias. Las estimaciones y supuestos más significativos 
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efectuados por la administración se presentan a continuación: 
 
 

5.1. Provisión por cuentas incobrables. 
 
 

El importe de las perdidas crediticias esperadas (PCE) es actualizado en cada fecha de 

reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del 

correspondiente activo financiero. La compañía siempre reconoce las PCE durante el tiempo 

de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. 

 
Las perdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una 

matriz de provisiones basado en la experiencia histórica de perdidas crediticias de la 

compañía, ajustada por factores que son específicos a los deudores, condiciones 

económicas generales y una evaluación tanto de la actual, así como también, de la 

presupuestada dirección de las condiciones en la fecha de reporte. Incluyendo el valor del 

dinero en el tiempo cuando sea apropiado. 

 
Para todos los otros instrumentos financieros, la Compañía reconoce las PCE durante el 

tiempo de vida del activo está basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo 

de un incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la 

evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o que 

ocurra un incumplimiento. 

 
Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas 

que resultaran de todos posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un 

instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los próximos doce meses 

representa la porción de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten 

de eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 

12 meses después de la fecha de reporte. 

 
6. POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS. 

 
 

La Administración de la Compañía es la responsable de establecer, desarrollar y dar 

seguimiento a las políticas de gestión de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, 

controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compañía. La Compañía revisa 
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regularmente las políticas y sistemas de administración de riesgo a fin de que reflejen los 

cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtención de un 

ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan 

sus roles y obligaciones. 

 
La Compañía clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente 

manera: 

 
Riesgo de crédito. 

 
 

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las 

obligaciones de la contraparte de la Compañía, para un determinado contrato, acuerdo o 

instrumento financiero, cuando este incumplimiento genere una perdida en el valor de 

mercado de algún activo financiero. 

 
Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una perdida 

financiera a la otra parte por incumplimiento una obligación y se origina principalmente en 

las cuentas por cobrar a clientes no relacionados (Nota 8 y 11), cuyo importe en libros es 

la mejor forma de representar la máxima exposición al riesgo de crédito sin tener en cuenta 

ninguna garantía colateral tomada ni otras mejoras crediticias. 

 
La concentración del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga 

e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no están en mora ni 

deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), 

referencias bancarias, etc. 

 
Riesgo de liquidez. 

 
 

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compañía en cumplir, en tiempo y 

forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidades 

financieras. 

 
El enfoque de la compañía para administrar la liquidez es contar con los recursos 

suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones 
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normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación 

de la Compañía. 

 
La principal fuente de liquidez de la Compañía son los flujos de efectivo provenientes de 

sus actividades operacionales, obligaciones contraídas con instituciones financieras y 

créditos de las partes relacionadas. 

 
A continuación, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no 

derivados de acuerdo con las bandas de tiempo más apropiadas determinadas por la 

Administración: 

Corriente  
No 

corriente 
entre más de 
1 y 12 12 meses 

     meses  
 

Diciembre 31, 2019: 

Cuentas por pagar comerciales 
2,413  - 

Cuentas y otras cuentas por pagar relacionadas  - 71,668 

 
2,413 71,668 

 

 

 
Diciembre 31, 2018: 

Cuentas por pagar comerciales 
 

Cuentas y otras cuentas por pagar relacionadas 
3,687 

- 
- 

62,590 

  
3,687 

 
62,590 

 
El índice deuda- patrimonio de la Compañía, fue como sigue: 
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Diciembre Diciembre 
  31, 2019 31, 2018  

 
Total pasivos 84,942 78,075 

Menos efectivo 

 
 
 
 
 
 
 
 

Riesgo de mercado. 
 
 

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento 

financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. 

El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo 

de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compañía clasifica y gestiona el riesgo de 

mercado en los siguientes subtipos de riesgo: 

 
Riesgo de tasa de interés. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo 

futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones 

en las tasas de interés de mercado. 

 
Riesgo de tasa de cambio. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo 

futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones 

en las tasas de cambio de una moneda extranjera. 

 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañía no realiza transacciones en moneda 

extranjera. 

 
Otros riesgos de precio. - los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros 

surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de 

los precios de los instrumentos de patrimonio. 

 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañía no realiza transacciones relacionadas 

con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio. 

 628 2,521 

 
Total deuda neta 

 
84,314 

 
75,554 

 
Total patrimonio neto 

 
2,173,907 

 
2,148,269 

 
Índice de deuda - patrimonio neto 

 
3,88% 

 
3,52% 
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7. CATEGORÍAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
 
 

A continuación, se presentan los saldos en libros de cada categoría de instrumentos 

financieros al cierre de cada ejercicio contable: 

 

Diciembre 31, 2019 
 

A su valor razonable 

 
Clasificación 

 
Grupo 

 
Tipo 

Con cambios 
en resultados 

Con 
cambios 
en ORI 

A costo 
amortizado 

  
Efectivo 

 
Saldo en bancos 

 
- 

 
- 

 
628 

 
 
Activo 
financiero 

Cuentas por cobrar clientes y 
Otras cuentas por cobrar

 
 

- 

 

- 

 

800 

 Cuentas por cobrar compañias 
No corrientes

  
- 

 
- 

 
1,914,685 

 

 

Pasivo 
Contratos de mutuo Corrientes - - - 

No corrientes - - 71,668 
financiero Cuentas comerciales y otras 

cuentas por pagar 
Acredores comerciales 
corrientes 

- - 2,413 

 

Diciembre 31, 2018 
 

A su valor razonable 
 

Clasificación Grupo Tipo  
Con cambios 
en resultados 

Con cambios 
en ORI 

A costo 
amortizado 

 
 

 

Efectivo Saldo en bancos - - 2,521 
Cuentas por cobrar 

 
Activo financiero 

clientes y otras cuentas 
por cobrar 

 
Cuentas por cobrar 
compañias relacionadas 

Otras cuentas por cobrar - - 800 

No corrientes - - 1,880,890 

Contratos de mutuo Corrientes - - - 
No corrientes - - 62,590 

Pasivo financiero 
Cuentas comerciales y 
otras cuentas por pagar 

Acredores comerciales 
corrientes 

- - 3,687 

8. EFECTIVO 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 
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Diciembre Diciembre 

  31, 2019 31, 2018 

 
Bancos 

 
(1) 

 
628 

 
2,521 

   
628 

 
2,521 

 
(1) Corresponde a depósitos a la vista en el Banco Produbanco S.A. con clasificación  

de riesgo AAA. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen importes de efectivo 

que se encuentren restringidos para el uso de la Compañía. 

 
9. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 

 
 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 
 
 

 
  Diciembre 

31, 2019 
Diciembre 

31, 2018 

 
Clientes 

  
19,473 

 
19,473 

Otras cuentas por cobrar  800 800 
(-) Provisión cuentas incobrables (1) (19,473) (19,473) 

  800 800 

 

(1) Corresponde a cuentas comerciales de varios clientes superiores a 360 días por 

concepto de publicidad, que se encuentran provisionadas al 100%. 

 
10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES. 

 
 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 
 
 

 Diciembre Diciembre 
 31, 2019 31, 2018 

 
Proveedores nacionales 

 
2,413 

 
3,687 

  
2,413 

 
3,687 
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11. 

 
IMPUESTOS CORRIENTES. 

  

  
Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

  

  Diciembre 
31, 2019 

Diciembre 
31, 2018 

 Activos por impuestos corrientes: 
Crédito Tributario Impuesto al Valor Agregado 

 
- 

 
301 

 Crédito Tributario Impuesto a la Renta (1) 336,817 341,832 
   

336,817 
 

342,133 
  

Pasivos por impuestos corrientes: 
  

 
Impuesto a la Renta por Pagar 10,846 11,064 

 Anticipo de Impuesto a la renta (5,919) - 
 Impuesto a la Renta por Pagar neto 4,927 11,064 
 Retenciones en la Fuente de IR por Pagar 15 18 
 Impuesto Valor Agregado por Pagar - 716 
   

4,942 
 

11,798 

 
(1) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde principalmente a crédito tributario por Impuesto 

a la renta del año 2014 que la Compañía mantiene por recuperar. Con fecha 27 de 

octubre del 2015, Publimedecuador S.A. presentó ante el Servicio de Rentas Internas, 

un reclamo de pago indebido por concepto del impuesto a la Renta pagado por la 

Compañía durante el ejercicio 2014. El mencionado reclamo fue negado mediante la 

Resolución No.- 11712016RDEV046811 notificada a la Compañía con fecha 23 de 

marzo del 2016. 

 
En este sentido, en el mes de marzo del 2017, Publimedecuador S.A. presentó ante la 

Administración Tributaria un recurso de revisión a la resolución anteriormente 

mencionada. El mencionado proceso de revisión se encuentra en espera de la resolución 

respectiva, dado que a finales del 2018 fue cerrada la etapa de sumario mediante la cual 

se apertura el proceso de prueba. 

 
En relación a las probabilidades de aceptación del trámite, el asesor legal de la 

Compañía considera que existen buenas posibilidades de que le sea reintegrado la 

totalidad del valor reclamado. 
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Impuesto a la renta por pagar. 

 
Provisión para los años 2019 y 2018. 

 
La provisión para el impuesto a las ganancias por los años terminado el 31 de diciembre 

de 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%. 

 
El artículo 37 establece la tarifa de impuesto a la renta de la siguiente forma: “Los ingresos 

gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, así como por las 

sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el país y los establecimientos 

permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el país, aplicarán la tarifa del 

25% sobre su base imponible.” 

 
Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequeñas empresas o exportadoras habituales. 

- Las sociedades que tengan la condición de micro y pequeñas empresas, así como 

aquellas que tengan condición de exportadores habituales, tendrán una rebaja de tres (3) 

puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. 

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicará siempre que en el correspondiente 

ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo 

 
  Diciembre 

31, 2019 
Diciembre 

31, 2018 

 
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 

  
36,484 

 
59,515 

(-) Otros  - (8,215) 
(+) Gastos no deducibles  12,817 4,545 
(-) Amortización Pérdidas  - (10,256) 

 
Utilidad gravable 

  
49,301 

 
45,588 

Impuesto a la renta causado 22% 
 

10,846 10,030 
Tarifa efectiva de impuesto a las ganancias del período 
Impuesto a las ganancias causado 
Anticipo del impuesto a las ganancias 

(1) 22% 
- 

5,919 

22% 
- 

5,014 

Saldo por pagar 
5,919 5,014

 
 

 
(1) Los movimientos del impuesto a la renta fueron como sigue: 
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Diciembre 

 
Diciembre 

 31, 2019 31, 2018 

 
Saldo inicial 

 
10.030 

 
10.030 

Provisión del período 10.846 - 
Pagos (15.949) - 

 
Saldo final 

 
4.927 

 
10.030 

 

 
12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 

 
 

EI Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 

31 de diciembre de 2004 incorporó a la legislación tributaria, con vigencia a partir de 2005, 

normas sobre la determinación de resultados tributables originados en operaciones con 

partes relacionadas. A partir del año 2016, de acuerdo con la Resolución del SRI No. NAC- 

DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado 

operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo 

período fiscal en un monto acumulado superior a US$3.000.000 deberán presentar el anexo 

de operaciones con partes relacionadas. Si tal monto es superior a los US$15.000.000, 

deben presentar al SRI el anexo de operaciones con partes relacionadas e informe de 

precios de transferencia. 

 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañía no cumple con las condiciones 

establecidas en la Resolución NAC-DGERCGC16-00000532 del 30 de diciembre de 2016, 

para él envió de información de operaciones con partes relacionadas por lo que no está 

obligada a la presentación del informe Integral de Precios de Transferencia. 

 
13. REFORMAS TRIBUTARIAS 

 
 

Con fecha 31 de diciembre de 2019, mediante Suplemento del Registro Oficial No. 111 se 

publicó la Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad Tributaria. Los principales 

aspectos introducidos por esta Ley se señalan a continuación: 

 
- Se elimina el anticipo obligatorio de Impuesto a la Renta, este podrá anticiparse de 

forma voluntaria, y será equivalente al 50% del impuesto a la renta causado del ejercicio 

fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. 
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- Las sociedades que realicen actividades económicas, y que hayan generado ingresos 

gravados iguales o superiores a US$ 1,000,000.00 (un millón de dólares de los Estados 

Unidos de América) en el ejercicio fiscal 2018, pagarán una contribución única y 

temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022. 

 
- Se crea un nuevo impuesto a la distribución efectiva de utilidades. Según esta norma 

se considerará ingreso gravado a los dividendos distribuidos a favor de sociedades 

extranjeras y personas naturales no residentes en Ecuador. El ingreso gravado será 

igual al 40% del dividendo efectivamente distribuido y se aplicará la retención del 25% 

sobre dicho ingreso. En efecto esto implica el pago de un impuesto equivalente al 10% 

de los dividendos efectivamente distribuidos. No aplicará este impuesto solamente a 

quienes hayan suscrito un contrato de inversión con cláusula de estabilidad. En el caso 

de que las sociedades incumplan con el deber de reportar la composición societaria, 

se deberá efectuar la retención del 35%. Por otra parte, se modifica el ISD en el sentido 

de que los dividendos enviados a paraísos fiscales estarán exentos de ISD, a menos 

que existan accionistas residentes o domiciliados en el Ecuador, que sean parte de la 

sociedad que distribuye los dividendos. No se podrá tomar como crédito tributario el 

impuesto pagado por la sociedad que distribuye los dividendos. 

 
- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el 

pago de jubilación patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto 

deducible conforme lo dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente 

pagados a favor de los beneficiarios de tal provisión. El reglamento de esta ley 

establecerá las condiciones para el tratamiento de este ingreso. 

 
- Existe deducción al Impuesto a la Renta sobre los gastos por organización y patrocinio 

de eventos artísticos y culturales hasta un 150% en total. El reglamento establecerá los 

parámetros técnicos y formales que deberán cumplirse para acceder a la deducción. 

 
14. CAPITAL SOCIAL. 

 
 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social es de 2,015,000 y está constituido por 

2,015,000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en 
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circulación con un valor nominal de 1 cada una. 
 
 

15. RESERVAS. 
 
 

Esta cuenta está conformada por: 
 
 

Legal: La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad 

líquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como mínimo el 

50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, 

excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para absorber 

pérdidas futuras o para aumentar el capital. 

 
16. RESULTADOS ACUMULADOS. 

Utilidades acumuladas. 

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compañía 

continuará como un negocio en marcha. La utilidad acumulada por los períodos 

terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron de US$25,638 y US$49,485. 

 
Al 31 de diciembre de 2019, la Matriz ha manifestado que PUBLIMEDECUADOR S.A. es 

una sociedad activa y operacional y no se tiene la intención de declararla como inactiva y 

en referencia a esto se puede indicar que mantiene vigente un convenio de préstamo 

comercial con la relacionada Publicar Publicidad Multimedia S.A.S. 

 
La intención de la Administración es que durante el año 2020 se mantenga en el papel que 

ha venido ejerciendo dentro de la estructura societaria del Grupo del que forma parte. 

 
17. OTROS INGRESOS 

 
 

Corresponde al interés implícito generado por los préstamos que la compañía mantiene 

con las compañías relacionadas Publicar Publicidad Multimedia y la Publimedia Holding. 

Los valores en el 2019 y 2018 fueron y 84,183 y 86,202, respectivamente. 
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18. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN. 
 
 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 
 
 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

 

 
Impuestos, contribuciones yotros (1) 24,222 14,471 
Diversos (2) 2,759 6,244 
Honorarios profesionalesy dietas 4,208 3,325 
Arrendamientos - 400 

 
31,189 24,440 

 

 

(1) Corresponde principalmente al pago de la patente municipal del 1,5 por mil por los activos 

totales en el municipio Quito. 

(2) Corresponde principalmente al pago de contribuciones y servicios notariales. 
 
 

19. GASTOS FINANCIEROS 
 
 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 
 
 

Diciembre Diciembre 
     31, 2019 31, 2018  

Intereses Asociadas (1) 2,290 2,205 
Gastos y Comisiones Bancarias  14,220 26 
Intereses ------------------------------------------------------------------------------------ 16  

 

16,510 2,247 
 

 

(1) Corresponde al interés generado de los préstamos que la Compañía mantiene con 

la relacionada PUBLIMEDECUADOR S.A. 
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20. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS. 
 
 

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas fue como sigue: 

 
a) Saldos:  

 
Diciembre Diciembre 

Relación Transacción 31, 2019  31, 2018 

 
Cuentas por cobrar:      

Publicar Publicidad Multimedia S.A.S. (1) Accionista Préstamo 1,493,745 1,441,766 

Publimedia Holding S.A. (2) Accionista Préstamo 383,366 379,832 

Offsetec S.A (3) Asociada Comercial 61,153 59,292 

 

  1,914,684 1,880,890 
 

Cuentas por pagar: 

 
Offsetec S.A Asociadas Préstamo 71,668 62,590 

 

 
(1) Corresponde al saldo del préstamo (Capital más interés) que se mantiene con Publicar 

Publicidad Multimedia S.A.S domiciliada en Colombia, mediante contrato con fecha 28 

de julio de 2014, por un monto de US%1,640,000 a una tasa de interés anual libor 

trimestral +2,5% más aproximadamente el 2%. 

 
(2) Corresponde al saldo del préstamo (capital más interés) que se mantiene con Publimedia 

Holding S.A, mediante contrato con fecha 2 enero de 2008 por un monto de US$315,000 

y a una tasa de interés fijo anual del 7%. 

 
(3) Corresponde principalmente al endoso de una nota de crédito desmaterializada a 

Offsetec S.A. por un monto de US$23,582; hasta la fecha no se ha efectuado una 

compensación entre cuentas. 
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b) Transacciones: 

  

 Diciembre Diciembre 
 31, 2019 31, 2018 
 

Intereses y otros menores 
 

9.077 
 

23.514 
 

 
21. SANCIONES. 

 
 

De la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 
 
 

No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus directores o Administradores, por parte 

de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, durante los ejercicios 

terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018. 

 
De otras autoridades administrativas. 

 
 

No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus directores o Administradores, emitidas 

por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de 

diciembre de 2019 y 2018. 

 
22. CONTINGENTES. 

 
 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo con los asesores legales, la compañía no 

mantiene juicios con demandado y/o demandante. 

 
23. HECHOS POSTERIORES. 

 
 

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisión de estos estados financieros, no 

se produjeron eventos que, en opinión de la gerencia de la Compañía, pudieran tener un 

efecto significativo sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 que no se 

hayan revelado en los mismos. 

 

 

CONTADOA GENERAL 


