PUBLICACIONES CARVAJAL

INFORME DE LOS ADMINISTRADORES
A LOS SENORES ACCIONISTAS DE PUBLICACIONES CARVAJAL S.A.
POR EL EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO 2013

Sefores accionistas:

De acuerdo a lo establecido en los estatutos de la Empresa y en las normas de la
Superintendencia de Compaiiias, presentamos el informe relacionado con el entorno
empresarial en el cual se realizaron nuestras actividades, las gestiones desarrolladas
y sobre el resultado financiero de PUBLICACIONES CARVAJAL S.A. correspondiente
al ejercicio econdmico del ano 2013.

I ENTORNO EMPRESARIAL

En el afo 2013, los resultados alcanzados en la economia del pais logran un
crecimiento del 4.0% del PIB en cifras no oficiales aun; la inflacion fue del 2.27 %
inferior a la del 2012; la balanza comercial fue negativa en 1060 millones de
dolares; el indice de precios al productor nacional fue del -0.49%; la tasa de
desempleo termina en 4.86 % inferior al ano anterior, un incremento del 13.3% en la
recaudacion tributaria, en relacion al afo anterior

El Gobierno continua siendo el mayor propulsor de la economia, lo que significa que
requiere incrementar su flujo de ingresos, a través, de recaudar eficientemente
impuestos o de una mayor produccion petrolera y de un mayor precio del mismo;
caso contrario, tendriamos efectos negativos en la economia.

En aplicacion a la legislacion tributaria en el afio 2013, se evidencia la disminucion
de la tasa de imposicion tributaria sobre la renta que pasa del 23% al 22%, siendo
esta ultima tasa de aplicacion para los proximos anos fiscales, conforme la
normativa legal.

En febrero 2013, El Econ. Rafael Correa fue reelegido presidente del Pais, para un
mandato que terminara en el ano 2017.

Il. DEL DIRECTORIO Y LA ADMINISTRACION

La administracion durante el afio 2013 dio cumplimiento a las resoluciones
emanadas en la Junta General de Accionistas del 28 de marzo. »
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La Administracion manifiesta que durante este ano 2013 se ha observado el
cumplimiento de las normas sobre propiedad intelectual y derechos de autor por
parte de la compaiia.

Para el siguiente ejercicio econdémico, la Administracion recomienda que se
mantengan las politicas de manejo de capital de trabajo y de personal.

A continuacion, se detallan las labores mas importantes realizadas por los
administradores durante el presente ejercicio economico:

Mantuvo el seguimiento a las actividades propias del negocio, relacionadas con
ventas, produccién y administracion, haciendo énfasis en el desarrollo e innovacion
de nuevos productos y de desarrollo del personal.

Con la gestion del departamento de Seguridad Industrial, Higiene y Medio Ambiente,
SIHMA, se mantiene vigente el certificado de cumplimiento a las normas del Distrito
Metropolitano de Quito referente a la proteccion del medio ambiente.

Se mantienen los programas de seguridad informatica, tanto a nivel de software
como en procedimientos, involucrando contractualmente al personal que labora en
la organizacion.

Hemos dado cumplimiento con la Ley Reformatoria del Codigo de Trabajo en lo
referente a la contratacion de personal con discapacidad.

IIl. DEL ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compania son preparados
de acuerdo a NIIF, conforme la obligatoriedad de las normativas Ecuatorianas
vigentes

Los estados financieros presentados a continuacion de este informe son comparables
con relacion al ano 2012.

Ingresos

Las ventas en el afo 2013 ascienden a la suma de USS 516 mil, 35.56% inferior a las
ventas del ano pasado.

Costo de mercancia vendida

El costo de ventas represento el 57.97 % de las ventas netas.
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Gastos operacionales

Este rubro representa el 11.76% de los ingresos y asciende a US $ 94 mil.

Resultado operacional

Resultado de lo anterior, la compainia gener6 una pérdida operacional que
representa el 5.29 % de los ingresos totales.

Otros ingresos y otros egresos

En estos rubros se registraron ingreso y egresos no operacionales que representan el
0.09% de las ventas.

Resultado del ejercicio

La pérdida del ejercicio 2013 después de impuestos, representa el -6.05% los
ingresos, inferior al ano pasado.

IV. BALANCE GENERAL

Disponibilidades

El total del activo corriente asciende a la suma de USS 230 mil y representa el
86.57% de la estructura total de Activos, genera un capital de trabajo de USS 168
mil. Siendo las partidas mas representativas:

1. Las disponibilidades alcanzan la suma de USS 158 mil , corresponden al
59.25% del total de activos; vy,

2. Los impuestos corrientes por US$72 mil, que representan el 27.02% de los
activos

Activo fijos

Los activos fijos netos al cierre del ejercicio 2013, alcanzan la suma de US$34 mil,
representa el 12.79% de los activos totales.
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Total de activos

Al 31 de diciembre de 2013, el total de los activos de la compania asciende a la
suma de USS 266 mil, inferior que en el ano 2012.

Pasivos

Al cierre del ejercicio economico 2013, el total de pasivos de la empresa es de
US$63 mil, que representa el 23.63% de la inversion total.

El indice de endeudamiento patrimonial es de 0.56 veces en el 2013, soportado
principalmente en las obligaciones con proveedores, cuentas por pagar, pasivos
financieros y reservas para leyes laborales. No se registran deudas con el sistema
financiero nacional.

Patrimonio

El total del patrimonio de los accionistas aplicadas las NIFF al 31 de diciembre de
2013 alcanza la suma de USS 171 mil; y representa el 64.13% del financiamiento
requerido para la operacion total del negocio.

Los resultados alcanzados por la administracion de la compania quedan expuestos a
consideracion de los sefores accionistas, agradeciendo una vez mas la confianza
depositada a la administracion y a cada uno de sus funcionarios, con la seguridad de
que se realizaron los mejores esfuerzos de gestion aprovechando de la mejor forma,
las oportunidades que el entorno nos brindo.

Atentamente,
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EU ENIO ISAZA RESTREPO

Gerente General
Quito, 20 de marzo de 2014
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PUBLICACIONES CARVAJAL S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(En Dolares de E.U.A.)

2,013 % 2,012 % INC. % INC S
VENTAS NETAS 58,663  100.00% 125,649 100.00% -53.31% (66,986)
MARGEN BRUTO 58,663 100.00% 125,649 100.00% -53.31% (66,986)
GASTOS DE ADMINISTRACION Y
VENTAS
Gastos de ventas 28,806 49.10% 23,867 19.00% 20.69% 4,939
Gastos de administracion 26,123 44.53% 39,939  31.79% -34.59% (13,816)
TOTAL GASTOS DE 54,929 93.64% 63,806 50.78% 13.91% (8,877)
ADMINISTRACION Y VENTAS ’ R ’ R e ’
A
UTILIDAD DE OPERACIONES 3,734 6.36% 61,843 49.22% -93.96% (58,109)
OTROS INGRESOS Y EGRESOS
Otros ingresos y egresos, neto (112,791) -192.27% (79,349) -63.15% 42.15% (33,443)
Total (112,791) -192.27% (79,349) -63.15% 42.15% (33,443)
Utilidad antes de impuesto a la v
116,525 198.63% 141,191 112.37% -17.47% (24,667)
Renta .
Impuesto a la Renta Corriente 28,468 48.53% 34,109 27.15% -16.54% (5,642)
UTILIDAD NETA 88,057 = 150.11% 107,082 85.22% -17.77% (19,025)
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PUBLICACIONES CARVAJAL S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(En Dolares de E.U.A.)

ACTIVOS CORRIENTES 2,013 % 2,012 %
FLUJO FONDOS
Caja y bancos 146,378 7.07% 1,456,572 73.86%
Cuentas por cobrar comerciales 13,589 0.66% 13,589 0.69% 0
Cuentas por cobrar otras 24,163 1.17% 37,770 1.92% 13,608
Préstamos filiales 1,860,000 89.83% 460,000 23.32% (1,400,000)
Cuentas por cobrar filiales 41,543 2.01% 16,263 0.82% (25,280)
SUB-TOTAL’ 2,085,672 100.72% 1,984,195 100.61% (1,411,672)
Provision de incobrables (15,052) -0.73%" (15,052) -0.73%
Total de activos corrientes 2,070,621 100.00% 1,969,143 99.88% (1,411,672)
PROPIEDAD , PLANTA Y EQUPIO
Equipo de computo 78,210 3.78% 78,210 3.97% -
Muebles y enseres 18,317 0.88% 18,317 0.93% -
Total v 96,527 4.66%° 96,527  4.89% -
Menos depreciaciéon acumulada (96,483) -4.66% (93,616) -4.75% 2,867
Propiedad, planta y equipo, neto 44 7 0.00% 2,911 0.15% 2,867
TOTAL ACTIVOS 2,070,664 © 100.00% 1,972,195 100.00% (1,408,665)
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PUBLICACIONES CARVAJAL S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(En Délares de E.U.A.)

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar 2,126 0.10% 428 0.02% 1,698
Impuesto de renta 16,694 0.81% 27,781 1.41% (11,087)
Otros gastos acumulados y otras

cuentas por pagar 19,933 0.96% 132 0.01% 19,801

Total de pasivos corrientes 38,754 ' 1.87% 28,341 1.44% 10,413

TOTAL PASIVOS 38,754 ' 1.87% 28,341 1.44% 10,413

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 2,015,000 97.31% 2,015,000 102.17% -

Reserva legal 36,668 1.77% 36,668 1.86%

Resultados Acumulados (107,815) -5.21% (214,897) -10.90% 107,082
Utilidad del Ejercicio 88,057 7 4.25% 107,082 5.43% (19,025)
Total patrimonio de los v v

accionistas 2,031,911 98.13% 1,943,854 98.56% 88,057
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,070,664 ' 100.00% 1,972,195 '100.00% 98,470
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