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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas
PUBLIMEDECUADOR S.A. (Una Subsidiaria de Publicar Publicidad Multimedia S.A.S)

Quito, 24 de marzo de 2020

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de PUBLIMEDECUADOR S.A. (“la
Compaiiia”), que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, y los estados
de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afo que termind en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes
de contabilidad y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de PUBLIMEDECUADOR S.A. al 31 de diciembre de 2019, y su
desempefio financiero, y sus flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para la opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para
nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion
con los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparaciéon y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y por el
control interno que determina es necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
que estén libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.
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PUBLIMEDECUADOR S.A. (Una Subsidiaria de Publicar Publicidad Multimedia S.A.S)
Quito, 24 de marzo de 2020

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha,
a menos que, la Administracién tenga la intencion de liquidar la Compania o cesar operaciones, 0
bien no exista otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de informacién financiera de la Compafia.

Responsabilidades del Auditor en relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios tomen basandose en estos estados
financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a
dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que
en el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, representaciones erréneas, o la evasion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de

expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones; asi como la correspondiente informacién revelada por la Administracién.
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PUBLIMEDECUADOR S.A. (Una Subsidiaria de Publicar Publicidad Multimedia S.A.S)
Quito, 24 de marzo de 2020

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable
de negocio en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
significativas sobre la capacidad de la Comparia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compafia no continle como un negocio en
marcha.

- Evaluamos la presentacién en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones
y los hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relaciéon con, entre otros temas,
el alcance y la oportunidad de la realizacién de la auditoria y, cuando sea aplicable, los hallazgos
significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante
nuestra auditoria.

Pome Poor (ousorme

Numero de registro de la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 1122

ferada Especial
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PUBLIMEDECUADOR S.A.

(Una Subsidiaria de Publicar Publicidad Multimedia S.A.S)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dblares estadounidenses)

Activos:
Activos corrientes
Efectivo

Activos financieros corrientes
Cuentasporcobrar clientesyotras cuentas por
cobrar comerciales

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Activos financieros no corrientes
Cuentas por cobrar relacionadas

Total activos no corrientes

Total activos

Diciembre Diciembre

Notas 31,2019 31,2018
(8) 628 2,521
9) 800 800
1) _ 336,817 342,133
338,245 345,454

(20) _ 1,914,685 1,880,890
1,914,685 1,880,890

2,252 2,226,344

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.
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Jeanneth Diaz Asquet
Apoderada General
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Judith Vargas
Contadora
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PUBLIMEDECUADOR S.A.

(Una Subsidiaria de Publicar Publicidad Multimedia S.A.S)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dblares estadounidenses)

Pasivos:
Pasivos corrientes
Pasivos financieros corrientes
Cuentas por pagar comerciales
Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes
Pasivo No corriente
Cuentas por pagar relacionadas

Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonio:

Capital social

Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total patrimonio neto y pasivos

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2019 31,2018
2,413 3,687

(11) 4,942 11,798
7.355 15,485

(20) 71,668 62,590
71,668 62,590

79,023 78,075

(14) 2,015,000 2,015,000
(15) 56,227 56,227
(16 102,680 77,042
2,173,907 2,148,269

2,252 2,226,344

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

S -
— gl

Jeanneth Diaz Asquet
Apoderada General
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Juldith Vargas
Contadora
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PUBLIMEDECUADOR S.A.

(Una Subsidiaria de Publicar Publicidad Multimedia S.A.S)
ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en dblares estadounidenses)

Diciembre Diciembre
Anos terminados en, Notas 31,2019 31,2018
Otros ingresos (17) 84,184 86,202
Gastos de administracion (18) (31,189) (24,440)
Gastos financieros (19) (16,510) (2,247)
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 36,484 59,515
Gasto por impuesto a las ganancias corriente (11) (10,846) (10,030)
Resultado integral total del ano 25,638 49,485

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.
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Apoderada General Judith Vargas
Contadora
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PUBLIMEDECUADOR S.A.

(Una Subsidiaria de Publicar Publicidad Multimedia S.A.S)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en doélares estadounidenses)

Saldo al 01 de enero de 2018

Transferencia a pérdidas acumuladas
Resultado integral total del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Transferencia a utilidades (pérdidas) acumuladas
Resultado integral total del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Reservas Resultados acumulados
Utilidades
Utilidades (Pérdidas) Total
Capital Reserva (Pérdidas) neta del patrimonio
social legal acumuladas ejercicio Subtotal neto
2,015,000 56,227 (6,802) 34,359 27,557 2,098,784
- - 34,359 (34,359) - -
- - - 49,485 49,485 49,485
2,015,000 56,227 27,557 49,485 77,042 2,148,269
- 49,485 (49,485) - -
- 25,638 25,638 25,638
2,015,000 56,227 77,042 25,638 102,680 2,173,907

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.
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Apoderada General
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Juldith Vargas
Contadora
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PUBLIMEDECUADOR S.A.

(Una Subsidiaria de Publicar Publicidad Multimedia S.A.S)
ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en délares estadounidenses)

Diciembre Diciembre

Afos terminados en, Notas 31,2019 31,2018
Resultado integral total del afo 25,638 49,485
Ajustesparaconciliarelresultadointegraltotaldelafioconelefectivoneto
(utilizado en) actividadesde operacion:
Provision para cuentas incobrables - 4,421
Provision de interes implicitos (66,909) (83,955)
Provisiénparaimpuestoalasganancias (11) 10,846 10,030
Efecto de impuestos diferidos
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Disminucién) Aumento en cuentas por cobrar clientes relacionadas 33,114 5,556
(Aumento) en activos por impuestos corrientes (603) (4,998)
(Disminucién) Aumento en cuentas por pagar proveedores no relacionados (1,275) 812
Aumento en pasivos por impuestos corrientes (11,783) (5,977)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (10,971) (24,626)
Cambios en activos y pasivos de financiamiento:
Aumento prestamo con relacionadas 9,078 21,266
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 9,078 21,266
(Disminucién) aumento neto de efectivo (1,893) (3,360)
Efectivo al inicio del afio 2,521 5,881
Efectivo al final del afio (8) 628 2,521

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.
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Apoderada General
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Contadora
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Publimedecuador S.A.
(Una subsidiaria de Publicar Publicidad Multimedia S.A.S en Reorganizacion)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Publicaciones Carvajal S.A., fue constituida el 11 de diciembre del 2002 en el Ecuador.
La Compafia se encuentra ubicada en la Av. Col6n E6-42 y Reina Victoria Quito-
Ecuador. Su actividad principal es el servicio de paginas amarillas por internet. La
compafia es poseida en el 99,99% por Publicar Publicidad Multimedia S.A.S de
Colombia. Con fecha 20 agosto de 2015 realizd el cambio de denominacion a
PUBLIMEDECUADOR S.A.

El control de la Compaiiia es ejercido por Publicar Publicidad Multimedia S.A.S.

1.1 Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
emitidos con la autorizaciéon del Representante Legal con fecha 20 de marzo del
2020 y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de
Accionistas para su aprobacion definitiva.

2 ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo con lo establecido a la Norma
Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de Situacién
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en
el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota.
Cuando sea necesario, una comprensién adicional a la situacién financiera de la
Compaiiia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados

financieros.

3. BASES DE MEDICION.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histérico.
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Publimedecuador S.A.
(Una subsidiaria de Publicar Publicidad Multimedia S.A.S en Reorganizacion)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

4,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus

estados financieros se presenta a continuacion:

4.1.

4.2.

Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2019.

La preparacién de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion de la Compania que ejerza su juicio en
el proceso de aplicacién de sus politicas contables. En la Nota 5, se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las
hipétesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Una serie de nuevas normas estan en vigor para los ejercicios anuales que comiencen

después del 1 de enero de 2019 y se permite su aplicacién anticipada; sin embargo, la

Companiia no ha adoptado anticipadamente las normas nuevas o modificadas en la

preparacion de estos estados financieros.

No se espera que las siguientes normas e interpretaciones modificadas tengan un

impacto significativo en los estados financieros de la Compaiia.

Modificaciones de las referencias al marco conceptual en las normasNIIF.
Definicién de un negocio (modificaciones de la NIIF 3).

Definicién de material (modificaciones de las NIC 1 y8).

NIIF 17 Contratos de seguro.
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Publimedecuador S.A.
(Una subsidiaria de Publicar Publicidad Multimedia S.A.S en Reorganizacion)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno econémico principal en que la Compania opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compainiia es el Délar de los Estados Unidos de
América.

Clasificacion de saldos en corrientes y nocorrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando es
mayor a ese periodo.

Efectivo

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y bancos. Se mide inicial y

posteriormente por su valor nominal.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la compania se convierte

en una parte de las cladusulas contractuales del instrumentonegociado.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Los
costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision
de activos y pasivos financieros (distintos de los activos y pasivos financieros a valor
razonable con cambios en los resultados) son agregados o deducidos del valor
razonable de los activos y pasivos financieros, segun sea apropiado, en el

reconocimiento inicial.

Activos financieros.

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas de
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Publimedecuador S.A.
(Una subsidiaria de Publicar Publicidad Multimedia S.A.S en Reorganizacion)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

baja en la fecha de contratacién. Las compras o ventas convencionales de un activo financiero
son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante
un periodo que generalmente esta regulado o surge de una convencidn establecida en el

mercado correspondiente.
Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya sea, a
costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacién dada a los activos

financieros.

Clasificacién de activos financieros.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a

costo amortizado:

e Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales;y

e Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Costo amortizado y método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el célculo del costo
amortizado de un activo financiero y para la distribucién del ingreso por interés a lo largo del
periodo correspondiente. Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos
financieros con deterioro de valor crediticio, la tasa del interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los cobros de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos
basicos de interés, pagados o recibidos por las partes del contrato, que integren la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento) excluyendo las pérdidas
crediticias esperadas, durante la vida esperada del activo financiero o cuando sea apropiado un
periodo menor, con respecto al valor en libros bruto de un activo financiero en el momento de su

reconocimiento inicial.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio originados, se calcula una tasa de interés
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Publimedecuador S.A.
(Una subsidiaria de Publicar Publicidad Multimedia S.A.S en Reorganizacion)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los flujos de efectivo estimados, incluyendo
pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del activo financiero en su reconocimiento
inicial.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio originados, la Compafiia reconoce
el ingreso por interés aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia al costo
amortizado del activo financiero desde el reconocimiento inicial. El calculo no revierte a la base
bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora posteriormente de modo que el
activo financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio. Los ingresos por interés se reconocen

en el estado de resultados y se incluye como ingresosfinancieros.

Deterioro de activos financieros.

La compafia reconoce una correccion de valor por perdidas crediticias esperadas (PCE)sobre
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

El importe de las perdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente
activo financiero, La compania siempre reconoce las PCE durante el tiempo de vida del activo
para las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Las perdidas crediticias
esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado
en la experiencia histérica de perdidas crediticias de la compafia, ajustada por factores que son
especificos a los deudores, condiciones econdmicas generales y una evaluacién tanto de la
actual, asi como también, de la presupuestada direccién de las condiciones de la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando seaapropiado.

Para todos otros instrumentos financieros, la Compania reconoce las PCE durante el tiempo de
vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo del crédito desde el
reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial. La Compania mide la correccion
de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las perdidas crediticias

esperadas en los proximos doce meses.

La evaluacion de si debieran ser reconocidas las PCE durante el tiempo de vida del activo esta
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Publimedecuador S.A.
(Una subsidiaria de Publicar Publicidad Multimedia S.A.S en Reorganizacion)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra
desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la eficiencia de un activo financiero con

deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas que
resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un
instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los préximos doce meses
representan la porcién de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten
de eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 12
meses después de la fecha de reporte.

Aumento significativo en el riesgo de crédito.

Al evaluar Si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Comparia compara el riesgo de que ocurra
un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte con el riesgo de que ocurra

un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacion, la compania considera informacién cuantitativa y cualitativa que sea
razonable y sustentable, incluyendo experiencia histérica e informacién proyectada que esté
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. La informaciéon proyectada considerada
incluye las perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de la
compafhia, obtenidas de informes de expertos econémicos, analistas financieros, organismos
gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras organizaciones similares, asi como
también la consideracién de diversas fuentes externas de informacién econémica actual y

pronosticada que se relaciona con las operaciones principales de lacompania.

Independientemente del resultado de la evaluacién anterior, la Compania presume que el riesgo
crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento
inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por mas de 30 dias, a menos que la Compania

tenga informacion razonable y sustentable para demostrar lo contrario.
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Definiciéon de incumplimiento

La compania considera lo siguiente como constituyente de un evento de incumplimiento para
propésitos de la administracién interna del riesgo crediticio, dado que la experiencia histérica
indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son
generalmente no recuperable.

¢ Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la contraparte; o

e Informacion desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica que es
improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la compania, en su
totalidad (sin tomar en consideracién alguna garantia mantenida por la compania).

Independientemente del analisis anterior, la Compania considera que ha ocurrido un
incumplimiento cuando un activo financiero esta en mora por mas de 90 dias, a menos que la
Compania tenga informacién razonable y sustentable para demostrar que su criterio de
incumplimiento mas aislado es apropiado.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Un activo financiero esté con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o0 mas eventos
que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo
financiero. Evidencias de que un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio incluyen

informacién observable sobre los sucesos siguientes:

Dificultades financieras significativas del emisor o deldeudor;
una infraccién del contrato, tal como un incumplimiento 0 un suceso demora;

c. el prestamista del deudor por razones econémicas o contractuales relacionadas con
dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a esté concesiones o ventajas que no
le habria facilitado en otras circunstancias.

d. Se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financieras; o

e. La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a

dificultades financieras.
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Medicion y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicion de las perdidas crediticias esperadas es una funcién de la probabilidad de
incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la perdida si existe un incumplimiento) y
la exposicién al incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de incumplimiento y la
severidad esta basada en datos histéricos ajustados por informacién futura como se descubrié
anteriormente. En cuanto a la exposicién al incumplimiento para activos financieros, esta
representada por el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos
de préstamos y contratos de garantia financiera, la exposicién incluye el importe que se
dispondra en el futuro en la fecha de incumplimiento determinada sobre la base de tendencias
histéricas, el entendimiento de la compania de las especificas necesidades financieras futuras
de los deudores y otra informacién futura relevante.

Para los activos financieros, la perdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre
todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan al Grupo en conformidad con el contrato
y todos los flujos de efectivo que la compania espera recibir, descontados a la tasa de interés
efectiva original.

Para un contrato de garantia financiera, ya que la Compania esta obligado a realizar pagos
solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en conformidad con las
clausulas del instrumento que estd garantizado, las insuficiencias de efectivo son pagos
esperados a reembolsar al tenedor por una perdida crediticia en la que incurre menos los
importes que la compania espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

La compania reconoce una garantia o perdida por deterioro de valor en resultados para todos
los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a través de una

cuenta de correccion de valor por perdidas.

Politica de castigo.

La compaiia castiga un activo financiero cuando existe informacién que indica que la contraparte
esta en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por
ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidacion o ha entrado en procedimientos de
bancarrota o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado
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morosos por mas de dos anos, lo que ocurra primero.
Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento
bajo los procedimientos de recupero de la compaiia, teniendo en consideracion asesoria legal

cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados.

Baja en cuentas de activos financieros.

La Compafiia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando transfiera el activo a un

tercero.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el valor en libros
del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y por recibir se reconoce en resultados.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método
de interés efectivo.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado.

Los pasivos financieros que no sean:

¢ Una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacién de negocios;

¢ Mantenidos para negociar; 0

¢ Designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el
método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y para la distribucion del gasto por interés a lo largo del
periodo correspondiente.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros
estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos,
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que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y cualquier otra prima o
descuento) durante la vida esperada del pasivo financiero o cuando sea apropiado, un periodo
menor, al costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de pasivos financieros.

La compania da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Compania se
cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce, incluyendo también activo
transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados.

4.7. Impuestos.

Activos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran los créditos

tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los
anticipos de impuesto a la renta que no han sidocompensados.

Pasivos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran las

obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias. - en este grupo contable se registra el impuesto a las

ganancias corriente mas el efecto de la actualizacién (liberacion o constitucion) de

los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la base imponible

calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para el afio
y 2019 asciende a 25%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los
resultados del periodo en el que segenera.
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4.8.

4.9.

Patrimonio.

Capital social. - en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se
mide a su valor nominal.

Reserva legal. - en este grupo contable se registran los efectos netos por ganancia
o pérdida actuarial.

Resultados acumulados. - en este grupo contable se registran las utilidades /

pérdidas netas acumuladas y del ejercicio, las cuales no han sido objeto de
absorcién por resolucion de Junta General de Accionistas.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por ventas son reconocidos por la Compariia considerando el precio
establecido en la transaccion para el cumplimiento de cada una de las obligaciones
de desempefio.

La Compafia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las
obligaciones de desempefo para la prestacion del servicio.

Se calcula el precio de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
compafia pueda otorgar.

La compania reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser
valorado de manera fiable y es probable que los beneficios econémicos futuros
vayan a fluir a la compafia.

Prestacion de servicios. - en este grupo contable se registran las ventas del servicio

de paginas amarillas por internet Se miden considerando el grado de terminacion
de la prestacion del servicio al final del periodo sobre el que se informa.
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4.10.

4.11.

4.12.

4.13.

Gastos.

En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro
de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compania; se reconocen de
acuerdo con la base de acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo con
su funcion como: de administracion, de venta, financieros yotros.

Medio Ambiente.

Las actividades de la compania no se encuentran dentro de las que pudieren afectar
al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no existen
obligaciones para resarcir dafos y/o restauracion de ubicaciénactual.

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o

financiamiento.
Cambios en politicas y estimaciones contables.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 no presentan cambios en

politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018.

5. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DETERMINADOS POR LA
ADMINISTRACION.

La compania efectla estimaciones y supuestos respectos del futuro; por definicion, muy

pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son

continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,

incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables

de acuerdo con las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos
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efectuados por la administracion se presentan a continuacion:

5.1. Provision por cuentas incobrables.

El importe de las perdidas crediticias esperadas (PCE) es actualizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
correspondiente activo financiero. La compafia siempre reconoce las PCE durante el tiempo
de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores.

Las perdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una
matriz de provisiones basado en la experiencia histérica de perdidas crediticias de la
compania, ajustada por factores que son especificos a los deudores, condiciones
economicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la
presupuestada direccién de las condiciones en la fecha de reporte. Incluyendo el valor del
dinero en el tiempo cuando sea apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compariia reconoce las PCE durante el
tiempo de vida del activo esté basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo
de un incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la
evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o que
ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas
que resultaran de todos posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un
instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los proximos doce meses
representa la porcién de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten
de eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los

12 meses después de la fecha de reporte.

6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administraciéon de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafia. La Compafiia revisa

Pagina 21 de 34



Publimedecuador S.A.
(Una subsidiaria de Publicar Publicidad Multimedia S.A.S en Reorganizacion)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las
obligaciones de la contraparte de la Compania, para un determinado contrato, acuerdo o
instrumento financiero, cuando este incumplimiento genere una perdida en el valor de

mercado de algun activo financiero.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una perdida
financiera a la otra parte por incumplimiento una obligacion y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados (Nota 8 y 11), cuyo importe en libros es
la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta

ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga
e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles),

referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compania en cumplir, en tiempo y
forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidades

financieras.

El enfoque de la compafiia para administrar la liquidez es contar con los recursos

suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones

Pagina 22 de 34



Publimedecuador S.A.

(Una subsidiaria de Publicar Publicidad Multimedia S.A.S en Reorganizacion)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion

de la Companiia.

La principal fuente de liquidez de la Compafia son los flujos de efectivo provenientes de

sus actividades operacionales, obligaciones contraidas con instituciones financieras y

créditos de las partes relacionadas.

A continuacion, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no

derivados de acuerdo con las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la

Administracion:

Corriente l\_lo
corriente
entre mas de
1y12 12 meses
meses
Diciembre 31, 2019:
Cuentas por pagar comerciales 2413 )
Cuentas y otras cuentas por pagar relacionadas - 71,668
2,413 71,668
Diciembre 31, 2018:
Cuentas por pagar comerciales 3.687 i
Cuentas y otras cuentas por pagar relacionadas - 62,590
3,687 62,590

El indice deuda- patrimonio de la Compania, fue como sigue:
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Diciembre Diciembre

31,2019 31, 2018
Total pasivos 84,942 78,075
Menos efectivo 628 2521
Total deuda neta 84,314 75,554
Total patrimonio neto 2,173,907 2,148,269
indice de deuda - patrimonio neto 3,88% 3,52%

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado.
El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo
de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compania clasifica y gestiona el riesgo de
mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo

futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones
en las tasas de interés de mercado.

Riesgo de tasa de cambio. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo

futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones

en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania no realiza transacciones en moneda

extranjera.

Otros riesgos de precio. - los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros

surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de

los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compa#ia no realiza transacciones relacionadas

con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.
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7. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion, se presentan los saldos en libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio contable:

Diciembre 31, 2019

A su valor razonable

. Con
. L ) Con cambios . A costo
Clasificacion Grupo Tipo cambios -
en resultados amortizado
en ORI
Efectivo Saldo en bancos - - 628
. Cuentas por cobrar clientes y Otras cuentas por cobrar - - 800
Activo
financiero
Cuentas por cobrar companias No corrientes ) ) 1,014,685
Contratos de mutuo Corrientes - - -
Pasivo No corrientes - - 71,668
financiero Cuentas comerciales y otras  Acredores comerciales ) ) 2413
cuentas por pagar corrientes ’
Diciembre 31, 2018
A su valor razonable
Clasificacion Grupo Tioo Concambios Con cambios A costo
P P en resultados en ORI amortizado
Efectivo Saldo en bancos - - 2,521
Cuentas por cobrar
clientes y otras cuentas Otras cuentas por cobrar - - 800
Activo financiero por cobrar
Cuenta~s. por coprar No corrientes - - 1,880,890
companias relacionadas
Contratos de mutuo Corrientes - - -
No corrientes - - 62,590
Pasivo financiero . .
Cuentas comerciales y Acredores comerciales B ) 3687

otras cuentas por pagar

8. EFECTIVO

corrientes

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
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Diciembre Diciembre
31, 2019 31,2018

Bancos (1) 628 2,521

628 2,521

(1) Corresponde a depositos a la vista en el Banco Produbanco S.A. con clasificacion
de riesgo AAA. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen importes de efectivo
gue se encuentren restringidos para el uso de laCompaiia.

9. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Clientes 19,473 19,473
Otras cuentas por cobrar 800 800
(-) Provision cuentas incobrables (1) (19,473) (19,473)

800 800

(1) Corresponde a cuentas comerciales de varios clientes superiores a 360 dias por
concepto de publicidad, que se encuentran provisionadas al 100%.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31,2018

Proveedores nacionales 2,413 3,687

2,413 3,687
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11.

IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Activos por impuestos corrientes:

Crédito Tributario Impuesto al Valor Agregado - 301
Crédito Tributario Impuesto a la Renta (1) 336,817 341,832
336,817 342,133

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la Renta por Pagar 10,846 11,064
Anticipo de Impuesto a la renta (5,919) -
Impuesto a la Renta por Pagar neto 4,927 11,064
Retenciones en la Fuente de IR por Pagar 15 18
Impuesto Valor Agregado por Pagar - 716

4,942 11,798

(1) Al31 dediciembre de 2019, corresponde principalmente a crédito tributario por Impuesto

a la renta del afio 2014 que la Compania mantiene por recuperar. Con fecha 27 de
octubre del 2015, Publimedecuador S.A. presenté ante el Servicio de Rentas Internas,
un reclamo de pago indebido por concepto del impuesto a la Renta pagado por la
Compania durante el ejercicio 2014. El mencionado reclamo fue negado mediante la
Resoluciéon No.- 11712016RDEV046811 notificada a la Compania con fecha 23 de
marzo del 2016.

En este sentido, en el mes de marzo del 2017, Publimedecuador S.A. present6 ante la
Administracion Tributaria un recurso de revisibn a la resolucién anteriormente
mencionada. El mencionado proceso de revision se encuentra en espera de la resolucion
respectiva, dado que a finales del 2018 fue cerrada la etapa de sumario mediante la cual
se apertura el proceso de prueba.

En relacién a las probabilidades de aceptaciéon del tramite, el asesor legal de la
Compainia considera que existen buenas posibilidades de que le sea reintegrado la

totalidad del valor reclamado.

Pagina 27 de 34



Publimedecuador S.A.
(Una subsidiaria de Publicar Publicidad Multimedia S.A.S en Reorganizacion)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta por pagar.

Provisién para los afos 2019 y 2018.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afos terminado el 31 de diciembre

de 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%.

El articulo 37 establece la tarifa de impuesto a la renta de la siguiente forma: “Los ingresos
gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del
25% sobre su base imponible.”

Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefas empresas o exportadoras habituales.
- Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequenas empresas, asi como
aquellas que tengan condicién de exportadores habituales, tendran una rebaja de tres (3)
puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a larenta.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente
ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 36,484 59,515
(-) Otros - (8,215)
(+) Gastos no deducibles 12,817 4,545
(-) Amortizacién Pérdidas - (10,256)
Utilidad gravable 49,301 45,588
Impuesto a la renta causado 22% 10,846 10,030
Tarifa efectiva de impuesto a las ganancias del periodo (1) 22% 22%
Impuesto a las ganancias causado - -
Anticipo del impuesto a las ganancias 5,919 5,014

,919 5,014

Saldo por pagar 59

(1)  Los movimientos del impuesto a la renta fueron comosigue:
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12.

13.

Diciembre Diciembre
31, 2019 31,2018

Saldo inicial 10.030 10.030
Provisién del periodo 10.846 -
Pagos (15.949) -
Saldo final 4.927 10.030

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre de 2004 incorporé a la legislacién tributaria, con vigencia a partir de 2005,
normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con
partes relacionadas. A partir del afio 2016, de acuerdo con la Resolucién del SRI No. NAC-
DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3.000.000 deberan presentar el anexo
de operaciones con partes relacionadas. Si tal monto es superior a los US$15.000.000,
deben presentar al SRI el anexo de operaciones con partes relacionadas e informe de
precios de transferencia.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania no cumple con las condiciones
establecidas en la Resolucion NAC-DGERCGC16-00000532 del 30 de diciembre de 2016,
para él envié de informacion de operaciones con partes relacionadas por lo que no esta
obligada a la presentacién del informe Integral de Precios de Transferencia.

REFORMAS TRIBUTARIAS

Con fecha 31 de diciembre de 2019, mediante Suplemento del Registro Oficial No. 111 se
publico la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria. Los principales
aspectos introducidos por esta Ley se sefialan acontinuacion:

Se elimina el anticipo obligatorio de Impuesto a la Renta, este podra anticiparse de
forma voluntaria, y seré equivalente al 50% del impuesto a la renta causado del ejercicio

fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.
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14.

Las sociedades que realicen actividades econémicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a US$ 1,000,000.00 (un millén de délares de los Estados
Unidos de América) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribuciéon Unica y
temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y2022.

Se crea un nuevo impuesto a la distribucion efectiva de utilidades. Segun esta norma
se considerara ingreso gravado a los dividendos distribuidos a favor de sociedades
extranjeras y personas naturales no residentes en Ecuador. El ingreso gravado sera
igual al 40% del dividendo efectivamente distribuido y se aplicara la retencién del 25%
sobre dicho ingreso. En efecto esto implica el pago de un impuesto equivalente al 10%
de los dividendos efectivamente distribuidos. No aplicara este impuesto solamente a
quienes hayan suscrito un contrato de inversién con clausula de estabilidad. En el caso
de que las sociedades incumplan con el deber de reportar la composicién societaria,
se debera efectuar la retencién del 35%. Por otra parte, se modifica el ISD en el sentido
de que los dividendos enviados a paraisos fiscales estaran exentos de ISD, a menos
que existan accionistas residentes o domiciliados en el Ecuador, que sean parte de la
sociedad que distribuye los dividendos. No se podra tomar como crédito tributario el
impuesto pagado por la sociedad que distribuye los dividendos.

Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el
pago de jubilaciéon patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto
deducible conforme lo dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente
pagados a favor de los beneficiarios de tal provision. El reglamento de esta ley
establecerd las condiciones para el tratamiento de esteingreso.

Existe deduccion al Impuesto a la Renta sobre los gastos por organizacién y patrocinio
de eventos artisticos y culturales hasta un 150% en total. El reglamento establecera los
parametros técnicos y formales que deberan cumplirse para acceder a la deduccién.

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, el capital social es de 2,015,000 y esta constituido por
2,015,000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
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15.

16.

17.

circulacién con un valor nominal de 1 cada una.

RESERVAS.

Esta cuenta esta conformada por:

Legal: La Ley de Companiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como minimo el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacién de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Utilidades acumuladas.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compania
continuard como un negocio en marcha. La utilidad acumulada por los periodos
terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron de US$25,638 y US$49,485.

Al 31 de diciembre de 2019, la Matriz ha manifestado que PUBLIMEDECUADOR S.A. es
una sociedad activa y operacional y no se tiene la intencion de declararla como inactiva y
en referencia a esto se puede indicar que mantiene vigente un convenio de préstamo
comercial con la relacionada Publicar Publicidad MultimediaS.A.S.

La intencién de la Administracién es que durante el ano 2020 se mantenga en el papel que
ha venido ejerciendo dentro de la estructura societaria del Grupo del que forma parte.

OTROS INGRESOS
Corresponde al interés implicito generado por los préstamos que la compania mantiene

con las compariias relacionadas Publicar Publicidad Multimedia y la Publimedia Holding.
Los valores en el 2019 y 2018 fueron y 84,183 y 86,202, respectivamente.
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18. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018

Impuestos, contribuciones yotros (1) 24,222 14,471
Diversos (2 2,759 6,244
Honorarios profesionalesy dietas 4,208 3,325
Arrendamientos - 400

31,189 24,440

(1) Corresponde principalmente al pago de la patente municipal del 1,5 por mil por los activos
totales en el municipio Quito.

(2) Corresponde principalmente al pago de contribuciones y servicios notariales.

19. GASTOS FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Intereses Asociadas (1) 2,290 2,205

Gastos y Comisiones Bancarias 14,220 26

Intereses 16
16,510 2,247

(1) Corresponde al interés generado de los préstamos que la Comparnia mantiene con
la relacionada PUBLIMEDECUADOR S.A.
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20. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas fue como sigue:

a) Saldos:
Diciembre Diciembre
Relacidn Transaccion 31,2019 31,2018
Cuentas por cobrar:
Publicar Publicidad Multimedia S.A.S. (1) Accionista  Préstamo 1,493,745 1,441,766
Publimedia Holding S.A. (2) Accionista  Préstamo 383,366 379,832
Offsetec S.A (3) Asociada Comercial 61,153 59,292

1,914,684 1,880,890

OffsetecS.A Asociadas Préstamo 71,668 62,590

(1) Corresponde al saldo del préstamo (Capital mas interés) que se mantiene con Publicar
Publicidad Multimedia S.A.S domiciliada en Colombia, mediante contrato con fecha 28
de julio de 2014, por un monto de US%1,640,000 a una tasa de interés anual libor

trimestral +2,5% mas aproximadamente el 2%.

(2) Corresponde al saldo del préstamo (capital mas interés) que se mantiene con Publimedia
Holding S.A, mediante contrato con fecha 2 enero de 2008 por un monto de US$315,000
y a una tasa de interés fijo anual del 7%.

(38) Corresponde principalmente al endoso de una nota de crédito desmaterializada a

Offsetec S.A. por un monto de US$23,582; hasta la fecha no se ha efectuado una

compensaci(’)n entre cuentas.
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21.

22,

23.

b) Transacciones:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31,2018
Intereses y otros menores 9.077 23.514

SANCIONES.
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus directores o Administradores, por parte
de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2019 y2018.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compafia, sus directores o Administradores, emitidas
por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018.

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo con los asesores legales, la compania no
mantiene juicios con demandado y/o demandante.

HECHOS POSTERIORES.

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no
se produjeron eventos que, en opinién de la gerencia de la Compafia, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 que no se

hayan revelado en los mismos.
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