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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas y Junta Directiva de
PUBLIMEDECUADOR S.A. (Una Subsidiaria de Publicar Multimedia S.A.S.)

Opinion con salvedades

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Publimedecuador S.A., que
corresponden al estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y los
correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio neto y flujos
de efectivo por el afno terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por lo mencionado en los fundamentos de la opinion de
auditoria con salvedades, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera del
Publimedecuador S.A. al 31 de diciembre de 2017, asi como el resultado integral de sus
operaciones y el flujo de efectivo por el ano terminado en dicha fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién de auditoria con salvedades

Limitaciones al alcance

Al 31 de diciembre de 2017, el juego de estados financieros basicos y las revelaciones en el
resumen de principales politicas contables y sus notas explicativas no presentan toda la
informacion requerida por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
relacionadas con la informacién cuantitativa y cualitativa de las principales cuentas
contables. En razdén de esta circunstancia no nos fue factible determinar los posibles
efectos sobre los estados financieros adjuntos.

A la fecha de este informe, no recibimos las manifestaciones escritas de la Administracion
de la Compania, responsable de los estados financieros, que confirmen que los saldos en
los estados financieros adjuntos y las revelaciones en sus notas, incluyen toda la
informacion necesaria; asi como las obligaciones eventuales y cualquier otro
acontecimiento y transacciones de importancia, con el proposito de que los estados
financieros se encuentren presentados, en todos sus aspectos de importancia de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). En razon de
esta circunstancia, no nos fue factible determinar los posibles efectos sobre los estados
financieros adjuntos.

A la fecha de este informe, no hemos recibido la respuesta a nuestra solicitud de
confirmacion de saldos enviada a la relacionada Publimedia Holding cuyo saldo en libros
asciende a US$315,000. En razén de esta circunstancia no nos fue factible determinar los
posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos.

BDO ECUADOR CIA LTDA , es miembro de BDO International Limited, una compafiia limitada del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de
empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial de la red BDO y cada una de las empresas asociadas de BDO
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A la fecha de este informe, al Compania no nos proporcioné la conciliacion tributaria
definitiva y sus respectivos anexos relacionada al periodo fiscal 2017 que nos permita
determinar lo adecuado de la determinacion del impuesto a las ganancias a esa fecha. En
razon de esta circunstancia no nos fue factible determinar los posibles efectos sobre los
estados financieros adjuntos.

Bases para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la
seccion de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compafia de acuerdo con el Cédigo de Etica
del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA), junto con los
requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en
Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con
estos requisitos y el Codigo de Etica. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido en nuestra auditoria proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion de auditoria con salvedades.

Otra informacion

No existe otra informacion que sea reportada conjuntamente o por separado al juego
completo de los estados financieros de la Compafiia, por lo cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinion de otra informacion.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y de control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable
de negocio en marcha a menos que la Administracion intente liquidar la Compafia o cesar
operaciones, 0 no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

Los miembros de la Administracion de la Compania son responsables de supervisar el
proceso de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia que una auditoria realizada de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando
este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir
en las decisiones economicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados
financieros.
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Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los Auditores
Independientes adjunto.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestro informe adicional sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias como agente
de retencion y percepcion de Publimed Ecuador S.A. por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2017, se emite por separado.

BDO Ec/AtIR

Mayo 22, 2018
RNAE No. 193
Quito, Ecuador




Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

Nuestra auditoria incluye:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
ya sea por fraude o error, disenamos y, realizamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que el resultante de errores, debido a que el fraude puede
implicar la colusion, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la elusion del
control interno.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafia. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracion.

. Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de negocio en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de
la entidad para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que
existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencion en nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si
tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no
pueda continuar como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y
eventos en una forma que logre presentacion.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracion de la Compania en relacion con,
entre otras cosas, el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria
importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que
identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados de la Administracion de la Compaiia una declaracion
de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y
hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion de la Compania,
determinamos aquellos asuntos que eran de importancia en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la Ley o el Reglamento
se oponga a la divulgacion publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente
raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a
posibles consecuencias adversas.
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PUBLIMEDECUADOR S.A.
{Una Subsidiaria de Publicar Publicidad Multimedia 5.A.S)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
{Expresados en délares)

Diciembre  Diciembre Diciembre
Notas 31,2017 31, 2016 31, 2015
Activos:
Activos corrientes
Efectivo (7) 5,881 2,983 35,844
Activos financieros corrientes
Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar no relacionados (8) 43,855 43,855 20,274
Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar relacionados (8) 150,396 79,887 36,893
Provision cuentas incobrables (8) -15,052 (15,052) (15,052)
Anticipos a Proveedores
Activos por impuestos corrientes (11) 340,502 359,980 383,563
Total activos corrientes 525,582 471,653 461,522
Activos no corrientes
Activos financieros no corrientes
Cuentas y por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar relacionados 9) 1,626,266 1,603,404 1,585,000
Total activos no corrientes 1,626,266 1,603,404 1,585,000
Total activos 2,151,848 2,075,057 2,046,522
jEo=mm e S e ————
Pasivos:
Pasivos corrientes
Pasivos financieros corrientes
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar no relacionadas  (10) 2,875 569 144
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar relacionadas (10) 39,077 10,000 -
Pasivos por impuestos corrientes (11) 11,112 64 1,497
Total pasivos corrientes 53,064 10,633 1,641
Total pasivos 53,064 10,633 1,641
Lot e =
Patrimonio:
Capital social (12) 2,015,000 2,015,000 2,015,000
Reservas (13) 56,227 56,227 56,227
Resultados acumulados (14) 27,557 (6,802) (26,346)
Total patrimonio neto 2,098,784 2,064,425 2,044,881
[ == —————
Total patrimonio neto y pasivos 2,151,848 2,075,058 2,046,522
r e —

Sr| Oscar Pasut Sr. Carlos Marcillo
Représentante Legal Contador
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Ver pollticas contables y notas a los estados financieros
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PUBLIMEDECUADOR S.A.

(Una Subsidiaria de Publicar Publicidad Multimedia S.A.S)
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre Diciembre

Afios terminados en, Notas 31, 2017 31, 2016 31, 2015
Otros ingresos (16) 70,510 59,607 73,552
Gastos de administracion {17) (24,131) {(28,584) (7,769)
Gastos finacieros (18) (955) (415) (16,867)
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 45,423 30,608 48,916
Gasto por impuesto a las ganancias corriente (11) (11,064) {11,065) (12,557)
Resultado integral total del afio 34,359 19,543 36,359

[

e

Sr.\Oscar Pasut
Representante Legal

Sr. Carlos Marcillo
Contador

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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PUBLIMEDECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de Publicar Publicidad Multimedia 5.A.S)
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
(Expresados en ddlares)

Reservas Resultados acumulados

Utilidades
Utilidades (Pérdidas) Total
Capital Reserva (Pérdidas) neta del patrimonio
social legal acumuladas ejercicio Subtotal neto
Saldo al 31 de diciembre de 2015 2,015,000 56,227 (62,705) (36,359) (99,064) 1,972,163
Transferencia a pérdidas acumuladas - - 72,719 72,719 72,719
Resultado integral total del ano . - - 19,543 19,543 19,543
Saldo al 31 de diciembre de 2016 2,015,000 56,227 10,014 (16,816) (6,802) 2,064,425
Transferencia a utilidades (pérdidas) acumuladas » = = -
Resultado integral total del afio - - - 34,359 34,359 34,359
Saldo al 31 de diciembre de 2017 2,015,000 56,227 10,014 17,543 27,557 2,098,784

Sr. Osc ut Sr. Carlos Marcillo
Representante Legal Contador

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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PUBLIMEDECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de Publicar Publicidad Multimedia 5.A.S)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en doélares)

Diclembre Diciembre
Afios terminados en, Notas 31, 2017 31, 2016
Resultado integral total del afio 35,180 19,543
Ajustes para conciliar el resultado integral total del afio con el efectivo neto (utilizado
en) actividades de operacién:
Provisién para impuesto a las ganancias (11) 11,065
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento) en cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar - (23,581)
(Aumento) en cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar relacionadas (93,370) (61,398)
(Aumento) Disminucién en activos por impuestos corrientes 19,487 23,582
Aumento (disminucidn) en cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 4,267 426
{Disminucién) Aumento en pasivos por impuestos corrientes 10,227 (1,433)
{Disminucion)Aumento impuesto a la renta 3 (11,065)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (24,209) (42,861)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo neto recibido por préstamos de accionistas o relacionadas 28,200 10,000
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 28,200 10,000
{Disminucion) aumento neto de efectivo 3,991 {32,861)
Efectivo al inicio del afio 1,890 35,844
Efectivo al final del afio {7) 5,881 2,983
F
e - +

k&“\’

Sr. Oscar Pasut
Representante Legal

Sr. Carlos Marcillo
Contador

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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Publimedecuador S.A.
(Una Subsidiaria de Publicar Publicidad Multimedia S.A.S)

Resumen a las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
i S N = el S R e —— |
1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

° Nombre de la entidad.
PUBLIMEDECUADOR S.A.

© RUC de la entidad.
1791867955001,

o Domicilio de la entidad.
Av. Coldn E6-42 y Reina Victoria.

s Forma legal de la entidad.
Sociedad Andnima.

. Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

° Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

Publicaciones Carvajal S.A., fue constituida el 11 de Diciembre del 2002 en el
Ecuador. Su actividad principal es el servicio de paginas amarillas por internet. La
compaiia es poseida en el 99,99% por Publicar Publicidad Multimedia S.A.S de
Colombia. Con fecha 20 Agosto de 2015 realizé el cambio de denominacion a
PUBLIMEDECUADOR S.A. la informacion contenida estos estados financieros es
responsabilidad de la administracion de la compania.

El control de la Compaiiia es ejercido por Publicar Publicidad Multimedia S.A.S.
2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compania ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas
a su nota. Cuando sea necesario, una comprension adicional a la situacion financiera
de la Compania, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.



Publimedecuador S.A.
(Una Subsidiaria de Publicar Publicidad MultimediaS.A.S)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
[ e e e e — e ]

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1. Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion de la Compafia que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. A partir
de la Nota 6, se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o en las cuales las hipétesis y estimaciones son significativas para
los estados financieros.

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del ano 2017:

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

NIIF 12 “Revelacion de intereses en otras entidades” 1 de enero de 2017

Modificacion a la NIC 7 "Estado de flujos de efectivo” 1 de enero de 2017

Modificacion a la NIC 12 "Impuesto a las Ganancias " 1 de enero de 2017

NIIF 9 "Instrumentos Financieros " 1 de enero de 2018

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes”

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjeray 1 de enero de 2018

contraprestaciones anticipadas”
NIIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019

Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones” 1 de enero de 2018

10



Publimedecuador S.A.
(Una Subsidiaria de Publicar Publicidad MultimediaS.A.S)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
=———————“—+"— — - - - = - - == - |

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

Enmienda a NIIF 4 "Contratos de seguros” Enfoque de
superposicion
efectivo cuando se
aplica por primera
vez la NIIF 9.
Enfoque de
aplazamiento
efectivo para
periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de
2018, y solo estan
disponibles durante

tres
anos después de
esa fecha.
NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero de 2018
conjuntos”
NIC 40 “Propiedades de inversion” 1 de enero de 2018
Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y Fecha de vigencia
negocios conjuntos" y NIIF 10 "Estados financieros aplazada
consolidados” indefinidamente
CINIIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales 1 de enero de 2019
inciertas”
NIIF 17 "Contratos de Seguros” 1 de enero de 2021

NIIF 12 “Revelacion de intereses en otras entidades”.

Las modificaciones aclaran los requerimientos de revelacion de la NIIF 12,
aplicables a la participacion de una entidad en una subsidiaria, un negocio
conjunto o una asociada que esta clasificada como mantenido para la
venta.

Modificacién a NIC 7 “Estado de flujos de efectivo”.

Emitida en enero de 2016, requiere que una entidad revele informacion
que permita a los usuarios de los Estados Financieros evaluar los cambios
en las obligaciones derivadas de las actividades de financiacion,
incluyendo tanto los cambios derivados de los flujos de efectivo y los
cambios que no son en efectivo.

11



Publimedecuador S.A.

(Una Subsidiaria de Publicar Publicidad MultimediaS.A.S)

4.3’

4.4,

4.5,

4‘6‘

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Modificacién a NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

Emitida en enero de 2016, aclara como registrar los activos por impuestos
diferidos correspondientes a los instrumentos de deuda medidos al valor
razonable.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.

Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable a todos los
contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros
y contratos de seguros. Esta nueva norma pretende mejorar las
inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que
facilitara la comparabilidad de compaiias de diferentes industrias vy
regiones.

Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y
requerimientos mas detallados para contratos con elementos multiples. Su
aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su adopcion
anticipada es permitida.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno economico principal en que la Compaiia
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia es el Délar de
los Estados Unidos de América.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.

Efectivo

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias.
Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por
deterioro del valor (si los hubiere).

12



Publimedecuador S.A.
(Una Subsidiaria de Publicar Publicidad MultimediaS.A.S)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doélares)
[Pl —— e s e e e e ——— s e —————— ——— = |

4.7. Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compafia. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método
de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo
financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

4.8. Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

Préstamos de accionistas / socios.

En este grupo contable se registran los préstamos con accionistas. Se miden
inicialmente al valor razonable de la transaccion y posteriormente a su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con los accionistas (interés
explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un
instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés
implicito).

4.9. Impuestos.
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los

créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto_a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los anos
2017 y 2016 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los
resultados del periodo en el que se genera.

13



Publimedecuador S.A.
(Una Subsidiaria de Publicar Publicidad MultimediaS.A.S)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
N ——— e ———————————— ——————— |

4.10. Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso; o la Compafia ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su
control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo.

4,11. Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra las acciones comunes,
autorizadas, suscritas y en circulacién. Se mide a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades /
pérdidas netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no
han determinado un destino definitivo / no han sido objeto de absorcion por
resolucion de Junta General de Accionistas.

4.12. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compania, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y los costos
incurridos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad. Estan conformados por:

Prestacion de servicios.- en este grupo contable se registran las ventas del
servicio de paginas amarillas por internet Se miden considerando el grado de
terminacion de la prestacion del servicio al final del periodo sobre el que se
informa.
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4.13. Gastos.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiia;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacién o devengo y son clasificados
de acuerdo a su funcion como: de administracion, de venta, financieros y otros.

4.14. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

4.15. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2016.

4,16. Reclasificaciones.

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2016 han sido reclasificadas
para efectos comparativos en la presentacion de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2017.

5.  POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania. La
Compaiiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtenciéon de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:
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Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Notas 8.1 y 8.2 cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de
crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base
de clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros
que no estan en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando
estén disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compaiia.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

No corriente

Corriente
entre mas de
1y 12 meses 12 meses

Ao terminado en diciembre 31, 2017:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y otras

cuentas por pagar no relacionadas, 4,422 -
Cuentas y documentos por pagar y otras relacionadas 22.862 -

27.283

Ano terminado en diciembre 31, 2016:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y otras

cuentas por pagar no relacionadas, 569
Cuentas y documentos por pagar y otras relacionadas 10.000
10.569
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El indice deuda - patrimonio de la Compafia, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Total pasivos 53,064 10,633
Menos efectivo (5,881) (2,983)
Total deuda neta 47,183 7,650
Total patrimonio neto 2,098,784 2,064,424
indice de deuda - patrimonio neto 2% 0.37%

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compania
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiia no mantiene obligaciones u
operaciones de crédito con entidades financieras.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compania no realiza transacciones relacionadas
con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.
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6. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compania efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracién se presentan a continuacion:

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalua la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos
la antigliedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.

Deterioro de activos no corrientes. La Compafia evalla periddicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC
36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los
activos intangibles que posean vidas Gtiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y
es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por miultiplos de valuacion u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.
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Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la ultima vez que se reconocio una pérdida por deterioro.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion
disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.
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