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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
PUBLIMEDECUADOR S.A. (Una Subsidiaria de Publicar Publicidad Multimedia S.A.S.)

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PUBLIMEDECUADOR S.A. (Una
Subsidiaria de Publicar Publicidad Multimedia S.A.S.)} que corresponden al estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y los correspondientes estados de
resultados integrales, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por el ano
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de PUBLIMEDECUADOR S.A. (Una
Subsidiaria de Publicar Publicidad Multimedia S.A.S.) al 31 de diciembre de 2016, asi como
el resuttado integral de sus operaciones y el flujo de efectivo por el ano terminado en
dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF}.

Bases para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas internacionales de Auditoria NIA.
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la
seccidn de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Cédigo de Etica
para Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica,
junto con los requisitos €ticos que son relevantes para nuestra auditonia de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades eticas de
acuerdo con estos requisitos y el Codigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA). Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido en nuestra auditoria proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion.

Enfasis

Como se menciona en ta Nota 24, con fecha 28 de octubre de 2015 PUBLIMEDECUADOR S.A.
presentd ante la Direccion Zonal 9 del Servicio de Rentas internas, un reclamo de pago
indebido por concepto de impuesto a la Renta pagado por la Compafia durante el ejercicio
2014, por el valor de US$%359,680. Al momento el reclamo fue negado mediante la
Resolucion No. 11712016RDEV046811 del 23 de marzo del 2016. La Compafia presentara el
correspondiente recurso de revision ante el Director General del Servicios de Rentas
Internas.
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Otra informacion

Nuestra opinidn sobre los estados financieros no cubre otra informacion y no expresamos
ninguna forma de conclusion de aseguramiento sobre la misma.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
teer la otra informacion y, at hacerlo, considerar si la otra informacion es materialmente
inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la
auditoria o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. §i, con base en el
trabajo que hemos realizado, llegamos a la conclusion de que hay una declaracidn
equivocada material de esta otra informacidn, estamos obligados a informar sobre ese
hecho. No tenemos observaciones significativas que informar al respecto.

Responsabilidades de [a Administracién y su Gobierno Corporativo sobre los estados
financieros

La Administracion de (@ Compafifa es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
internacionales de Informacion Financiera (NWF), y de control interno que la
Administracion considere necesarioc para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En {a preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsabte de evaluar la
capacidad de la Compania para continuar como tna empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable
de negocio en marcha a menos que la Administracién intente liquidar la Compaiiia o cesar
operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

Los Miembros de la Administracion de la Compafia son responsables de supervisar et
proceso de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacion con [a auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con
las Normas Internacionates de Auditoria (NIA} siempre detecte un error significativo cuando
este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, estos pueden influir
en las decisiones econdmicas que los usuarios de los estados financieros tomen sobre ta
base de dichos estados financieros.

Una descripcién mas detallada de tas responsabilidades del auditor para la auditona de los
estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice al informe de los auditares
independientes adjunto.

Restriccion de uso y distribucion
Fste informe se emite Unicamente para informacion y uso de la Administracion de la

Compania y Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador y no debe
utilizarse para ningtin otro proposito.
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiiia,
como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2016, se emiten por separado.
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Apéndice al Informe de tos Auditores Independientes

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), ejercemas un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante
toda la auditoria.

Adicionalmente a lo establecido en las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), nuestra
auditoria incluye también:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disefamos y, realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion, El riesgo de no
detectar un error materal resultante de fraude es mayor que para que resulte de
errores, como el fraude puede implicar la colusién, falsificacion, omisiones
intencionales, falseamiento, o la rescision del controt interno.

. Obtenemos un entendimiento del control interno retevante para la auditoria con el
fin de disepar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y
la razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
efectuadas por ia administracion.

. Concluimos sobre el uso adecuado por (a administracidn del supuesto de negocio en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad
de la entidad para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion
de que existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar (a atencion en
nuestro informe de auditorfa de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden
causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacién, estructura y contenido de los estados financieros
consolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
operaciones subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion .Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de
las entidades o actividades comerciales dentro del grupo para expresar una opinion
sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccion, supervision y
ejecucidn de la auditoria de la entidad. Somos los (nicos responsable de nuestra
opinién de auditoria.

. Nos comunicamos con los encargados del gobierno corporativo en relacion con, entre
otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria
importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que
identificamos durante nuestra auditoria.



También proporcionamos los encargados del gobierno con una declaracién de que
hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a ta independencia,
y hemos comunicado todas [as relacicnes y otros asuntos que puedan soportarta,

A partir de las comunicaciones con los encargados del gobterno, determinamos
aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la auditoria de los estados
financieros del pericdo actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el
Reglamento se opone a la divulgacion pGblica sobre el asunto 0 cuando, en
circunstancias extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser
comunicado en nuestro informe debido a posibles consecuencias adversas.
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PUBLIMEDECUADOR S.A.

{Una Subsidiaria de Publicar Publicidad Mmultimedia 5.A.5)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
{Expresadas en délares)

Activos;

Activos carrientes
Efmctiva

Activos fimaneieres correntes
Cuentas por cobrar clientes ¥ otras cuentas por cobrar e relacionados
Cuentas por cobrar clientes y otras Cuentas por cobrar retacfonados
Provisién cuentas incobrables
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrlentes
Actives financieros no corrlentes
Cuentas y por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar relacionados

Total actives no corrientes

Totai activgs

Pasivos:
Paslvos corrientes
Pasivos finaneteros corrtentes
Cuentas par pagar pvoveecares y Dtras cuentas por pagar no relacianadas
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar relacionadas
Pazivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes
Total pasivos
Patrimani g

Capital sociai

Reservas
Resultados acumuiados

Total patrimonio neta

Tetai patrimonio neto ¥ pasivos

Sra. Edna 5urley Morales Munera
Representante Legal

Biciembre Diclembre
Notas 3%, 2016 31, 2015
7) 2,983 35,844
{8.1) 43,855 10,274
{8.2) 79,887 36,691
8.3 {15,052} (15,032)
(11) 355,980 183,563
471,653 441,522
{9) 1,603,404 7,585,000
1,603,404 1,585,000
2,075,857 2,046,522
(18.1} 569 144
(10.2) 10,000 -
0N 64 1,497
10,433 1,641
10,632 1,441
{12) 2,015,000 2,015,000
(13) 56,227 56,227
{14) {6,803) {26,346}
2,064, 424 2,044,881
2,075,057 2,046,522

Sra. Gabriela Pawidia Ninahuatps jibaja
Contadora

Ver politicas contabies y notas 2 |os estados Anancieres
&



PUBLIMEDECUADOR §.A.
(Una Subsidiaria de Publicar Publicidad Muitimedia 5.A.5)
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
{Expresados en dblares)

Ciciemive Diciembre

Afos terminados en, Notas 311, 016 31, 215
Otros ingrescs (18} 59,607 73,552

Gastos de administrscidn na {7.322) (7,769)
Gastos de venta 18} £21,677) (16,857)
Utllidad antes de impowsto s ias ga 30,608 48,916
Gasto por impuesta a las ganancias corrlente [13)] (11,065} [v2,557)
Resuitado Integral total del afto 19,543 26,351
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5ra. Edna Surley Morales Munera

Representante Legal

#
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Srx. Gabriela Patricia Ninahualpa Jibaja

Lontadar General

Ver pollticas contzbles y notas a los estados financleros
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PUBLIMEDECUADOR $.A,
(Una Subsidiaria de Publicar Publicidad Multimedia 5.A.5)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD
{Expresados en délares)

Dicigmbre Diclembre
Afiaz terrminades en, Notas 31, 20t& 31, 2D13
Resultedo integral total de! afo 19,543 35,359
Ajustes para canciiiar &l resultado integral totat del fia con el efectivo neta (utiitzado
en) actlvidades de aperacién:

Provisidn para impuesto a Las ganancias {11) 11,065 12,557
Cambdias en activos ¥ paslvos oparathvos:

{Aumento) en cuentas par cobrar cifentes y otras cuentas por cobrar {23,581) (11,629)

{Aumento) en cugntas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar relacionadas (61,398) -

Disminucidn en actlvos par impuestos corrientes 23,5az 1,120

Aumenta (disminucidn) en cuentas por pagar proveedores y otras CUBALAS por pagar 425 {427}

{Disminucidn) en pasivos por impuestos corrlentes {1,433 {36€,438)

{Distrinucion) Impuesto 2 a renta (11,085) {12,557)
Efectivo neto utilizada en actividades de aperacion (42,861) {335,008)
Flujes da efectiva por las actividades de financiamienta:

Efectivo nete recibide por préstamos de acclfonistas 8 relacipnadas 1D, 000 370,000
Efectivo netd provyista par actividades de financiamiento 10,{00 370,000
(Disminucion) aumento neta de efectiva (32,861) 34,997
Efectiva al infcla del afe 35,844 a52
Efectivo al final del afio ¥ 2,583 35,844

5r&. Edna Surley Morales Munera 5ra. Gabriela Palﬁ:ié Ninahuaipa Jibaja

Representante Legal

Contadora

Ver politicas cantables ¥ notas a Jos estados financiergs
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Publimedecuador S.A.
(Una Subsidiaria de Publicar Publicidad Multimedia S.A.S)

Resumen a las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
]
1.  IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

» Nombre de la entidad.
PUBLIMEDECUADOR S.A.

» RUC de la entidad.
1791867955001

+ Domicilic de la entidad.
Av. Colén E6-42 y Reina Victoria

» Forma legal de ia entidad.
Sociedad Andnima.

¢ Pais de incorporacién de la entidad.
Ecuador.

» Descripcién de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

Publicaciones Carvajal S.A., fue constituida el 11 de Diciembre del 2002 en el
Ecuador. Su actividad principal es el servicic de paginas amarillas por internet. La
compania es posefda en el 99,99% por Publicar Publicidad Multimedia $.A.S de
Colombia. Con fecha 20 Agosto de 2015 realizd el cambic de denominacion a
PUBLIMEDECUADOR S.A. la informacidén contenida estos estados financieros es
responsabilidad de la administracién de la compaiiia.

El control de la Compania es ejercido por Publicar Publicidad Multimedia S.A.S.
2.  IMPORTANCIA RELATIVA,

i.a Compaffa ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su
criteric cumplen sus propias consideraciones de impeortancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan ia
preparacidn y revelacidn de todos los hechos y circunsiancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerde a lo establecido a la
Nerma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estade de
Situacién Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonic y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas
a su nota. Cuando sea necesario, una comprensién adicional a ta situacion financiera
de la Compaiiia, se presentaran partidas adicionales, encabezados v subtotales en los
estados financieros.

10



Publimedecuador S.A.
(Una Subsidiaria de Publicar Publicidad MultimediaS.A.S)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
Y
4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1. Bases de presentacién.

Los presentes estados financieros han sfido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Interpacionales de informacién Financiera
{NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracién de la Compafiia que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. A partir
de la Nota 6, se revelan las dreas que implican un mayor grade de juicio o
complejidad o en las cuales las hipétesis y estimaciones son significativas para
los estados financieros.

4.2, Pronunciamientos contables y su aplicacién,

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del ano 2016:

Fecha de
aplicacion
Normas obligatorfa
MIC 1 “Presentacién de estados financieros”-
inicfativa informacion a revelar 01-ene-2016
NIC 19 “Beneficios a los empleados”-
Tasa de descuento: tema del mercado regional 01-ene-2016

NIC 27 “Estados financieros separados”- El Método de
la Participacion en los Estados Financieros Separados 01-ene-2016
NiC 34 Informacién Financiera intermedia-
La divulgacién de informacidn en otros lugares en el 01-ene-2016
informe financiero intermedio.
NIC 16 "Propiedad Planta y Equipo”-
Aclaracion de los Metodos Aceptables de
Depreciacidn y Amortizacién 01-ene-2016

NIC 41 “Agricultura” y NIC 16 “Propiedad Planta y
Equipo”- Plantas productoras 01-ene-2016

11




Publimedecuador S.A.
(Una Subsidiaria de Publicar Publicidad MultimediaS.A.S)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

[C SR
Fecha de
apticacion
Normas obtigatoria

NIiF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para {a
Venta y Operaciones Discontinuadas”- Cambiocs en  01-ene-2016
tos métodos de disposicion

NIIF 7 “Imstrumentos financieros”- Revelaciones
contratos de prestacion de servicios y aplicabilidad  01-ene-2016
de las modificaciones de la NIIF 7

NIF 10 “Estados Financieros Consotidados®™, NIIF 12
“Informacién a revelar sobre participaciones en
otras entidades” y NiC 28 “Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos” -Entidades de Inversién:
Apticacién de la Excepcién de Consolidacién. 01-ene-2016

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabitizacion de
Adquisiciones de Participaciones en Dperaciones

Conjuntas. 01-ene-2016
Revisiones post-imptementacion

NIIF 3 Combinaciones de negocios Comptetado junio de 2015

NIIF 8 Segmentos de operacion Comptetado julio de 2013

NIC 1 "Presentacién de estados financieros”,

Esta enmienda, realizo inctusion de parrafos referentes a materialidad o
importancia relativa en los estados financieros y notas, ademas mejoras a
la informacion a presentar en el estado de situacién financiera, informacion
a presentar en {a seccidn de otro resultado integral, estructura e
informacion a revelar sobre politica contables.

NiC 19 Beneficios a los empieados

Esta enwmienda entre las modificaciones en et parrafo 83, etimino ta palabra
paises e incluyo la palabra “monedas”, con el fin de determinar la tasa de
descuento en un mercado regional. Las mejoras anuales aclaran que los
bonos empresariales de alta calidad utilizados para estimar la tasa de
descuento deben emitirse en la misma moneda en la que s¢ pagan los
beneficios. Por consiguiente, la amplitud det mercado para bonos
empresariales de alta calidad debe evaluarse al nivel de la moneda,

(*) NIC 27 “Estados financieros separados” -El Método de la Participacion
en los Estados Financieros Separados

12




Publimedecuador S.A.
(Una Subsidiaria de Publicar Publicidad MultimediaS.A.S)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
0

En general, permite la aplicacion del método de la participacion a
inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en los estados
financieros separados de una entidad, con este cambio se espera que de
lugar a los mismos activos netos y resultado del periodo atribuible a los
propietarios que en los estados financieros consolidados de la entidad.

(*) NIC 34 “Informacién Financiera intermedia”- La divulgacién de
informacién en otros lugares en el informe financiero intermedio.

Esta La enmienda establece que si la informacidn a revelar requerida por la
NIC 34 se presenta fuera de los estados financieros intermedios, dicha
informacién a revelar debe estar dispenibte para los usuarios de tos estados
financieros intermedios en las mismas condiciones y al mismo tiempa que
los estados financieros intermedios.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo “- Aclaraciobn de los Métodos
Aceptables de Depreciacion y Amortizacion

Aclara que el uso de métados de amortizacion de activos basados en los
ingresos no es aproptado, dado que los ingreses generados por la actividad
que incluye el uso de los activos generalmente refleja otros factores
distintos al consumo de los beneficios econémicos que tiene incorporados el
activo. De igual manera, clarifica que los ingresos son en general una base
inapropiada para medir el consumo de tos beneficios econémicos que estdn
incorporados en activo intangibte.

(") NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas™- Cambios en los métodos de disposicién

Esta enmienda principalmente menciona que cualquier activo no corriente
gue no cumpla los criterios de mantenido para la venta dejara de ser
clasificado como mantenido para la venta, asi también cualquier activo no
corriente que no cumpla los criterios de mantenido para ta distribucion
dejara de ser clasificado como mantenido para la distribucién, establece
ademas el método de valoracidn cuando estos cambios de reconocimiento
ocurren. Se permite su aplicacion anticipada.

NIIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones: contratos de prestacion
de servicios y aplicabilidad de las modificaciones de la NHIF 7

Esta enmienda requiere revelar informacion del valor razonable de los
activos y pasivos que representan {a implicacion continuada de la entidad
en los activos financieros dados de baja en cuentas. La aplicacién de la
modificacion a este periodo puede, por ello, requerir que una entidad
determine el valor razonable como al finat del periodo para un activo en
servicio de administracion o un pasiva en servicio de administracion, que la
entidad puede no haber determinado con anterioridad.
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Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresado en délares)

(*) NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilizacién de Adquisiciones de
Participaciones en Operaciones Conjuntas.

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestidn, una guia en relacién a
coémo contabilizar la adquisicién de una participacion en una operacidn
conjunta que constituye un negocio, especificando asi el tratamiento
apropiado a dar a tales adquisiciones.

Moneda funcional y de presentacion,

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando [a moneda del entorno econdmico principal en que la Compaiiia
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia es et Délar de
los Estados Unidos de América.

Clasificacidn de saldos en corrientes y no corrientes,

En el Estado de Sitwacidn Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimienta, coma corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
85 mayor a ese perindo,

Efective

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo
inversiones a corto plazo (Mmenores a 3 meses de vigencia). S$e miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados ¥ no relacionados origfnados en ingresos de actividades ordinarias.
Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizada, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: wvalor inicial, costo financiero y/fo provision por pérdidas por
deterioro del valor (si los hubiere).

Otras cuentas por cobrar,

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de (a Compafia. Se miden inictalmente, por su vator
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método
de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo
financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere}.
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4.8,

4.9.

Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no retacionados adquiridos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

Préstamos de accionistas / socios.

En este grupo contable se registran {os préstamos con accionistas. Se miden
inicialmente al valor razonable de ta transaccidn v posteriormente a su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando e! tiempo transcurrido al final
de cada periodo vy la tasa de interés pactada con los accionistas (interés
explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un
instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y piazo (interés
implicito).

Impusstos.
Activos por impuestos corrientes.- en este grupe contable se registran los

créditos tributarios de impuesto al vaior agregado e impuesto a la renta, asi
como tos anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran tas
obligaciones con la Administracién Tributaria por impuesto at valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto at valor agregado
e impuesto a la renta.

jmpuesto a las ganancias. - en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (tiberacicn o constitucion)
de los actives y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposicicnes tegales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los
anos 2016 y 2015 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se
reconoce en Los resultados del periodo en el que se genera.

15



Publimedecuador S.A.
(Una Subsidiaria de Publicar Publicidad MultimediaS.A.S)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dodlares)
[

4.10. Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero {o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compafia ha transferide sus derechos a recibir flujos de
efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso; o ta Compailia ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del active o, de no haber transferide ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferide su
control.

Pasivos financieros.- un pasive financiero es dado de baja cuando la obligacion
de pago se termina, se cancela o vence, Cuando un pasivo financierc existente
es reemplazado por otro del mismo prestatario, en condicienes
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo ¢ modificacion se trata come una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del perfodo.

4.11. Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra las acciones comunes,
autorizadas, suscritas y en circutacién. Se mide a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propdsitos especificos. Se miden a su valor nominal

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades /
pérdidas netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuates los Accionistas no
han determinado un destino definitivo / no han sido objeto de absorcion por
resolucién de Junta General de Accionistas.

4.12. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Campa#fia, san
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios econdmicos asociados con la trapsaccion; y los costos
incurridos o por incurrir en relacién con la transaccion pueden ser medides con
fiabilidad. Estan conformados por:

Prestacidn de servicios.- en este grupo contable se registran las ventas del
servicio de paginas amarillas por internet Se miden considerando el grado de
terminacién de la prestacidén del servicio at final del periedo sobre el que se
informa.
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4.13. Gastos.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacidn o devengo y son clasificados
de acuerdo a su funcion como: de administracion, de venta, financieros y otras.

4,14, Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacidn incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro det negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o
financiamiento.

4,15, Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contabies respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2015.

4.16. Reclasificaciones.

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2015 han side reclasificadas
para efectos comparativos en {a presentacion de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2016,

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGDS.

La Administracioén de la Compania es la responsable de establecer, desarrotlar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por {a Compania. La
Compafiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compafiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obtigacion, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados {Notas 8.1 y 8.2 cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicidn al riesgo de
credito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base
de clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros
que no estan en mora ni deteriorados depende de las catificaciones de riesgo (cuando
estén disponibles}, referencias bancarias, etc.
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[P
Riesgo de liquidez,

£s el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la Compafia para administrar la liquidez es
contar can los recursos suficientes para cumplir con sus abligaciones cuanda vencen,
tanto en condiciones narmales cama de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compafiia.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivas financieros
na derivados de acuerdo a las bandas de tiempo maés apropiadas determinadas par la
Administracion:

Carriente  No corriente

entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Afg terminada en diciembre 31, 2016;
Cuentas y documentos par pagar proveedores y otras
cuentas por pagar no retacionadas, 569 -
Cuentas y documentas por pagar y otras reiacfcnadas 10,000
10,569 -
Afio terminado en diciembre 31, 2015:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y otras
cuentas por pagar no relacicnadas, 144
144 -

£l indice deuda - patrimenio de la Compaiia, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Total pasivos 10,633 1,641
Menos efectivo y equivalentes de efectivo (2,983) (35,844)
Total deuda neta 7,650 34,203
Total patrimaonio neto 2,064,424 2,044,881
indice de deuda - patrimonio neto 0.37% 1.67%
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Riesgo de mercado.

Es el riesgo de gue ef valor razonabie o los flujos de efective futures de un
instrumento financiere puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesge de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, Hesgo de tasa de interés y otros riesgos de precic. La Compaiiia
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de

variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compania no mantiene obligaciones u
operacicnes de crédito.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un fnstrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Qtros_riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compania no realiza transacciones relacionadas
con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compaiifa efectia estimaciones y supuestos respecto det futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evatla la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparando et saldo en libros y el valor recuperable
resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos
la antigiiedad; cuando el valor en libros excede su valor futurg de recuperacion se
considera deterioro. El valor del detericro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.
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Deterioro_de activos no corrientes. La Compania eval(a periddicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC
36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los
activos intangibles gue posean vidas atiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente.

£l importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, v
es determinado para un activo individual a menos que el active no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros actives o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuates de mercado, del valor tiempo det dinero y los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costas de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos cdlculos son corroborados por moltiplos de valuacién u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcidn del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualguier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores de gque la pérdida por deteriorc reconocida
anteriormente pedria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compafiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambic en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde (a (iltima vez que se reconocid una pérdida por deterioro.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, ¢ el monto por el cual un pastvo puede ser incurrido o liquidado
en upa transaccion actuat entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liguidacion forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion
disponible u otras técnicas de valuacidn; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.
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EFECTIVO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2D15
Bancos 2,983 35,844
(1) 2,983 35,844

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen importes de efectivo que se
encuentren restringidos para el uso de la Compania.

ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES.

8.1 Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar no relacionados

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
3, 2016 31, 2015

Clientes (Nota 8.3 (1)) 19,474 19,474
Deuderes varios 24,381 800
43,855 20,274
(-) Provision cuentas incobrables (Nota 8.3) {15,052) (15,052)
28,803 5,222

8.2 Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar relacionados

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

ingresos por cobrar intereses 79,887 36,893
{Nota 19) 79,887 36,893
|
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8.3 Provision cuentas incobrables

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015
Saldo inicial y final (15,052) (15,052)
]

(1) Un detalle de la antigiiedad de los saldos de activos financieros, fue como

sigue:
Diciembre 31, 2016 Diciembre 31, 2015
Antigiiedad Saldo Deterioro Saldo Deterioro
Menor a 30 dias - - 4,422 .
Mas de 361 dias 19,474 (15,052) 15,052 (15,052)
19,474 (15,052) 19,474 (15,052)

9. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS.
Un resymen de esta cuenta, fye como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015
Préstamos por cobrar 1,603,404 1,585,000
{Naota 19) 1,603,404 1,585,000

.|

10. PASIVCS FINANCIERGS CORRIENTES.

10.1% Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar no relacionadas.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015
Proveedores nacionales 569 144
569 144
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10.2 Cuentas par pagar proveedores v otras cuentas por pagar relacionadas.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Dffsetec S.A. 10,000
(Nata 19) 10,000
IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2D15
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario Impuesto a! Valor Agregado - 23,883
Crédito tributario Impuesto a la Renta (1) 300 .
Cuentas por cobrar al Servicio de Rentas
Internas {Nota 24) 359,680 359,680
359,980 383,563
Pasivos par impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar . 1,435
Retenciones en ia fuente de IR por pagar 64 62
64 1,497

Impuesto a la renta por pagar.

Provisidn para los anos 2016 y 2015.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%.

ElL articula 37 de la Ley de Régimen Tributaria Interno establece que la tarifa del
Impuesta a la Renta para saciedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas,
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o
estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion en una
participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que correspanda a ta naturaleza de la sociedad, la tarifa del
Impuesta a la Renta serd del 25%. Si la relacién indicada es inferior al 50%, ta tarifa
del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre la proparcién de la base impanible que
pertenezca a dicha participacién en paraisos fiscales o regimenes de menar
imposicién,
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Asi mismo una sociedad debera aplicar la tarifa det 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracién Tributaria en tos términos definidos
para ta presentacion det anexo de accionistas.

Anticipo para los ahos 2016 y 2015.

El anticipo del Impuesto a ta Renta para tos anos terminados el 31 de diciembre de
2016 y 2015, ha sid0 calcutado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

Et anticipc de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4%
del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones fributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de
Rentas internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 det 31 de diciembre
de 2016).

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
pubticadas en el Suptemento del Registro Oficiatl Suptemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo deterrminado en el ejercicio respectivo no
es acreditade al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su
devolucién por parte de la Administracién Tributaria, se copstituird en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

Et Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién det anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer
ano el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor,
se haya visto afectada gravemente {a actividad econdémica det sujeto pasivo en et
ejercicio econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberd presentar
su peticién debidamente justificada a ta Administracidn Tributaria, para que realice
tas verificaciones gue correspondan.

De acuerdo a to dispuesto en el Art. 30 del Cddigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como paufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario publico, etc. Si et contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante ta Administracién Tributaria, el anticipo minimoe determinado en
el ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del impuesto a la renta.

Ademas, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econdmica de un contribuyente, et mayor vator entre
el anticipo determinado y el impuesto a ta renta causado puede ser recuperade en la
parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en
general definido por ta Administracién Tributaria.
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Para el afio 2016, la Compafia determind como anticipo de impuesto a las ganancfas
Us$11,065; sin embargo, el impuesto a la renta causado del ano es de US56,734, En
consecuencia, la CompaRia registré en resultados del ejercicio US$11,065
equivalente al impuesto a la renta minimo,

La Compafiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha
de constitucion,

La conciliacién del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal v el impuesto a tas ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015
Utilidad antes de impuesto a ias ganancias 30,608 48,916
{Mas} Gastos no deducibles - 48
Ganancia {pérdida) gravable 30,608 48,964
Impuesto a la renta causado 22% 6,734 10,772
Impuesto a las ganancias del periodo 11,065 12,557
Crédito tributario a favor de 1a empresa (11,065} {11,122)
Retenciones en la fuente del periodo (300} -
Saldo por {cobrar) y pagar &) (300) 1,435
.|

(1) Los movimientos del impuesto a ta renta, fueren como sigue:

ARos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Saldo inicial 1,435 1,120
Provision del periodo 11,065 12,557
Pago {1,435) .
Anticipo IR por préstamos asociadas . {360,800)
Anticipe de impuesto a las ganancias {11,065) (11,122)
Retenciones en la Fuente (300) -
Cuenta por cobrar SRI -Impuesto de renta pago
exceso 2014 (Nota 24) - 359,680
Saldo final {cobrar) v por pagar {300) 1,435
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12.

13.

14,

La conciliacién de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como

sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Tasa efectiva de impuesto a las ganancias 22% 22%

Efecto fiscal por partidas concitiatorias:
Ingresos exentos - -
Gastos no deducibles . 0.10%
Retenciones en la fuente . -

Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22% 22.10%
R

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social es de US52,015,000 y esta
constituide por 2,015,000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles,
autorizadas, suscritas y en circulacién con un valor nominal de US$1 cada una.

RESERVAS.
Esta cuenta estd conformada por:

Legal. La Ley de Companias del Ecuador requiere gque por lo menos el 10% de la
utilidad liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a
los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar et capital.

RESULTADOS ACUMULADOS.
Pérdidas acumuladas.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compafia
continuard como un negocio en marcha. Las pérdidas acumuladas por los periodos
terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron de US56,803 y US526,346.

El futuro de la Compafila dependera principalmente de la decision de la
Administracién respecto a la continuidad de sus operaciones. Los estados financieros
no incluyen ningln ajuste relacionado con la recuperacién y clasificacién de los
montos de los activos y pasivos, que pedrian resultar de esta incertidumbre.

Al 31 de diciembre de 2016, la Matriz ha manifestado que PUBLIMEDECUADOR 5.A. es
una saciedad activa y operacional y no se tiene la intencion de declararta como
inactiva y en referencia a esto se puede indicar que en mantigne vigente un convenio
de préstamo comercial con la relacionada Offsetec S5.A.
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La intencion de la Administraciéon es gue durante el afio 2017 se mantenga en el
papel gue ha venido ejerciendo dentro de la estructura societaria del Grupo del que
forma parte.

La Ley de Régimen Tributaric Interno y el Reglamento General de Aplicacidn del
Impuesto a la Renta, permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro
de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que
su valor monetario no sobrepase el 25% de la utitidad gravable del afio.

1%. CATEGORIAS DF INSTRUMENTOS FINANCIEROS,

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracidn de la Compaiifa considera que los importes en libros de los activos
y pasivos financieros reconocidos al costo amortizade se aproximan a su valor
razonable.

A continuacién se presentan los satdos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:
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16.

17.

18,

OTRQS INGRESQS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Intereses

GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Honorarios profesionales y dietas
Gastos de gestion

Impuestos, contribuciones y otros
Gastos bancarios y comisiones

GASTQS DE VENTAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Honorarios

Arrendamientos

Impuestos, contribuciones y atros
Diversos

Afos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2016 3, 2015
59,607 73,552
59,607 73,552

Afios terminados en

Diciembre Diciembre
11, 2016 31, 2015
3,349 3,121
1,880 2,364
1,678 1,991

415 293

7,322 7,769

Afos terminados en

Diciembre Diciembre
3, 2016 31, 2015

. 2.349

4,800 4 800
15,987 9,638
890 80
21,677 16,867
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19. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como
sigue:

Diciembre Diciembre
Relacién Transaccion 3,206 31, 2015

Cuentas por cobrar _clientes y
otras  cuentas por cobrar

relacionados:

Corriente: {Nota 8.2)
Publicar Publicidad Multimedia Accionista Intereses 59,218 21,71
S.A.S.
Publimedia Holding 5.A. Cliente Intereses 20,669 15,172
79,887 36,893
No Corriente: {Nota 9)
Publicar Publicidad Multimedia
S.AS. Accionista  Préstamo 1,288,404 1,270,000
Publimedia Holding S.A. Cliente Préstamo 315,000 315,000

1,603,404 1,585,000
T —

1,683,291 1,621,893
T —

Cuentas por pagar proveedares y
otras cuentas por pagar
relacionadas {Nota 10.2)
Offsetec S.A. 10,000

10,000
A

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Afos terminados en,
Diciembre  Diciembre

Relacién Transaccion 31, 2016 31, 2015

Préstamos:
Publicar Publicidad Multimedia Accionista Intereses 37,497 44,070
g;:b.lsimedfa Holding S.A. Cliente Intereses 22,110 27,669
59,607 71,739

30



Publimedecuador S.A.
(Una Subsidiaria de Publicar Publicidad Multimedia 5.A.5)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
[ S
20. PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicabte desde
el afto 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta ortentada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucidon No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016, et Servicio de Rentas Internas modifico la normativa
sobre precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acurnulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores
a 1J553,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y
por un monto superior a US$15,000,000 deben presentar el Informe Integral de
Precios de Transferencia, ademas estableci6 las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionatmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacién o transaccién con partes relacionadas locales y/o del exterior,

Conjuntamente con (a Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas internas la ficha técnica para la
estandarizacion del andlisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de presentacion det informe integrat.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracién y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Irnpuesto a la Renta.

£l Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas et Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracidn del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podré ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
Us$15.000.

Al 31 de diciernbre de 2016, la Compaiia no ha registrado operaciones con partes

relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compafiia no esta
obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.
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21. OTROS ASUNTOS

El 19 de abril de 2016, se expide una reforma en el Reglamento para la Aplicacion de
la Ley de Reégimen tributario internc en el cual se establece que para precautelar la
debida independencia e imparcialidad, en ningan caso el informe que contiene la
opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias previsto en este articulo
podrd ser elaborado por personas naturales o sociedades que, durante el periodo
fiscal anterior v el correspondiente a la fecha de emision del citado informe, presten
servicios de asesoria tributaria al contribuyente, presten servicios de representacion
o patrocinio, preparen sus estados financieros o aquetlos que actien como peritos det
coentribuyente en litigios tributarios en contra del Servicio de Rentas internas; sea
directamente ¢ a través de sus partes relacionadas, partes que compartan la misma
franguicia, nombre comercial o marca, o aliados estratégicos. Los servicios de
asesoria tributaria referidos incluirdn, entre otras cosas, la planificacién tributaria,
ia elaboracion del informe de precios de transferencia y otros certificados e informes
exigidos por la Ley de Régimen tributario Interno y su reglamento,

Con fecha 20 de mayo de 2016, se promulgé ia Ley Organica de Solidaridad vy de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, en [a cual en resumen se
establece el pago de las siguientes contribuciones por una unica vez:

a)  Contribucién solidaria del 3% sobre los ingresos obtenidos per ias personas
naturales

b)  Contribucién solidaria sobre el patrimonio de las personas naturales

¢)  Contribucién solidaria sobre los bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en
paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior

d}  Contribucion solidaria sobre las utitidades

El pago de estas contribuciones no es un gasto deducible para et pago del impuesto a
la renta, s5in embargo, en caso que los valores cancelados por concepto de
contribuciones, en su totalidad superen la utilidad gravable para el ejercicio 2016,
podran ser compensadas durante los siguientes cinco periodas sin que exceda el 25%
de la utilidad del ejercicic a compensar.

Con esta ley la tarifa del IVA fue incrementada ai 14% por un periode de hasta un afo
desde el 1 de junio de 2016.
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El 14 de junio de 2016, se establece como monto maximo para la aplicacion
automitica de los beneficios previstos en los Convenios para Evitar la Doble
imposicién, 20 fracciones basicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la renta
para personas naturales; es decir, US5223.400 para el ejercicio 2016 por proveedeor,
debiendc actuar como agente de retencién de impuesto a la renta del 22% sobre el
exceso, otorgando la posibilidad de que el sujeto pasivo retenido pueda presentar
una solicitud de devolucién al Servicio de Rentas Internas. En diciembre de 2016 se
establece la no obligatoriedad de contar con la certificacion de auditores
independientes, a efectos de comprobar la pertinencia del gasto, en los pagos
efectuados al exterior en aplicacién de convenios para evitar la doble imposicién
suscritos por el Ecuador.

El 24 de octubre de 2016, se expidieron las normas que establecen paraisos fiscales,
regimenes fiscales y regimenes o jurisdicciones de menor imposicidn en las cuales se
establece que sera considerado como paraiso fiscal a todo régimen de cualquier pais
o jurisdiccion que cumpla con al menos dos de las siguientes condiciones:

. La actividad econémica de la compaffa que se acoja al régimen no debe
desarroilarse dentro de la jurisdiccion a la que ésta pertenece. Se incluye a (as
sociedades plataforma. Se excluye a los regimenes de incentivos a la inversion
0 al desarrollo econdmico.

. Cuando la tasa efectiva de impueste a la renta o impuesto de naturaleza
idéntica o analoga sea inferior al 60% a la que corresponde en el Ecuador o que
la tarifa sea desconocida por el sujeto pasivo.

. Que sus disposiciones impidan la solicitud de informacidon de la propiedad
efectiva, registros contables, cuentas bancarias o similares sea de manera total
o parcial a las administraciones tributarias de la propia jurisdiccién o de otras
jurisdicciones. Esto también aplica en el caso de fideicomisos.

. Que permitan a las sociedades mantener derechos representativos de capital al
portador o con titulares nominales o formales que no soportan de manera
directa el riesgo econémico de la propiedad.

Se consideran regimenes fiscales preferenciales y tendran tratamiento de paraisos
fiscales, los siguientes:

. Regimenes de delimitacién: son los regimenes especiales que se conceden para
empresas bajo control extranjero y no a empresas bajo control nacionat.

. Los que permiten a sociedades mantener derechos representativos de capital
con titulares nominales o formales que no soporten el riesgo econémico de la
propiedad y los que no se conozca a sus beneficiarios.

. Regimenes de exencién de impuesto a la renta de actividades realizada en el
exterior ¥y con mercaderfa sin origen ni destino en el territoric donde se
establecid el régimen.

. Sociedades privadas no obligadas a la inscripcidn ante la Administracion
Tributaria del pais donde realice sus actividades economicas.
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Ademas en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las cuales
mencionamos tas mas importantes:

. Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a
plazo fijo en valores de renta fija y depdsitos a plazo fijo mayor a un afio para
sociedades, efectuadas a partir del ano 2016.

. Se incluye ta exoneracidn a las utilidades originadas en la enajenacién directa o
indirectas de acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en
transacciones reatizadas en bolsas de valores ecuatorianas hasta por una
fraccion basica desgravada del pago de impuesto a la renta de personas
naturates,

. Mo aplicara el limite del 20% de deducibilidad de los pagos por concepto de
regalias, servicios administrativos, servicios técnicos, de consultoria vy
similares; en caso de operaciones con partes relacionadas locales, siempre y
cuando les corresponda la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de
aplicacion det beneficio por reinversion de utilidades.

22. REFORMAS LABORALES

El 20 de abril de 2016, se publicoé en et Tercer Suplemento det Registro Oficial No.
483 la Ley Organica para {a Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el
Hogar, que contempta principalmente, los siguientes cambios:

. Eliminacion de tipos de contrato: por tiempo fijo, a prueba, y enganche.

. La bonificacién por desahucio se pagara de manera obligatoria en todos los
casos en los cuales termine la relacion taboral.,

. Las utilidades distribuidas a los trabajadores, no podran exceder de
veinticuatro salarios basicos unificados del trabajador en general. £n caso de
que el valor de estas supere el monto senalado, el excedente sera entregado al
régimen de prestaciones solidarias de la Seguridad Social.

. Para efectos de responsabilidades laborales se considerardn empresas
vinculadas a las personas naturates, juridicas, patrimonios autonomos y otras
modatidades de asociacion previstas en la ley, domiciliadas en el Ecuador, en
las que una de etlas participe directamente en el capital de la otra en al menos
un porcentaje equivalente al 25% del mismo y seran subsidiariamente
responsables, para los fines de {as obligaciones contraidas con sus trabajadoras
o trabajadores.

. El ministerio de relaciones {aborales podri establecer a través de acuerdo
ministerial timites a las brechas salariates entre la remuneracion maxima de
gerentes generales o altos directivos y la remuneracion mas baja percibida
dentro de la respectiva empresa.
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. Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente total o
absoluta, se establecerd de acuerdo al tfempo aportado, en proporcidn al
salario basico unificado y de acuerdo a la tabla detallada en la Ley,

23. SANCIONES.
De la Superintendencia de Compafifas, Yalores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compadnia, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, durante ios ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015,

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compafnia, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados et 31 de dictembre de 2016 y 2015,

24. CONTINGENTES.

Los abogados de la compaiia mediante carta del mes de marzo de 2017, manifiestan
lo siguiente:

Con fecha 28 de octubre de 2015, PUBLIMEDECUADOR S.A. presento ante la Direccion
Zonat 9 del Servicio de Rentas Internas, un reclamo de pago indebido por concepto
de Impuesto a |a Renta pagado por la Compaiiia durante el ejercicio 2014, por el
valor de U55359,680.

Al momento el reclamo fue negade mediante (a Resolucion No. 11712016RDEV046811
notificada a la Compafiia con fecha 23 de marzo det 2016, por lo cual se espera que
PUBLIMEDECUADOR S. A. presente el correspondiente recurso de revision ante €l
Director General del Servicios de Rentas Internas.

En referencia a las probabilidades de aceptacién de tramite, consideramos que
PUBLIMEDECUADOR S. A. tendria buenas posibilidades de que sea reintegrado la
totalidad del valor reclamado. (Nota 11)

25. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Marzo 22, 2017), no se tiene con cocimiento de gtros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismaos.
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26. APRDBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiia el 22 de Marzo de 2017.
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