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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas y Miembros del Directorio de
Compafiia Bananera Las Mercedes S.A.:

Opinion con salvedad

1.

He auditado los estados financieros de Compafiia Bananera Las Mercedes S.A.,
que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2018 y
los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de ias poiiticas
contables significativas.

En mi opinion, excepto por el posible efecto del hecho descrito en el
parrafo 3 de la seccion "Fundamentos de la opinién con salvedad", los
estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
maleiiaies, ia posicion financieia de Coimpafia Dananera Las Meicedes S.A. al
31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en dicha fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Fundamentos de la opinion con salvedad

3.

:p.

Al 31 de diciembre de 2018, no se ha efectuado la medicion a valor razonable de
los activos biologicos correspondientes a los cultivos de banano al cierre de los
estados financieros a esa fecha. De acuerdo al criterio de la Administracion,
dichas plantaciones se encuentran valoradas al costo, sin embargo, las Normas
Internacionales de Contabilidad establecen que dichas plantaciones se miden al
valor razonable menos los costos de cosecha y gastos de traslado hasta el punto
de venta de 10s cuitivos de banano ai cierre de ios estados financieros ai 31 de
diciembre de 2018. Por lo tanto, no me fue posible satisfacerme de la
razonabilidad de dichos saldos mediante otros procedimientos de auditoria, ni he
podido determinar si existen ajustes que deban ser registrados o informacion
adicional que deba ser revelada en las notas a los estados financieros.

La audiluria fue efeCluada de acuerdo con Normas Internacionaies de Auditoria
(NIA). Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccion "Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros”. Soy independiente de
Compaiiia Bananera Las Mercedes S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica |!?ara
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacwnales de tlca
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independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del
Ecuador, y he cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con dicho codigo. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para una opiniéon con
salvedad.

Empresa en funcionamiento

5.

Tal como se explica, con mas detalle, en la nota 2 a los estados financieros
adjuntos, la Compania desde periodos anteriores no ha generado utilidades por
sus actividades continuas, lo cual ha conllevado que la Compafiia presente
déficit acumulado por pérdidas recurrentes y patrimonio negativo. Al respecto,
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entrar en liquidacion a no ser que sus accionistas propongan alternativas de
solucion a satisfaccion de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.
Estos hechos constituyen a mi juicio, que la Compaifia depende de eventos
futuros, que incluye planes por parte de la Administracion de la Compafiia para
mitigar dichas situaciones.

Responsabiiidad de ia administracion y de ios encargados dei
gobierno de la compaiiia por los estados financieros

6.

8.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de

Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
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COmMo necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraudes o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafila para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con
dicha situacion, asi como el uso de las bases contables aplicables para una
empresa en funcionamiento, a menos que la Administracion tenga la intencion
de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa objetiva para hacerlo.

La Administracion y los encargados del gobierno, son responsables de la
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros

9.

El objetivo de la auditoria es obtener seguridad razonable de si ios estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya mi opinion. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en
su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones
economicas que ios usuarios toman basandose en ios estados financieros.

10.Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas

Internacionales de Auditoria, apliqué mi juicio profesional y mantuve una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» Identifiqué y evalué los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefié y ejecuté procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtuve evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para la opinién. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas o vuineracion dei controi interno.

« Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia.

e Evalue si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion es razonable.



« Conclui sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como
negocio en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre material, se
requiere que iiame ia atencion en mi informe de auditoria a ias respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Mis conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria,
sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

« Evalué la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren
una presentacion razonable

11.Comuniqué a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a,
entre otros asuntos, el aicance y el momento de realizacién de ia auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia
signifigati rol interno que identifiqué en el transcurso de la auditoria.

CPA. £&fios Espinoza, Msc.
SC-RNAE-580
Guayaquil, Marzo 29, 2019



COMPANIA BANANERA LAS MERCEDES S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

...Diciembre 31...

Notas 2018 2017

ACTIVOS (en miles de U.S. délares)
Activos corrientes:

Efectivo y Bancos 13 193 136

Cuentas por cobrar 4 ,13, 17 13.747 11.554

Inventarios 5 138 271

Activos por impuestos corrientes 11 395 231

Otros activos 15 1
Total activos corrientes 14.488 12.193
Activos no corrientes:

Cuentas por cobrar 6 ,13, 17 10.122 7.777

Propiedades y equipos 7 4.244 3.137

Activo por impuestos diferidos 465 873
Total activos no corrientes 14.831 11.787
Total Activo __29.319 23.979
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar 9,13, 17 19.879 14.950

Obligaciones acumuladas 10 1.279 1.166

Pasivos por impuestos corrientes 11 75 158
Total pasivos corrientes 21.233 16.274
Pasivos no corrientes:

Pasivos financieros 8 ,13 5.662 5.658

Cuentas por pagar 13, 17 18 18

Obligaciones por beneficios definidos 12 2.839 2.276
Total pasivos no corrientes 8.519 7.952
Total Pasivo 29.752 24.226
Patrimonio 14

Capital 119 119

Reservas 5 5

Resultados acumulados (557) (370)
Total Patrimonio (433) (246)
Total Pasivo y Patrimonio 29.319 23.979

inancieros
L\ At

Ab. Roberto Por»seil}le a
Representante Legal

Contadora General

Azucen;tﬁfiones Baquerizo



COMPANIA BANANERA LAS MERCEDES S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

...Diciembre 31...
Notas 2018 2017

(en miles de U.S. dolares)

Ventas 15, 17 9.299 12.422
Costos de venta 16 (8.694) (11.070)
Margen bruto 605 1.352
Gastos de administracion y ventas 16 (160) (1.053)
Gastos financieros (28) (88)
Otros (egresos), netos (417) (211)

Utilidad antes de impuestos a la renta 5 =

Impuesto a la renta tnico 11 (187) (250)

Pérdida del afio (187) (250)

Ver notas a los estados financieros

| b7

Representante Legal Con General

Ab. Roberto PonceNo Azucenaj;ozl’es Baquerizo
dora



COMPANIA BANANERA LAS MERCEDES S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Capﬁ al Reservas Refich Total
social acumulado

(en miles de U.S. dolares)

Saldos al 1 de enero del 2017 119 5 (120) 4
Pérdida del afio = - (250) (250)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 119 5 (370) (246)
Resultado del afio - - (187) (187)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 119 5 (557) (433)

Ver notas a los estados financieros

N I~

Ab. Roberto Pofice Nobed Azucena Byiories Baquerizo
Representante Legal Contatgra General



COMPANIA BANANERA LAS MERCEDES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recibido de ciientes

Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados

Otros ingresos (egresos), netos

Impuesto a la renta

Fluio de efectivo neto proveniente de
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipos

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
(Pago) de obligaciones con bancos

EFECTIVO Y BANCOS:

Disminucion neta en efectivo v bancos
Saldo al comienzo del afio

Saldo al final del ano

Ver notas a los estados financieros

\& A
" Ab. Roberto P%N‘hbda

Representante Legal

...Diciembre 31...

2018

2017

(en miles de U.S. dolares)

4.838 i5.734
(3.709) (14.835)
(28) (88)
(417) (211)
(187) (250)
457 350
(440) (239)
® (56)
57 55
136 81
193 136

Azuc Briones Baquerizo
ontadora General
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COMPANIA BANANERA LAS MERCEDES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1 INFORMACION GENERAL

Compania Bananera Las Mercedes S.A. fue constituida el 24 de Octubre de 1978
en la ciudad de Guayaquil y su actividad principal es la siembra, cultivo y venta
de banano para su comercializacion en el mercado local, explotacién agricola,
agropecuaria y forestal.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compafiia alcanza
782 y 788 empieados, respeciivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros y sus notas es
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Moneda funcional: La moneda funcional de la Comparfia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

Bases de preparacion: Los estados financieros de Compafia Bananera Las
Mercedes S.A. han sido preparados sobre las bases del costo historico excepto por
ciertas propiedades y equipos que son vendidos a sus valores razonables, tal
como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico
esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Los estados financieros fueron preparados sobre bases contables aplicables a una
emnreca en funcionamiento las que prevén la realizacion de activos y cancelacion
de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados
financieros adjuntos, la Compafia presento pérdidas por el afio 2018 de US$187
mil (US$250 mil en el afio 2017). Dichos resultados y de afios anteriores han
originado que el déficit acumulado se incremente y el patrimonio de los
accionistas a la presente fecha se continué reduciendo de forma significativa. Al
respecta, seqiin la Lev de Compaiiias, cuanda las pérdidas alcanzan el 50% o
mas del capital mas reservas, la Compafiia se encuentra en causal de disolucion y
podria entrar en liquidacion a no ser que sus accionistas propongan alternativas
de solucion a satisfaccion de la Superintendencia de Companfias, Valores y
Seguros. Este hecho indica la existencia de una incertidumbre material que puede
generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar
operando como empresa en funcionamiento, por lo cual, la Compafia depende de
eventos futuros, que incluya planes por parte de los accionistas para mitigar las
situaciones sefialadas precedentemente. Al respecto, la Administracion de la
Compaiiia considera que seguira operando como empresa en funcionamiento en
virtud a que los accionistas resolveran los hechos antes mencionados. A la
presente fecha, estos eventos se mantienen, sin embargo la Administracién se
encuentra ejecutando los planes programados el afio anterior para revertir estas
situaciones.
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Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados
financieros han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2018, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan:

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos, que
se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en ei estado de
situacion financiera.

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor
neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. El valor
neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
teriinadion y ios cosios necesarios para ia venia. Los inveniarios induyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia.

Propiedades y equipos:

0 Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades y eGuipos se mediran inicialimente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion

dal artivn
(el activo,

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos
por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de
activos calificados.

7 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de
propiedades vy equipos de la Compafiia, requieren revisiones periddicas. En
este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente
del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos
en el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.
Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion: Después
del reconocimiento inicial, los edificios e instalaciones y adecuaciones son
presentados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el
momento de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

(0]

Cualquier aumento en la revaluacion de los edificios e instalaciones y
adecuaciones se reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el
patrimonio bajo ei encabezamiento de reserva de revaiuacion de propiedades
y equipos, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a
resultados en la medida en que se carga la disminucion previa. Una
disminuciéon del valor en libros de la revaluacion de los terrenos, edificios,
maquinarias y equipos es registrada en resultados en la medida que excede
€l 5aido, S5i eXisle aiguno, imainténido en ia reéseiva de revaluacidn ielacionado
con una revaluacién anterior de dichos activos.
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El saldo de revaluacion de los edificios e instalaciones y adecuaciones incluido
en el patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se
produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se
transfiere a medida que el activo es utilizado por la Compaiiia. En ese caso, el
importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion
calculada segun el valor revaluado del activo y la calculada segtn su costo
originai. Las transferencias desde ias cuentas de reserva de revaiuacion a
resultados acumulados no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades y equipos sobre el impuesto a la
renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a
las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas utiles: El costo o el valor revaluado de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados
al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principaies partidas de propiedades y equipos
y las vidas ttiles usadas en el célculo de la depreciacion:

: Vida util
ke (en afios)
Edificios e instaiaciones iz-5
Maquinarias y equipos 10
Muebles y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

Reliio o venla de piopicdadss y Squipo: La ulilidad o pérdida que suija
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y

reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de

Ia rocoria Ao rovahiariAn oc  Francforidn  dirartamontos a3 raciiltadnce
ia icotiva uc TeVaiualion S5 G a T oSuina

acumulados.

Activos totalmente depreciados: Se considera relevante para cubrir las
necesidades de los usuarios de los estados financieros mantener el importe
en libros bruto de cualesquiera propiedades y equipos que, estando
totalmente depreciados, se encuentran todavia en uso. Fs nolitica de la
Administracion revelar dichos activos totalmente depreciados sin valor
residual.

Plantaciones: La Compafia mantiene plantaciones de banano, las cuales de
acuerdo a criterio de la administracion se encuentran valoradas al costo al
cierre de los estados financieros, sin embargo las Normas Internacionales de
Contabilidad establecen que su medicion debe efectuarse al valor razonable
menos los costos de cosecha y gastos de traslado hasta el punto de venta de
los cultivos de banano.
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El valor razonable se determina en base al modelo del descuento de flujos de
caja. Este se calcula utilizando los flujos de efectivo de operaciones continuas
sobre planes de cosecha considerando variables tales como crecimiento
biologico de las plantaciones, precio de producto, tasas de interés, costos de
cosecha y transporte, las cuales son revisadas periddicamente para asegurar
su vigencia y representatividad. Los activos biologicos que estén fisicamente
en ia tierra se reconocen y miden a su vaior razonabie por separado de ios
terrenos.

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta esta clasificado en:

1
u

O

Impuesto a la renta Gnico:El impuesto a la renta Unico para la actividad

mensualmente por la Compafia. El impuesto asi pagado constituira crédito
tributario, exclusivamente para la liquidacion del impuesto a la renta Unico.

Para el célculo del impuesto Unico se aplicaréan las siguientes tarifas, de
acuerdo a los rangos de niumeros de cajas vendidas por semana:

a) Venta local de banano producido por el mismo sujeto pasivo

Numero de cajas por semana Tarifa
De 1 a 1,000 1%
De 1,001 a 5,000 1.25%
De 5,001 a 20,000 1.50%
De 20,001 a 50,000 1./5%
De 50,000 en adelante 2%

Anticipo de Impuesto a la renta: En aquellos casos en que la Compafiia
tengan actividades adicionales a la produccion, cultivo y exportacion de
banano, para efectos del cdlculo del anticipo del impuesto a la renta, no
consideraran i0s activos, patrimonio, ingresos, Costos y gastos reiacionados
con las actividades sefialadas (Actividades sector bananero), de conformidad
con lo establecido en el reglamento de esta norma.

Impuesto a la renta: El impuesto a la renta representa la suma por pagar
del impuesto corriente y el impuesto diferido, como indicamos a continuacion:

| Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

LI Impuesto diferido: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probabie que ia Compaiiia disponga de utiiidades gravabies futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias

surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la
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utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por
impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo S€ iealiCe O & pasivo 5& Canceie, basandose & ias tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en aue la entidad esnera; al final del perioda sohre el aue se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compariia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el
derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

(1 Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos
se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamenie en ei patrimonio, en cuyo caso ei impuesio también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacién presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga gue desprenderse de recursos Gue incorporen beneficios economicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
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Beneficios a empleados:

[0 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio:
El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) ha sido determinado utilizando el Métado de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de
las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.
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0 Participacion a trabajadores: La Compariia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

0 Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
impurie de oS ingresos y ios Cosios incurridos, v por incurrir, en reiacion con
la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios economicos asociados con la transaccion.

Costos y gastos: Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
s haya realizado el page, vy se registran en ¢ perfodo mas cercanc en el gue

conocen.
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Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
nermitida por alguna norma y esta presentacidén sea el refleio de la esencia de la

transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene
la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
paao del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros cdlasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacidn financiera, que se presentan como
activos corrientes.

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propoésito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
diasificacion de sus instrurnentos financieros en el momento dei reconodimientio
inicial.

0 Cuentas por cobrar comerciales: Las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Las partidas por
cobrar {incluyendc las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y
efectivo) son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor. Los ingresos por
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intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

Pasivos financiercs: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente
a menos que la Comparfiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obiigacion por io menos 12 meses despues de ia fecha del estado de situacion
financiera.

0 Cuentas por pagar comerciales: Las cuentas por pagar comerciales,
préstamos y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Modificaciones a las NIIF aplicables a partir del 1 de enero del 2018

Aplicacion de Normas Internacionales de Informaciéon Financiera nuevas
y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aiio actual

Durante el afio en curso, la Compafia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a ias NIIF emitidas por ei Consejo de Normas Internacionaies de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

Cin & aiio e Cuiso, ia Compaiia 10 na apiicado la NIIF S Instidimientos
Financieros (revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion
con otras NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o
después del 1 de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9
permiten a una entidad no reexpresar informaciéon comparativa. Sin embargo, la
Compafiia no ha optado por restablecer informacién comparativa con respecto a
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instrumentos financieros se encuentran principalmente compuestos por cuentas
con partes relacionadas.

La Administracion ha concluido que la aplicacién de esta norma requeriria un
costo y esfuerzo excesivos para determinar el riesgo crediticio de cada préstamo
tienen un riesgo de crédito bajo. En consecuencia, la Compafiia reconoce las
pérdidas esperadas de estos préstamos hasta que se dan de baja.

Aparte de lo indicado anteriormente, la aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido
impacto en la clasificacion y medicion de los pasivos financieros de la Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas
A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compafiia no ha aplicado

las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NIIF Titulo Vigentes a partir
de:
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
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CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias

Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 16: Arrendamientos

[ L de Ia aplicacién de las NIIE 16 A —

La NIIF 16 introduce un modeio integrai para ia identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos
iniciados a partir de 1 de enero de 2019.

La Coimpafiia ha eiegido ia aplicacion retroactiva coimpieta de NIIF 16 de acueido
con NIIF 16:C5 (a). Por consiguiente, la Compafiia restablecera la informacion
comparativa.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

L e | lefinicién d lami

La Companfia hard uso del recurso practico disponible en la transicion a las NIIF
16 de no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En
consecuencia, la definicion de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la
NIC 17 y CINIIF 4 continuara aplicando a esos arrendamientos contraidos o
modificados antes de enero 1 de 2019.

El cambio en la definicion de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con el concepto de control. NIIF 16 distingue entre
arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo
identificado es controlado por el cliente. El control se considera que existe si el
ciienie tiene:

» FEl derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios economicos de la
utilizacion de un activo identificado; y

e FEl derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Compafia aplicara la definicion de un contrato de arrendamiento y guids
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el
arrendatario en el contrato de arrendamiento). En la preparacion para la
aplicacion por primera vez de las NIIF 16, la Compafiia ha llevado a cabo un
proyecto de implementacion. El proyecto ha demostrado que la nueva definicién
de la NIIF 16 no cambiara significativamente el alcance de los contratos que
cumplen con la definicion de un contrato de arrendamiento para la Compaiiia.
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Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiara la forma en que la Compaiia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
situacion financiera.

En la aplicacion inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como
se indica mas adelante), La Compania:

a)Reconocera activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado Consoiidado de situacidn finandieia, inicialimente imedidos al valor
presente de los pagos de arrendamiento futuros;

b)Reconocera la amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado consolidado de resultado

c) Separara el monto total de dinero pagado en una porcién principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de
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Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de
alquiler) sera reconocido como parte de la medicion de los activos por derecho de
uso y pasivos de arrendamiento, mientras que segtin la NIC 17 estos resultaron

en el reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados
como una reduccidn de los gastos de alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de
acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito
previo de reconocer una provisién para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores
personales y mobiliario de oficina), La Compariia optara por reconocer un gasto
por arrendamiento sobre una base de linea recta, segin lo permitido por la NIIF
16.

Arrendamientos Financieros

Las principales diferencias entre NIIF 6 y la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicion de las
garantias del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador.
NIIF 16 requiere que La Compafia reconozca como parte de su pasivo por
arrendamiento sélo el importe que se espera pagar bajo una garantia del valor
residual, en lugar del importe maximo garantizado como requiere la NIC 17.

La Administracion la Compaidia ha evaluado que este cambio no tendrd impacto
en los importes reconocidos en los estados financieros.

Impacto en la Contabilidad del Arrendador

Bajo NIIF 16, un arrendador continia clasificando los contratos de
arrendamiento, ya sea como financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos
de arrendamiento de manera diferente. Sin embargo, la NIIF 16 ha modificado y
ampliado los requerimientos de revelacion, en particular con respecto a como un
arrendador gestiona los riesgos derivados de su participacion residual en los
activos arrendados.
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CINIIF 23 La Incertidumbre frente a ios Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado 0 en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerarda si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
impositivo incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la
determinacion de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscaies nio utilizadas, Cieditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacién aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero
de 2019.

La Administracion de la Compafiia considera que no es posi
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Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a las NIC 12 y NIC 23, que atn no son
nhlmafnrlampnfp efactivac nara la annnma v aue se detallan a continuaci idn:

NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma
forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos agenerales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro no tendra impacto significativo en los estados
financieros de la Companiia.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
ius estados finandiervs. En opinion de ia Administracion, taies estimadiones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administraciéon de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
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[0 Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de gue exista algun indicio se realiza una
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identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
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estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

[ Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
varios factores que son determinados en funcion de un cdlculo actuarial
basados en verics supuestos. Estos supusstos ubilizados vara detorminar el
valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de

estos beneficios.

O

Estimacion de vidas atiles de propiedades y equipos: La estimacion de
las vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en
la politica contable en la nota de propiedades y equipos (método de
depreciacion y vidas utiles).

(|

Impuesto a la renta diferido: Esto es aplicable sobre el efecto del impuesto
a la renta de partidas temporarias que se originan sobre transacciones que no
sean concernientes a la actividad agricola del cultivo de banano conforme las
disngciciones tributariac referentec a dicha actividad, pnor consiguiente v 2
criterio de la Administracion de la Compafiia, se considera gue los ingresos
obtenidos, diferentes a la actividad agricola, no son de importancia relativa
para medir los efectos, si los hubiere, sobre partidas temporarias imponibles o
deducibles sobre las que se deba establecer efectos de impuesto diferido. Asi
mismo, la Administracion de la Compafiia considera que las diferencias que
existieren entre el valor en lihros sobre la base tributaria de los activos v
pasivos por impuesto diferido, si fuere el caso, se revertiran en el futuro. La
Compafiia estima que los efectos determinados por la Administracion no seran
recuperados en el futuro, es por ello que la Compafiia no ha considerado
registrar dichos efectos.

4 CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017

(en miles de U.S. dodlares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Compaiiias relacionadas, nota 17 13.351 11.194

Clientes locales 46 86
Subtotal 13.397 11.280
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo de proveedores 70 i9

Empleados 13 11

Otros 279 256
Subtotal 362 286

Provision de cuentas incobrables (12) (12)
Total 13.747 11.554
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Al '3.1 de Diciembre del 2018, las cuentas por cobrar comerciales corresponden a
créditos por ventas a compaiiias locales y compaiiias relacionadas.

Los créditos por ventas, indicados anteriormente, incluyen montos que estan en
mora al final del periodo; sin embargo al 31 de Diciembre del 2018, la Compafiia
no ha registrado la constitucién de nuevas reservas por cuentas incobrables.

5 INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017

(en miles de U.S. ddlares)

Inventarios:
Inventario de productos terminados 168 223
Inventario en transito 16 57
Otros inventarios - 36
Subtotal 183 316
Provisiones:
Obsolescencia de inventarios (45) (45)
Total 138 271

Durante los afios 2018 y 2017 los costos del inventario reconocidos como gastos
fueron de US$480 mil y US$1.6 miiiones, respectivamente.

6 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo es como sigue:

HPSS Py R

2018 2017
(en miles de U.S, ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 872 517

Compafiia del exterior

Compafiias relacionadas, nota 17 9,250 7.260
Total 10.122 7.777

Al 31 de diciembre del 2018, cuentas por cobrar a largo plazo representan saldos
que estan pendientes de cobro con una antigiedad mayor a un ano, que incluyen
entidades que se encuentran sin operacion y/o en proceso de liquidacion, sobre
las cuales la Administracion de la Compafilia ha emprendido un plan de
reestructuracion de deuda al cierre de los estados financieros en dicho afio. La
Compainiia dispone de politicas de gestiéon de riesgos financieros para asegurar
gue todos los valores pendientes de cobro sean recuperados dentro de los
terminos acordados.

La Administracion de la Compafiia considera que dichas cuentas por cobrar seran
recuperables acorde al plan reestructuracion de deuda que se lleva a cabo entre
las partes. La Compafiia dispone de politicas de gestion de riesgos financieros
para asegurar que todos los valores pendientes de cobros con entidades
reladionadas seai recuperados deitio de 10s términos acordados.,
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7 PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)
Costo y valuacion 5.305 3.892
Depreciacion acumulada (1.061) (755)
Total 4,244 3.137
Ciasificacion de propiedades y equipos:
Terreno en propiedad 868 868
Obras en proceso 1.226 65
Maquinarias y equipos 460 539
Instalaciones y adecuaciones 796 663
Edificios 88 89
Subtotal de propiedades y equipos 3.438 2.224
Clasificacion de plantaciones:
Plantaciones 806 913
Total 4.244 3.137

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Instalaciones MaatltaHeE Obras Plaka-
Terreno Edificio y adecua- q . : Total
. y equipos ciones
ciones proceso
(en miles 1).S. dolares)
Costo y
valuacion
Saldo al 1 de
enero del 2017 868 105 555 626 873 721 3.748
Adiciones o ~ - - 239 - 239
Reclasificaciones - - 503 275 (1.032) 270 16
Bajas = - - (89) (33) - (122)
Ajuste - i = - 12 (1) 12
Reversiones - - (6) - 6 - -
Saldo al 31 de
diciembre del 868 105 1.052 812 65 990 3.892
2017
Adiciones - - - - 440 - 440
Transferencia - - 111 30 (141) - =
Reclasificacion - - 135 (27) 862 - 970
Ajuste = % - = 3 3
Saldo al 31 de
diciembre del 868 105 1.208 815 1.226 993 5.305
2018
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[nstalacio-nes W
Maquinarias Obras en Planta-

ExliRcios a decuaZiones Yy equipos  proceso ciones Total
(en miles U.S. dodlares)

Depreciacion
acumulada
Saldo al 1 de enero
del 2017 (14) (305) (320) (33) (75) (747)
Depreciacion (2) (84) (44) (2) (2) (134)
Ajuste = = 91 35 - 126
Saldo al 31 de
diciembre del 2017 (16) (389) (273) . (77)  (755)
Depreciacion (1) (113) (82) - (107) (303)
Ajustes - - § = (3) (3)
Saldoal 31 de

(17) (502) (355) - (187) (1.061)

diciembre del 2018

Al 31 de Diciembre del 2018, los activos bioldgicos de la Compafiia comprenden
las plantaciones de banano con una extension de 1,158 hectdreas (1,158
hectdreas para el afio 2017) las mismas que han producido 1,893,174 cajas de
banano (2.010,724 caias de banano para el afio 2017).

Al 31 de diciembre del 2018 la Administracion de la Compafiia no ha efectuado la
medicion al valor razonable de las mencionadas plantaciones de banano, sin
embargo prevé realizar la misma en el afio 2018.

8 PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2018, el rubro préstamos corresponde una deuda con una
compafiia domiciliada en el exterior con un plazo de vencimiento no establecido y
el cual no genera una tasa del interés.

9 CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciaies y oitras cuentas por pagar €s como
sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:

Compafiias relacionadas, nota 17 17.316 12.410
Proveedores locales 1.861 1.940
Proveedores del exterior 24 24
Subtotal 19.201 14.374

Otras cuentas por pagar:

Liguidaciones por pagar 280 254
Otros 399 322
Subtotal 679 576
Total 19.879 14.950
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Al 31 de diciembre de 2018, cuentas por pagar comerciales corresponden a
transacciones y compras de materiales, insumos, y servicios adquiridos a
compaiias relacionadas y a compafiias locales respectivamente.

El periodo de crédito promedio de compras de los bienes a proveedores locales es
de un promedio de 90 dias respectivamente, desde la fecha de emision de la
factura.

La Administracion de la Compafiia considera que dichas cuentas por pagar seran
canceladas acorde al plan reestructuracién de deuda que se estdn implementando
entre las partes. La Compafiia dispone de politicas de gestion de riesgos
financieros para asegurar que todos los valores pendientes de pago estén dentro
de 105 t&ininos acoidados.

10 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

..Diciemhbrs 31 |
2018 2017

(en miles de U.S. ddlares)
Beneficios sociales 1.045 959
IESS por pagar 83 85
Sueldos y salarios 113 86
Otros 37 36
Total 1.279 1.166

11 IMPUESTOS

Aciivos y pasivos dei ano corriente: un iesuinein de aclivos y pasivos por
impuesto corriente es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017

(en miles de U.S. ddlares)
Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario IVA 338 187

Otros 57 44
Total 395 231
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente por pagar 55 98

Retenciones IVA por pagar 19 59
Total 75 158

Conciliacion tributaria: contable del impuesto a la renta corriente: Una
reconciiiacion entre ia utiiidad seglin estados financieros y ei gasto por impuesio
a la renta corriente, es como sigue:
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...Diciembre 31,...
2018 2017

(en miles de U.S. délares)
Utilidad (Pérdida) segun estados financieros
antes de impuesto a la renta
Particinacion de trahaiadares - =
Gastos no deducibles = =
Ingresos sujetos a impuesto a la renta Unico (9.340) (12.492)

Costo y gastos deducibles incurridos para
generar ingresos sujetos a impuesto a la renta 9.340 12.492
unico

Utilidad (Pérdida) » _
Impuesto a la renta tnico (1) 187 250

Impuesto a la renta cargado a resultados 187 250

(1) El impuesto a la renta Unico para las actividades del sector bananero sera
declarado y pagado mensuaimente por el sujeto pasivo en la forma y
plazos que para el efecto establezca el Servicio de Rentas Internas
mediante resolucién, la cual podra establecer una declaracion anual de
caracter informativo. El impuesto asi pagado constituird crédito
tributario, exclusivamente para la liguidacion del impuesto a la renta
unico. Durante el ano 2018, ia Compania determino como impuesto a la
renta Unico de US$187 mil (US$250 mil en el 2017), consecuentemente
la Compafiia registré en resultados un total de US$187 mil (US$250 mil
en el 2017), equivalente al impuesto a la renta (nico para las actividades
del sector bananero.

£ Caso de que i sujelo pasivo Lenga paries reiacionadas dedicadas a ia
misma categoria de actividades del sector bananero, entre las cuatro
categorias previstas en la Ley, con el fin de identificar la tarifa aplicable
se considerard la totalidad de las cajas vendidas en conjunto dentro de
esa categoria de actividades, tanto por el sujeto pasivo como por dichas
partes relacionadas.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas y son susceptibles de
revision las declaraciones de los afios 2016 al 2018.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta: Un resumen del
movimiento de impuesto a la renta es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017

(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio - -

Provision del afio 187 250
Pagos efectuados (187) (250)
Otros

Saldos al final del afio 5 B
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Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Orgdnica para la reactivacién de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion
financiera, a continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacibn y modernizacion de la gestion
financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Sera deducibie ia totaildad de ios pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que
no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de
impuesto a la renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del
2018, el cual podrd ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el
monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas
tales como:

— Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas
en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12
afos, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
directa y unicamente a ia nueva Inversion, y que se encuentren fuera de ias
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8
afios. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo
neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo,
dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afios.

— Exuneracion dei Iimpuesio a ia Salida de Divisas - ISD en ius payos rediicados
al exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas gue suscriban contratos de inversidn.

- Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para
las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde
Al maanac Al EN0L AA lae sskilidadAas
il T HCHIVO 1 JUY /U UL TUD ULlllvuauco.

-~ Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien
a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econémicos determinados
como industrias bdsicas por 15 afios, contado desde el primer afio en el que
se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion y
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se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen
en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

impuesto a ia renta:

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor
de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicdionies de menor mposicion; siempre y cuando, ias sodedades gue
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

Se elimind el Gltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo
siguiente: "En la determinacion y liguidacion del impuesto a la renta no se
reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aungue
otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a
favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo y de Prestacion de Servicios”.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola;  oleoguimica; cinematografia y  audiovisuales, eventos
internacionales; exportacion de servicios; desarrollo y servicios de software,
produccion y desarrollo de hardware tecnologico, infraestructura digital,
seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccion
sustentables: v. sector industrial, aaroindustrial v agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afos, contados a partir
del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Se establece que |la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del
ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen
fiscal preferente v el heneficiario efectivo sea residente fiscal del Fcuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capitai; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.
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Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entenderd producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

— Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se estabiece su devoiucion, en ei caso en que éste supere 0 no
exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

— Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los
obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de
vivienda de interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos
agricolas pasan a gravar 0% de IVA.

— El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
Importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de 5
afios contados desde la fecha de pago.

— Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

—  LuS exporiadores de Servicius podran solicitar ia devoiucion dei IVA de ius
bienes y servicios adquiridos para la exportacion de servicios.

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediaciéon de instituciones
del sistema finandierc ya nd representan un hedho generador para & pago
del ISD.

— Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de
sus créditos.

— Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa
referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones
productivas.

- Se estabiece ia devoiucion 1SD a exportadores de servicios, por ia
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que sean necesarios para la prestacion del servicio que se exporte.

Las nuevas inversiones pirodudivas gue se gjecidten en ios siguienies Ginco aios
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de
Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta
por 15 afos, contados desde el primer ano en el que se generen ingresos
atribuibles tinicamente a la nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esta
exoneracion sera de hasta 5 afos adicionales.
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Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estén obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine sSi taies operaciones han sido efeciuadas a vaiores de piena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con
partes relacionadas durante el afio 2018, no supera el importe acumulado
mencionado.

12 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)
Jubilacion patronal 1.510 1.445
Bonificacion por desahucio 1.329 830
Total 2.839 2.276

Jubilacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecno a ser jubiiados por sus empieadores
sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilaciéon patronal
fueron como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017

(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 1.445 1.174
Registro de obligaciones por beneficios definidos 85 286
Beneficios pagados (6) (14)
Otros (14) -

Saldos al final del afio 1.510 1.445

Bonificacion por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Temlamin Am las moacas Ada bkaveaimeasiAe An In valacilAi;m Iablhacsl mar Aacssbhioisia
avaju, < Iva waouos uc LCihitnnauiuvig uc a rTciaguivii avwu ai P ucosailiuuiv
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de
la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligaciéon de bonificacidn por desahucio
fueron como sigue:
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...Diciembre 31,...
2018 2017

(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 830 698
Nuevas mediciones de obligaciones nor

beneficios definidos ) 164
Beneficios pagados (50) (43)
Ajustes 549 11
Saldos al final del afio 1.329 830

13 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compariia dispone de una Gerencia Financiera, gue permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaifiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacion actuaimente en uso por parte de ia Compania, si es ei
caso:

[ Riesgo en las tasas de interés: La Compaiia se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la
Compafia a través de la cancelacién oportuna a proveedores, y manteniendo
saidos por pagar a empresas Reiacionadas, entre eiias un Banco a una tasa
fija.

[l Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafiia. La Compafia ha adoptado una politica de
unicamenie invoiucrarse con paries reiacionadas, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentos
financieros es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)
Activos financieros:
Corto Plazo

Efectivo v bancos 193 136
Cuentas por cobrar comerciales, nota 4 13.397 11.280
Cuentas por cobrar comerciales LP, nota 6 10.122 1777
Total Activos Financieros 23.711 19,193
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Pasivos financieros:

Corto Plazo
Cuentas por pagar comerciales, nota 9 19.201 14,374
Cuentas por pagar comerciales LP 18 18
Pasivos financieros LP 5.662 5.658
Total Pasivos Financieros 24 880 20.050

14 PATRIMONIO

Capital Social: Capital Autorizado de 344,000 de 8,600,000 acciones de
US$0,04 valor nominal unitario, de acuerdo con las cuales otorgan un voto por
accion y un derecho a los dividendos.

Reserva Legal: La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva iegal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

15 VENTAS
Un resumen de los ventas es como sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2017
(en miles de U.S. délares)
Venta de banano 9.299 12.422
16 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los costos y gastos es como sigue:
...Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. dolares)
Costos de venta (8.694) (11.070)
Gastos de administracion y ventas (160) (1.053)
Gastos financieros (28) (88)
Total ~ (8.882) (12.211)

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017

(en miles de U.S, dédlares)
Costos y gastos de sueldo (4.154) (4.171)
Costos y gastos por beneficios a empleados (1.675) (1.655)
Servicios prestados (712) (684)
Jubilacion y desahucio (633) (458)
Consumo de materiales (480) (1.633)
Otros costos v gastos (434) (114)
Depreciaciones (303) (134)
Transporte y movilizaciones (111) (485)
Costos indirectos (96) (109)
Alquileres y seguros (87) (556)

32



Costos de fungicidas y fertilizantes (86) (1.071)
Transporte de fruta (38) (845)
Mantenimiento y reparaciones (24) (111)
Servicios profesionales y varios (21) (96)
Gastos financieros (28) (88)
Impuestos v contribuciones = (1)
Total (8.882) (12.211)

17 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales: Durante el afio, Compafiia Bananera Las Mercedes
S.A. realizd las siguientes transacciones comerdiales con partes relacionadas:
...Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)
Ventas 9.299 12.422

Saildos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes al
final del periodo sobre el que se informa:

...Diciembre 31, ...
2018 2017

(en miles de U.S. ddlares)

Cuantas por cobrar
Corto plazo:
Clientes relacionados 7.660 8.049
Grupo Agricola 5.691 3.060
Grupo Ganadero = 85
Subtotal 13.351 11.194

Largo plazo:

Clientes relacionados 1.385 1.742
Grupo Agricola 6.116 3.773
Grupo Bananero 1.622 1.632
Grupo Ganadero 12 -
Grupo Industrial 79 -
Division seguros 35 -
Otras Divisiones - 113

Subtotal 9.250 7.260
Total cuentas por cobrar relacionadas 22.600 18.454
Cuentas por pagar

Corto plazo:

Grupo Agricola 13.770 8.638

Grupo Ganadero 33 -

Grupo Bananero 2.789 3.011

Otras divisiones 724 761

Subtotal 17.316 12.410

Largo plazo:

Grupo Bananero 18 18

Total cuentas por pagar relacionadas 17.333 12.428
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Al 31 de diciembre del 2018, la Administracion de la Compafiia considerd
revelar como partes relacionadas a aquellas divisiones en las cuales se cumplen
las definiciones establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad No. 24
(Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los criterios de
control (subsidiarias) bajo una misma controladora.

De acuerdo ai criterio de ia Administracion de ia Compania Ias ventas de bienes
a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista. Las compras se
realizaron al precio de mercado para reflejar la cantidad de bienes comprados y
las relaciones entre las partes.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidardn en efectivo. No se
flan otorgado ni redbido garaniias, No Se hia reconoddo ningun gasio en e
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan interés y no tienen un plazo
de vencimiento establecido.

i8 CONVENIOS

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia presenta los siguientes convenios de
pagos:

« Con fecha al 30 de Noviembre del 2015, se suscribe un convenio de pagos
enire ia Compania Indusiriai Bananera Aiamos S.A. y ia Compariia Compariia
Bananera Las Mercedes S.A., el cual tiene como objeto que la Compaiiia
Industrial Bananera Alamos S.A. realice pagos a nombre de la Compaiiia
Compafiia Bananera Las Mercedes S.A. a todos aquellos proveedores de
bienes o servicios que ésta Ultima, le solicite de manera expresa e
igualmente a que reciba pagos con cargo a obligaciones que terceros tengan
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través de la emision de cheques a nombre de los acreedores o mediante
depdsitos directamente a la cuenta de éstos, o autorizando al banco en el
cual la Compafiia Industrial Bananera Alamos S.A. tenga cuenta corriente
para que se hagan pagos mediante débitos de su cuenta para ser
transferidos de la manera que acuerden las partes. La Compafila Compafiia

Rananera | ac Mercadag § A reemhalcara a Iz (‘nmnanla Inductrial Rananara
Dananara Las MerceseE =i rane!
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Alamos S.A. los valores que ésta hubiere pagado por cuenta de aquélla de
manera quincenal o mensual, conforme al requerimiento que en cada
ocasion formule la Compafiia Industrial Bananera Alamos S.A. El presente
convenio es de plazo indefinido, pero las partes podrdn dejarlo sin efecto en
cualquier momento.

= Con fecha al 30 de Noviembre del 2015, se suscribe un convenio de pagos
entre la Compaiiia Agricola La Julia S.A. (Calajusa) y la Compafia Compafiia
Bananera Las Mercedes S.A., el cual tiene como objeto que la Compafiia
Agricola La Julia S.A. (Calajusa) realice pagos a nombre de la Compafiia
Compaifiia Bananera Las Mercedes S.A. a todos aquellos proveedores de
bienes o servicios gque ésta ultima, le solicite de manera expresa e
iguaimente a que reciba pagos con cargo a obiigaciones que terceros tengan
a favor de la misma. La modalidad de pago mediante este convenio sera a
través de la emision de cheques a nombre de los acreedores o mediante
depésitos directamente a la cuenta de éstos, o autorizando al banco en el
cual la Compafiia Agricola La Julia S.A. (Calajusa) tenga cuenta corriente
para que se hagan pagos mediante débitos de su cuenta para ser
tiransfeiridos de la maneéia gue acuerden ias paites. La L_ompania \,ompania

Bananera Las Mercedes S.A. reembolsara a la Compariia Agricola La Julia
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S.A. (Calajusa) los valores que ésta hubiere pagado por cuenta de aquélla de
manera quincenal o mensual, conforme al requerimiento que en cada
ocasion formule la Compariia Agricola La Julia S.A. (Calajusa). El presente
convenio es de plazo indefinido, pero las partes podran dejarlo sin efecto en
cualquier momento.

ONTINGENCIA

[ (4]
(o]

i

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia presenta un total de 17 contingencias
por juicios laborales, por un monto aproximado de US$125 mil. La Compaiiia
basada en el criterio de sus asesores legales, considera que estas demandas
podrian generar un efecto desfavorable para la Compafiia, pero muy dificil
Cuantificarios pues todo depende del Juez a Cairgo del piroceso, no obstante &
criterio de los asesores legales se han presentado los argumentos para la
defensas. Al 31 de diciembre del 2019, la Administracion de la Compariia no ha

registrado una provision por estos conceptos.
20 HECHO OCURRIDO DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados
financieros (29 de Marzo de 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

21 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han
sido aprobados por la Gerencia el 28 de Febrero de 2019 y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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