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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Directores de Comercializadora Internacional Abracol S.A.
Empresa Muliinacional Andina.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros gue se adjuntan de Comercializadora
Internacicnal Abracol S5.A. Empresa Multinacional Andina que comprenden el
estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013, y los
carrespondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonioc y de
fiujos de efectivo por los afes terminados en esas fechas, asi como el resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsakilidad de la Gerencia de ta Compafiia sobre los estados financieros

4. La Administracidn de Comercializadora Internacional Abracal S.A. Empresa
Multinacional Andina” es respensable de la preparacion y presentacién razonable
de |os estados financieros de acuerdo con Normas Internacionsies de Informacion
Financiera — NIIF. Esta responsabilidad inciuye el disefio, la implementacién y el
mantenimiente de controles internos que son relevantes para la preparacidn v
presentacion razonable de (05 estados financicros de forma gue no esteén afectados
por distorsiones significativas, sean estas causadas por fraude o emor, madianie 1
seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboracién de
estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad de) Auditor

3. MNuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Mormas Internacionales de Auditoriz, las cuales requieren gque cumplamos con
requerimientos eticos, y planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener una
certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones
significativas.

4. Una auditaria comprende la gjecucion de procedimientos para obtengr evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimicntos  seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de |os nesgos de presenfacicn erménea de imporfancia relativa de os
estados financieros, ya sea debido afraude o error. Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, el auditor forma en consideracion &l contral interno relevante 5 la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieres, para disefar procedimientos de
auditoria que sean apiopiados a las circunstancias, peroc no con el propasito de
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expresar una opirnidn sobre |a efectividad del control interno de la compania. Una
audiforia también incluye la evaluacidn de que los principios de contabitidad aplicados
son apropiados y que las estimaciones contables realizadas por la administracion son
razonables, asi como una evaluacton de la preseniacion general de los estados
financieros. Consitteramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficients v apropiadsa para proporcionar ung base pars expresar nuestra opinion de
audidoria.

Opinion

5. En nuestra opinidn, ios ieferidos estados financieros  presentan razonablemente, en
todos los aspectes imporantes, ka posicidn financiera de Comercializadora
Internacional Abracol S.A. Empresa Multinacional Andina. al 31 de diciembre del
2014 y 2013, el resultado de sus operaciones, los cambios en et patrimonio y flujos de
efectivo por los anos terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
thternacionales de informacidn Financiera.

6. Este informe se emite exclusivamente para infarmacion y uso de los Directores y
accionistas de la Compafia y para su presentacidn ante a Superintendencia de
Compafiias del Ecuador en cumplimiento de las disposiciones emitidas por esis
enfidad de control, y no debe ser usado para otros propositos. No obstante esta
rastriccidn, 1as normas legales vigentes disponen gque el informe tenga caracter
publico,
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COMERCIALIZADORA INTERNACHONAL AREACQ SA

MEfRSA M TINACTONAL ANIEN

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
Al 3T DE DICIEMERE DEL 2014 ¥ 2013
{En Ddfares de los Esfados Unidos de Aménca-UIEE)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES!
Efectivo y Equivalanta de Efectivo
Cuentas por Cobrar Comerciales v ofras

cuentas por cobrar
Inventarios

Total Actives Corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Fropledad, Flanta y Equipo

Total Activas No Corrierntes

TOTAL ACTIVOS

MNeta 3
MNata 4

Nota &

20714 2012

15.671.83 8318137
2786 524 61 1,602,988 77
2444 581 52 210674208
4,642, 778.26 3,903,512.22
3,795.042.65 125658 85
3,795,042 65 2,125 65689
8 437,820.51 7, 119,769.27




2014 2013

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS S0OCIDS

PASHDOS CORRIENTES:

Las hotas adiuntas son parts infegrante de los estados financieros.

Obihgaciones Firancieras Corrfenies 1,388,084 03 1,145,935 95
Cuentas por pagar Comersiales v ofras
cuehtas por pagar Mota 6 2,058 702 34 2028 731.79
Bssivos por frpucstos Coniontes Meofa 7 258 187 67 158 334 43
Obligacionss Acumuldes Nota & farrra 116 67501
Total Pasivos Corrienies 3, 785,671.65 3,449, 683.08
PASIVOS NO CORRIENTES:
Ohos Fasives a largo plazo SE0 00 00 285 00660
Total Pasivas No Correrdes B65, 00 (H 25500008
TOTAL PASIVOS 4,450, 671.65 3. 7,683.08
FATRAOMIOD
Capifal Sooial Meota 171 £02 000.00 02 000 (0
Aportes Futuras Capifalizaciones 400, 000,00 FO0 003 Q0
Reserva [ agal Moata 13 128,671 17 gk 347 9F
Otras Resuftadas Infegrales 1,784 65577 1525 226 87
Resulizadoz Scumulzdos 2971 312 31 BAS 197 40
{Milidad Neta del Erercicto 281,804 (11 256721 31
Tofal Pafnmonio de las accionistas J.987,149.26 347448613
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIG EAI7820.97 F1718.169.21




COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL ABRACOL SA.

BEMPRESA MULTINAC NIITNA

ESTADO DE RESULTADQ INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE 2014 ¥ 2013

{En Ddlares de los Estados Unidos de Aménca-USE)

VENTA NETAS
COSTO DE VENTAS

Utlidad Bruta

GASTOS DE OPERACION

astos Adminisfrabvos
Gastes de Venla

Total Gastos de Operacitn
Ugilidad cn Operaciones
OTROS INGRESOS ¥ GASTOS

Otras Ingresos

Oiros Gastos
Total Ofros Ingresos y Gastos

Utilidad antes de Impuesios

Impueasto a la Benta fdata 11

Reserva legal
Utifidad Neta def periodo

Componentes del Ofro Resultado Integral
Superdvit por revaluacidn de propiedad planta vy equioo

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO

2014

7.901,663.83
( 5,338 754.09)

2,562,908.74

2013

7.273,065.46
[ 4,941,521 33)

2,331,534.13

[ 971,485 35)

[ 747 Q60 &0}

{ 1,084 BRO 06} { 973,506.31)
( 2,056,368.41) {1,715466.91)
506,541.23 616,067.22
471.25 0.00
{ 105, 432 80) [ 262,701.31)
{ 104,967.55) ( 262,701.31)
4071,579.78 353,365,971
( BB 347 55) { 71,248 36)
(31.32322) { 25,2986.24)
281,909.01 256,721.31_
1,764,656 77 1. 52522557
2,066,565.78 1,761,947.18

Las notas adiuntas son parte intcgrante do los estados financeros,
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COMBRCIALIZADORA INTERNACIONAL ABRACOL S.A

CMPEESA MELTINACTONAL ANDINA

ESTADO DE FLLLIOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

fEn Didlares de los Estados Unidos de Aménca-LUSE)

FLUJIGS DE EFECTIVO POR

ACTIVIDADES DE DPERACION:

Recibidz de Clenfas

Pagado a Proveadorss

Pagads & Empleados

Fagads por impuesios v Ofros

Recibidn por Ofros Ingresos

Efeclive neto proviste en actividadss de ageracidn

FLUWIOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adguisicidn de Prapiedad, Planta y Equipe
Efcctivo ulilizado en achividades de inversian

FiLLLIGS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Chigaciones Bancaras
Fristame Aocionisfas

Electiva wlifizado en achvidades de Financamiemiio

EFECTIVOS ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL
FINAL DEL AND

Aumeanio Neto de Efectivo y Equivalentas de Efectiva

Efectivo al nicia de! Afo

SALDOS AL FIN DEL ANO

2014 2013
7640 153 86 b 874978 12
{5,628 255 05] (4 285 831 82)
(016.037.52) (B84, 283.27)
{1,273.371 17) (51,726.73
471.25 5,170.88
[177.608.63) §58,243.18
1513.139.96) (1,569,213.77)
{513.139.96) (1.669,213.77)
212,438 05 935 939.95
470,000 90 0. 0
622.439.05 935.939.95
(67,709.54) 24,969, 36

B3 38137 5841207
15,671.83 53,381.37

Las notas adiuntas son parfe integrante de los ectsdas financiercs.



COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL ABRACOL S.A,

FMPRESA MULTINACTONAL ANIINA

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS FLUJOS DE

EFECTIVO NETOS PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

{En Ddlares de los Sotados Unidos de Aménca-USE)

Utilidad def Ejorcicio

Partittas de coneilfacitan entre Ia utilidad

y ef flujo de efectivo neto proviste por achvidades de
aperacian

Depreciaciin

Frovisidn Cusnfas incobrables
Parficiparion Trabaiadores
Impuesfo o ta Benfs

Feserva Legal

Tatal

Cambios netes en aclivos ¥ pasivos
Ctentas nor cobrar cometaies

Clrzes cusntas nor cobrar

friventario

Cueritas por pagar cormercizies

CHras cuenlss por pagar

Tatal

Ffective nato provisfo en actividades de operacidn

2014 2013
261.900.01 256, 721.31
703 18520 168 357 80
2832.02 7.026.74
fORET7 .02 B2 45K 65
B8 347 55 7134836
31.323.22 25.296.24
302,555.01 162 399.82
(7671479 97} 533,303.85
(129,887 8% 4 460.00
(334,439.74) (897,610.36)
A4 438,78 503 2589 86
(B0.603.83; 20668 69
(FEY,472 85 2149 12204

(177,008.63) 658,243.18

Las nofas adiuntas son parfe integrante de los estados financieros.



COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL ABRACOL §.A.
EMPRESA MULTINACIONAL. ANDINA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADO EL 31
DEIMCIEMEBRE DEL 2014 Y 2013,

NOTA 1 IDENTIFICACION DE LA COMPANIA;

“Comercializadora Internacional ABRACOL SA. Empresa Multinacional Andina”
fue inscrita en Couador el 29 de enero del 2003, bajo la modalidad de sociedad
anénirma, sicndo su objetivo principal el de exportar, importar v comercializar los
productos ¢ materias primas adquiridas en Colombia o la Comunidad Andina.

NOTA 2 RESUMEN DC LAS  POLITICAS CONTABLES  MAS
SIGNIFICATIVAS:

Preparacion de los estados financieros.-

Declaracion de cumplimiento.- Los  estados [inancieros de la Compania han sido
preparados de acuerde conm lo establecide por las Mormas Intemacicnales de
Informacidn Financiera - IWIF de conformidad con la normativa cmitida por la
Superintendencia de Compania.

Bases de Preparacidon.- Los eslados financieros han sido preparades sobre las bases del
costa hislérico, cl misme que estd basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida dada en ¢] mitercambio de los activos.

A continuacion se resumen ks principales polilicas conlables seguidas por la enipresa
en la preparacion de sus eslados Fnancieros:

a) Eleclive ¥ equivalente de efectiva.-

El cfective v equivalenies de efectivo incluyve aquellos activos financieros liguidos,
depésilos 0 inversipnes [mancicras liquidas, que se pueden  transformar
rapidaments en efective en un plazo inferigr a tres meses ¥ sobregiros bancarios.
Los sobregiros bancarios son presenfados como pasivos corrientes en el estado
financiero,

b} Inventarios.-
Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn © produccion gue no

excede a los valores de mercado. Las importaciones on transilo se encuentran
registradas a su costo de adquisicion.



COMERCIALIZADORA _INTERNACIONAL ABRACOL S.A
EMPRESA MULTINACIONAL ANDINA

) Propiedad, planta y equipo.-

El reconacimiento de propiedad, planta v equipo en el momento micial es el costo
atnbwde, Ins pagos por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos, mientras
que las mejoras en rasn de haberlas ce capitalizan, siempre que aumente su vida
utit o capacidad econémica. La depreciacion se calinla aplicondo ol método linca
rocta en funcién de los afos de vida atil estimado de 20 para edificios, 10 para
magquinaria, equipos v mueblesenseres, 5 para vehiculos ¥ 3 para equipos de
computacion, los cargos anuales por depreciacion se realizan con la cuenta de
pérdudas v ganancias.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta v equipo deben cumplir
fos siguientes requisitos:

* Que scan propiedad de la eniidad para uso administrativa o el uso en la venta
de producios

» Seespera usar durante mas de un periodo

= (Que sea probable para la compania, obtener beneficios econdémicos derivados
del hien

« Que el coslo del activo pueda medirse con fiahilidad

« Que la comparifa mantenga el control de los mismos

El coslo de las propiedades, planta v equipo comprende:

1. Su precio de compra, incluidos los aranceles de importacion y 10s impuestos
indirectos no recuperables que recaigen sobre la adquisicion, después de
deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

2. Todos los costos diteclamente akribuibles a la ubicacién del activo en ¢l lugar v
las condiciones necesarias para quc pucda operar de la forma prevista por la
gerencia.

Los costos incurridos en las obras en construccion de activos son acumulados hasia
la conclusion de Ja obra, transfiriendo al bien correspondients.

l.as pérdidas v ganancias por la venla de propiedad, planta v equipo se calculan
comparando Ins ingresos oblenidos con el valor en libros neto del activo, es decir
coste menos depreciacién acumulada v deteriore; cuvo efeclo se registrard en el
Estade de Resultados.

Los aclivos empiezdn a depreciarse (uandeo estén disponibles para su uso v
conbinuaran depreciandose hasta que sca dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo, ef bicn ha dejado de sor otilizado,

30



COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL ABRACOL S.A
EMPRESA MULTINACIONAL ANIUNA

e}

La depreciacion es reconocida en 1os resultados en base al método de depreciacion
lineal sobre las vidas Ghles estimadas de cada componenle de propiedad, planla v
eguipo. Los terrenos v abras de arte no estan sujetos a depreciacion.

Obligaciones con Instituciones Financieras.-

En esta cuenta se registraran las obligaciomes con bancos v otras instituciones
{inancteras, con plazos de vencinuento menos de un afio regisrado en el pasivo
comente ¥ [a porcidn no corricnte, registradas cn pasivos no Cormiontos.

Beneficios a empleados.-

incluve las provisiones por beneficios a empleados, incluyendo los beneficios post-
empleado, o aquellos gencrados por beneficios pactados durante la contratacion del
personal de la compania, asf como los originados de coniratos colectivos de Lrabajo.

El costo de los Deneficios definidos (jubilacidon patrenal v bonificacien por
desahucio) os determinado uwtilizendo el Método de e Unidad de Crédilo
Frovectado, con valoracionos actuariales eealizadas al final de cada periodo.

Parlicipacion a lrabajadores.-

La compatia recongoe un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores
on las atilidades de la compania. Esle benelicio se calcula a la {asa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con las disposiciones legales.

Ingresas de actividades ordinarias.-

los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacitn cobrada o por cobrar de bhienes ¥ servicios entregados a lerceros
en el curse ordimario de las actividades de la ecmprosa,

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de
beneficios econdmicos originades en el curso de las actividades ordinarias de la
empresd durante el gjercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provogue un
incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de
los propietarios de ese patrimonio v ostos boneficios pucdan ser valorados con
liabiligad,

Costo de venta.-
Kl costo de venta incluve todos aquellos rubros relacionados con la venta de los

bienes y/0 servicios ontregados a terceros, netos de devoluciones efectuadas en
cada periodo.



COMERCIALIZADORA INTEENACIONAL ABRACOL S.A.

EMPRESA MULTINACIONAL ANDINA

i}

Reconocimiento de gastos de adminislracion y venlas

Los gastos de administracion v ventas son reconocidos por la compania sobre g
base del devengado, corresponden principalmente a las eregaciones relacionadas
con: pago de scrvicios de terceros, depreciacién de propicdades, planta v equipo v
demds gaslos asociadoes a la actividad administrativa v ventas de la Empresa.

Los costos y gastos son registrados basandose en ¢l principio del devengado, es
decir, todos los costos v gastos son reconocidos el momento en que se conoce el

uso O recepcion de un bien o servicio.

NOTA 3
POR COBRAR

LIn resumen de esta cuenta es coma sigue:

DICIEMBRE - 31

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS {CUUENTAS

2014 213

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 1,997, 396246 1.445,9]0.2¢
P’rovision para cuentas dudosas (18,619.00) (9,786.99)
Subtotal 1938777 .25 1,686,129.30
Otras cuentas por cobrar

Préstamos Personal Bg,A26.22 22,808 64
Anticipo Proveedores 186, 590.41 22 51500
Garantias (1} 700.00 700,00
Otros 413073 7183583
Total 2,186,524.61 1503,988.77

El movimiento de la provision para cuentas dudosas fue como sigue:

DICTEMEBRE - 31

2011
Saldo al inicto del anio {9,766.99) {2,738.23)
Provision del ano {6,832.02) {7, (J28.74)
Saldo al final del aiRo (18,61%.G1) {2,786.99)

{1} Correspondo @ garantias de arriendo oficinas Cuayaquil al 31 de diciembre del 20014

y 2013 respectivamente,

|2



COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL ABRACOL 8.4,
EMPRESA MULTINACIONAL ANDINA

NOTA £ INVENTARIOS
Un resumen de invenlarios es como sigie:

DICTEMEBRE - 31

2013 2013
Mercaderias 2440581 82 2,108,142.08
Totfal 2.440,581.582 2.106,142.08

NOTA 5 PROTPIEDAD, MAQUINARLA Y EQUITO

DICTEMEBRE - 21

2014 2013

Terreng 1,569,133 .00 TA73,1360K)
Edificio 2,145,522 77 1,372,089 67
Muebles v Inseres 10411311 G2, 721.38
Lquipos de Computacién 50123.65 32,534 89
Instalaciones 265,6018.75 (.00
Vehiculos 45,200 00 0.0
3,941,502.28 3,170,482.14

Lrepreciacion acumulada {146,459 63) (44,825 15)
Total : 3,795,042 b5 3,125,656,

Et movimiento de propiedades, planta v equipo es coma sigue:

DICIEMBRE - 31

2014 2013
Saldo al inicio del ano 3,123,6360.99 47,585.13
Adguisiciones 313,139.94 1,569.213.57
Revalorizacion 254.430,90 1,523,225.87
Depreciacion del afip {103,185 20 (16,367.80)

Saldos neios al fin del ang 3,795,042 65 3,125,656.99




COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL ABRACOL SA

EMPRESA MULTINACTONAL ANDINA

NOTA 6 CUENTAS FOR PAGAR COMERCIALES Y OOLRAS CUENTAS FOR

PAGAR

Clomipasicion:

Proveedores [Locales
Proveedores del Exterior
Companias Relacionadas
Otras cuentas por pagar

DICICMERT - 31

2004

102,704.75
956,752.39
Gl2 142,48

5410252

2013

23019263
1.032,515.18
696,658 (6
69.365.92

Total

2,058,702.34

2,028,731.79

NOTA 7 PASIVOS POR IMPUESTO CORRIENTES

Iva en Venlas
EKeten. en la fuente v Relen. IVA
Impuesic a la Renla por Pagar

DICIEMERE - 31

2014

240,833.09

9427 49
5,906.69

Total:

259,167.67

NOTA § OBLICACIONES ACUMULADAS

Beneticios Sociales
Sueldos por pagar empleados
Participacion a trabajadores

DMCITMEBRIE - 31

2014

5,850,049
0.00
F0,867.02

79,717.61

2013

142 217.69
787602
8,240.72

158,334.43

2013

20,451.20
A2 86702
63,358.69

116,676.91




COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL ABRACOL SA.
FEMPRESA MULTINACIONAL ANDINA

NOTA 9  PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los lrabajadores tienen derecho a participar
en Jas utilidades anvales de la empresa en un 15% de su ganancia andes del impuesto a
la renta,

NOTA 10 IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con Ta lev de régimen Wribulario vigente, la empresa procedio a calcular la
provisién para impuesto a Ja renta por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014,
con ka tasa del 22% sobre la base imponibie del ejercicio.

NOTA 11 CAPITAL SOCTAT.
El Capital Social de Comercializadora internacional ABRACOL SA. Empresa
Multinacional Andina al 31 de diciembre del 2014 es de USS 502.000,00.

NOTA 12 RESERVA LLGAL

D conformidad con la Ley de Compariias de la utilidad neta debe transferirse el 10%
para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital social. Dicha
reserva no es disponible para el pago de dividendos. Pudiendo utilizaisc para ser
capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas,

NOTA 13 LY DEREGIMEN TRIBUTARIO INTERN()
La compaiiia ha observado y cumplido con todas las leves y reforinas vigentes para el
afo 2014

%OTA 14 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre et 31 de diciembre del 2014 v ba fecha de preparacién de este informe (4 de marzo
del 2015) no se produperon eventos que en opinién de la Admimstracién, pudieran
tener un efecto imporiante sobre los estados fmancieros.

el
'



