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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Directores de Comercializadora Internacional Abracol S.A.
Empresa Multinacional Andina.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Comercializadora
Internacional Abracol S.A. Empresa Multinacional Andina que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y 2012, y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, asi como el resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compainiia sobre los estados financieros

La Administracion de Comercializadora Internacional Abracol S.A. Empresa
Multinacional Andina” es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de acuerde con Normas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion y el
mantenimiento de controles intermos que son relevantes para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros de forma que no estén afectados
por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la
seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboracion de
estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una
certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones
significativas.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros, Los

procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de presentacion errénea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion el control intero relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, para disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
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expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la compariia. Una
auditoria también incluye la evaluacion de que los principios de contabilidad aplicados
son apropiados y que las estimaciones contables realizadas por la administraciéon son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de
auditoria.

Opinion

5. En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la posicion financiera de Comercializadora
Internacional Abracol S.A. Empresa Multinacional Andina. al 31 de diciembre del
2013 y 2012, el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y flujos de
efectivo por los afos terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

6. Este informe se emite exclusivamente para informacion y uso de los Directores y
accionistas de la Compania y para su presentacion ante la Superintendencia de
Companias del Ecuador en cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta
entidad de control; y no debe ser usado para otros propositos. No cobstante esta
restriccion, las normas legales vigentes disponen que el informe tenga caracter
publico.

Quito — Ecuador, 23 de abril del 2014

ANDRADE GUAYASAMIN CIA. LTDA.
sé:? NAE No.061
lvethe Villacis C. Verénica Vinueza N.

Representante Legal. Registro C.P.A. N0.28175
Registro C.P.A. No. 30886
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COMERCIAIIZADORA INTERNACIONAL ABRACOL S.A.

EMPRESA MULTINACIONAL ANDINA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(En Délares de fos Estados Unidos de América-US$)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efective y Equivalente de Efectivo
Cuentas por Cobrar Comerciales y otras
cuentas por cobrar

Inventarios

Total Activos Corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad, Planta y Equipo

Total Activos No Corrientes

TOTAL ACTIVOS

Nota 3
Nota 4

Nota 5

2013

83,381.37

1,803,988.77
2,106,142.08

3,893,512.22

2012

58,412.01

2,363,781.35
1,208,5631.73

3,125,656.99

3,620,725.08

3,125,656.99

47,585.15

7,119,169.21

47,585.15

3,668,310.24




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones Financieras Corrientes
Cuentas por pagar Comerciales y ofras

cuentas por pagar Nota 6
Pasijvos por Impuestos Corrientes Nota 7
Obligaciones Acumuldas Nota 8

Total Pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Otros Pasivos a largo plazo

Total Pasivos No Corrientes

PATRIMONIO
Capital Social Nota 11
Aportes Futuras Capitalizaciones
Reserva Legal Nota 12

Otros Resultados Integrales
Resultados Acumulados
Utilidad Neta del Ejercicio

Total Patrimonio de los accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

2013 2012
1,145,939.95 210,000.00
2,012,265 40 1,431,687.50

158,334.43 81,815.19

133,143.30 82,564.84
3,449,683.08 1,806,067.53

255,000.00 255,000.00

255,000.00 255,000.00

502,000.00 502,000.00

400,000.00 400,000.00

95,347.95 70,051.71
1,625,225.87 0.00

635,191.00 374,751.34

256,721.31 260,439.66

3,414,486.13

1,607,242.71

7,119,169.21

3,668,310.24




COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL ABRACOL S A.

EMPRESA MULTINACIONAL ANDINA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(En Délares de los Estados Unidos de América-US$)

VENTA NETAS
COSTO DE VENTAS

Utilidad Bruta

GASTOS DE OPERACION

Gastos Administrativos
Gastos de Venta

Total Gastos de Operacion
Utilidad en Operaciones

OTROS INGRESOQOS Y GASTOS

Otros Ingresos

Otros Gastos
Total Otros Ingresos y Gastos

Utilidad antes de impuestos

Amortizacion Pérdida
Impuesto a la Renta Nota 11
Reserva legal

Utilidad Neta del periodo

Componentes del Otro Resultado Integral
Superavit por revaluacion de propiedad planta y equipo

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO

2013 2012

7,273,055.46 6,093,993.22
(4,941,521.33) (4,141,373.57)
2,331,534.13 1,952,619.65
( 741,960.60) ( 572,667.58)
( 973,506.31) ( 866,303.07)
(1,715,466.91) (1,438,970.65)
616,067.22 513,649.00
0.00 581.01
( 262,701.31) ( 149,057.91)
(262,701.31) (148,476.90)
353,365.91 365,172.10
0.00 0.00
(71,348.36) (76,319.77)
( 25,296.24) ( 28,412.66)
256,721.31 260,439.67
1,625,225.87 0.00
1,761,947.13 260,439.67

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL ABRACOL S.A.

EMPRESA MULTINACIONAL ANDINA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(En Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica-US$)

FLUJOS DE EFECTIVO POR

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de Clientes

Pagado a Proveedores

Pagado a Empleados

Pagado por Impuestos y Otros

Recibido por Otros Ingresos

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de Propiedad, Planta y Equipo
Efectivo utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones Bancarias
Aumento de Capital
Efectivo utilizado en actividades de Financiamiento

EFECTIVOS Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL
FINAL DEL ANO

Aumento Neto de Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Efectivo al Inicio del Afio
SALDOS AL FIN DEL ANO

2013 2012
6,874,914.12 5,823,330.85
(5,285,831.82) (4,069,743.78)
(884,283.27) (618,252.02)
(61,726.73) (2,040,829.82)
5,170.88 581.01
658,243.18 (904,913.76)

(1,569,213.77)

(22,412.71)

(1,569,213.77) (22,412.71)
935,039.95 465,000.00
0.00 400,000.00
935,939.95 865,000.00
24,969.36 (62,326.47)
58,412.01 120,738.48
83,381.37 58,412.01

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




COMERCIALIZADORA INTEERNACIONAL ABRACOL S A.

EMPRESA MULTINACIONAL ANDINA

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS FLUJOS DE
EFECTIVO NETOS PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(En Dblares de los Estados Unidos de América-UJS$)

Utilidad del Ejercicio

Partidas de conciliacion entre Ia utilidad

y el flujo de efectivo nefo provisto por actividades de
operacion

Depreciacién

Provisidn Cuentas Incobrables
Participacién Trabajadores
Impuesto a la Renta

Reserva Legal

Total

Cambios nefos en acfivos y pasivos
Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Inventario

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Total

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

2013 2012
256,721.31 260,439.66
16,367.80 6,592.90
7,028.74 2,758.25
62,358.69 64,442.13
71,348.36 76,319.78
25,296.24 28,412.66
182,399.83 178,525.72
533,303.85 (1,353,152.90)
9,460.00 0.00
(897,610.36) (438,028.25)
553,299.86 112,779.56
20,668.69 334,522 45
219,122.04 (1,343,879.14)
658,243.18 (904,913.76)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL ABRACOL S.A.
EMPRESA MULTINACIONAL ANDINA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012,

NOTA 1 IDENTIFICACION DE LA COMPANIA:

“Comercializadora Internacional ABRACOL S.A. Empresa Multinacional Andina”
fue inscrita en Ecuador el 29 de enero del 2003, bajo la modalidad de sociedad
anénima, siendo su objetivo principal el de exportar, fabricar y comercializar los
productos o materias primas adquiridas en Colombia o la Comunidad Andina.

NOTA 2 RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS:

Preparacion de los estados financieros.-

Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros de la Compafiia han sido
preparados de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF de conformidad con la normativa emitida por la
Superintendencia de Compafiia.

Bases de Preparacion.- Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histérico, el mismo que estd basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida dada en el intercambio de los activos.

A continuacién se resumen las principales politicas contables seguidas por la empresa
en la preparacién de sus estados financieros:

a) Efectivo y equivalente de efectivo.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado
financiero.

b) Inventarios.-
Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o produccién que no

excede a los valores de mercado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion.



COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL ABRACOL S A.
EMPRESA MULTINACIONAL ANDINA

¢) Propiedad, planta y equipo.-

El reconocimiento de propiedad, planta y equipo en el momento inicial es el costo
atribuido, los pagos por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos, mientras
que las mejoras en caso de haberlas se capitalizan, siempre que aumente su vida
atil o capacidad economica. La depreciacion se calcula aplicando el método linea
recta en funcién de los afios de vida atil estimado de 20 para edificios, 10 para
maquinaria, equipos y muebles-enseres, 5 para vehiculos y 3 para equipos de
computacion, los cargos anuales por depreciacién se realizan con la cuenta de

pérdidas y ganancias.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipo deben cumplir
los siguientes requisitos:

* Que sean propiedad de la entidad para uso administrativo o el uso en la venta
de productos

* Se espera usar durante méas de un periodo

e Que sea probable para la compafiia, obtener beneficios econémicos derivados
del bien

e Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad

e Que la comparfiia mantenga el controi de los mismos
g

El costo de las propiedades, planta y equipo comprende:

1. Su precio de compra, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de
deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

2. Todos los costos directamente atribuibles a Ia ubicacién del activo en el lugar y
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia.

Los costos incurridos en las obras en construccién de activos son acumulados hasta
la conclusién de la obra, transfiriendo al bien correspondiente.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir
costo menos depreciacién acumulada y deterioro; cuyo efecto se registrara en el
Estado de Resultados.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo, el bien ha dejado de ser utilizado.



COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL ABRACOL SA.
EMPRESA MULTINACIONAL ANDINA

d)

8)

h)

La depreciacion es reconocida en los resultados en base al método de depreciacion
lineal sobre las vidas Gtiles estimadas de cada componente de propiedad, planta y
equipo. Los terrenos y obras de arte no estan sujetos a depreciacion.

Obligaciones con Instituciones Financieras.-

En esta cuenta se registraran las obligaciones con bancos y otras instituciones
financieras, con plazos de vencimiento menos de un afio registrado en el pasivo
corriente y la porcién no corriente, registradas en pasivos no corrientes.

Beneticios a empleados.-

Incluye las provisiones por beneficios a empleados, incluyendo los beneficios post-
empleado, o aquellos generados por beneficios pactados durante la contratacién del
personal de la compania, asi como los originados de contratos colectivos de trabajo.

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectado, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Participacion a trabajadores.-

La compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores
en las utilidades de la compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con las disposiciones legales.

Ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar de bienes y servicios entregados a terceros
en el curso ordinario de las actividades de la empresa.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de
beneficios econémicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la
empresa durante el ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un
incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de
los propietarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con
fiabilidad.

Costo de venta.-

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la venta de los
bienes y/o servicios entregados a terceros, netos de devoluciones efectuadas en
cada periodo.

10



COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL ABRACOL S.A.

EMPRESA MULTINACIONAL ANDINA

i} Reconocimiento de gastos de administracion y ventas

Los gastos de administracién y ventas son reconocidos por la compatiia sobre la
base del devengado, corresponden principalmente a las erogaciones relacionadas
con: pago de servicios de terceros, depreciacién de propiedades, planta y equipo y
demaés gastos asociados a la actividad administrativa y ventas de la Empresa.

Los costos y gastos son registrados basdndose en el principio del devengado, es
decir, todos los costos y gastos son reconocidos el momento en que se conoce el

uso o recepcion de un bien o servicio.

NOTA 3 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes
Provisién para cuentas dudosas
Subtotal

Otras cuentas por cobrar
Préstamos Personal
Anticipo Proveedores
Garantias (1)

Otros

Total

DICIEMBRE - 31

El movimiento de la provisioén para cuentas dudosas fue como sigue:

Saldo al inicio del afio
Provision del ano
Saldo al final del afio

2013 2012
1,695,916.29 1,244,875.42
(9,786.99) (2,758.25)
1,686,129.30 1,242,117.17
22,808.64 17,330.07
22,515.00 1,059,503.00
700.00 14,288.00
71,835.83 20,543.11
1,803,988.77 2,353,781.35
DICIEMBRE - 31
2013 2012
(2,758.25) 0.00
(7,028.74) (2,758.25)

(9,786.99) (2,758.25)

11



COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL ABRACOL SA.
EMPRESA MULTINACIONAL ANDINA

(1) Corresponde a garantias de arriendo oficinas Quito y Guayaquil al 31 de diciembre
del 2013 y 2012 respectivamente.

NOTA 4 INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:

DICIEMBRE - 31

2013 2012
Mercaderias 2,106,142.08 1,208,531.73
Total 2,106,142.08 1,208,531.73

NOTA 5 PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad, maquinaria y equipo es como sigue:

DICIEMBRE - 31

2013 2012

Terreno 1,173,136.00 0.00
Edificio 1,872,089.87 0.00
Muebles y Enseres 92,721.38 57,419.82
Equipos de Computacion 32,534.89 18,622.68

3,170,482.14 76,042.50
Depreciacién acumulada (44,825.15) (28,457.35)
Total : 3,125,656.99 47,585.15

El movimiento de propiedades, planta y equipo es como sigue:

DICIEMBRE - 31

2013 2012
Saldo al inicio del afo 47,585.15 31,765.34
Adquisiciones 1,569,213.77 22,412.71
Revalorizacién 1,525,225.87 0.00
Depreciacién del aho (16,367.80) (6,592.90)

Saldos netos al fin del ano 3,125,656.99 47,585.15

12



COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL ABRACOL S A

LEMPRESA MULTINACIONAL ANDINA

NOTA 6 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

PAGAR

Composicién:

Proveedores Locales
Proveedores del Exterior
Companias Relacionadas
Otras cuentas por pagar

Total

DICIEMBRE - 31

2013

230,192.63
1,032,515.18
696,658.06
52,899.53

2,012,265.40

2012

317,246.23
663,052.88
425,766.90

25,621.49

NOTA 7 PASIVOS POR IMPUESTO CORRIENTES

Iva en Ventas
Reten. en la fuente y Reten. IVA

Impuesto a la Renta por Pagar
Total:

DICIEMBRE - 31

2013

142,217.69
7,876.02
8,240.72

158,334.43

NOTA 8 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Beneficios Sociales

Sueldos por pagar empleados
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social IESS

Participacion a trabajadores

DICIEMBRE - 31

2013

20,451.20
32,867.02

16,466.39
63,358.69

133,143.30

1,431,687.50

2012

54,099.68

2771551

81,815.19

2012

13,022.21
0.00

5,100.50
64,442.13

82,564.84



COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL ABRACOL SA
LEMPRESA MULTINACIONAL ANDINA

NOTA 9 PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de su ganancia antes del impuesto a
la renta.

NOTA 10 IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con la ley de régimen tributario vigente, la empresa procedié a calcular la
provisién para impuesto a la renta por el afio terminado al 31 de diciembre del 2013,
con la tasa del 22% sobre la base imponible del ejercicio.

NOTA 11 CAPITAL SOCIAL
El Capital Social de Comercializadora Internacional ABRACOL S.A. Empresa
Multinacional Andina al 31 de diciembre del 2013 es de US$ 502.000,00.

NOTA 12 RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Companias de la utilidad neta debe transferirse el 10%
para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital social. Dicha
reserva no es disponible para el pago de dividendos. Pudiendo utilizarse para ser
capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas.

NOTA 13  LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO
La compania ha observado y cumplido con todas las leyes y reformas vigentes para el
ano 2013.

NOTA 14 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de preparacién de este informe (23 de abril
del 2014) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién, pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros.

14



