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Al 31 de ciciembre ce 2014

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica)

.- Informacion de la Compaidia

INDUSTRIA  DE  PRODUCTOS ALIMENTICIOS INPROLAC SA.  lue
Constituida ¢l 8 de octubre de 2001, en la ciudad de Quito, ¢ inscrita en el Registro
Mercantil de Cayambe, ¢l 3 de enero del 2002 ante el Dr. Ldgar Manuel Cisncros
Ypez.

La compaiiia cumple su objeto social, constante en la Escritura de Constitucion
demas reformas a los estatutos, indicando: “a) elaboracion ¢ industrializacion de
productos alimenticios procesados, compra venta, distribucion de los mismos dentro
fuera del pais: importaciéon de materia prima, magquinaria v cquipos de la indusiria
lactea y de procesamicento de alimentos, importacion de productos  claborados.
articulos  industrializados: b) claboracion e industrializacion de lacteos tales coma
yogurl, quesos, mantequilla, dulces v conexos: ¢) elaboracion ¢ industrializacion de
alimentos  procesados lales como:  gelatinas,  refrescos  pasteurizados, cle: d)
representacion de personas naturales o juridicas, nacionales y extranjeras de igual o
similar giro comercial,

2.- Resumen de Principales Politicas Contables

2.1. Bases de presentacion de los estados financieros

Los  presentes Estados  Financieros de  INDUSTRIA  DE  PRODUCTOS
ALIMENTICIOS INPROLAC S.A., por el periodo terminado al 31 de diciembre de
2014; corresponde para el ¢jercicio terminado al 31 de diciembre de 2011, al primer
wio de transicion de acuerdo a las Normas Internacionales de informacion Financicra
(en adelante “NIIF) y sus interpretaciones, emitidas por ¢l International Accounting
Standards Board (en adelante “IASB™) vigentes al 31 de diciembre de 2013.

Estos estados  financieros sirven de base comparativa para los primeros  estados
linancieros bajo NIIF que se presentan por el afo 2012, Sin embargo. modificaciones
a las normas vigentes ¢ interpretaciones adicionales pueden ser emitidas por el IASB,

Istos estados financieros reflejan fielmente la situacion financiera de Industria de
Productos Alimenticios Inprolac S.A., al 31 de diciembre de 2014, y los resultados de
las operaciones, los cambios en el patrimonio neto y el flujo por el aifo terminado en
esa fecha, los cuales fucron aprobados por la Junta de Accionistas en sesion
extraordinaria celchrada el dia 12 de abril de 2014,

Para la preparacion de los saldos de apertura al 1" de encro de 2012, la Compaiiia ha
aplicado los requerimientos de la NIF | “Adopcion por Primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera™, tal como se deseribe en la Now 3
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2.2 Moneda de presentacion y moneda funcional

Los Estados Financieros son preseniados en dolares norteamericanos. que s la
moneda funcional de Industria de Productos Alimenticios INPROLAC S.A.

Las transacciones en monedas distintas a la moneda funcional se convierten al tipo de
cambio vigente a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos en moneda
extrnjera, se lmduc:r.m a dolares norteamericanos ulﬂvando los tipos de cambio a la
fecha de cierre de cada periodo '

2.3 Periodo cubierto por los estados financicros

Los Estados Financicros comprenden los estados de situacion financiera y ¢l estado de
resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio y estado de Nujos de efectivo
y notas explicativas a los estados financicros por el aio terminado el 31 de diciembre
de 2014,

2.4 Conversion de moneda extranjera

Moneda extranjera ¢s aquella diferente de la moneda funcional de una entidad, 1as
transacciones en monedas extranjeras son inicialmente registradas al tipo de cambio de
la moneda funcional de la entidad a la fecha de la transaccion.  Los activos v pasivos
moncetarios denominados en moneda exwanjera son tradueidos al tipo de cambio  de la
moneda  funcional a la fecha de su liquidacion o la fecha de cierre del estado de
situacion financiera. Todas las diferencias de esta traduccion son llevadas a utilidades
o perdidas.

2.5 Propiedad, planta y equipo

lLas propicdades. plantas y equipos se registran al costo y se presentan netos de su
depreciacion acumulada y deterioro acumulado de valor. excepto por los terrenos los
cuales no estan sujetos a depreciacion. Los saldos de apertura al 1° de enero de 2012
han sido determinados utilizando las opeiones incluidas en la NIIF 1, tal como se
explica en Nota 3 mas adelante.

El costo incluye el precio de adquisicion y todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pucda
operar dela forma prevista por la administracion. ademas de la esumacion inicial de
los costos de desmantelamiento. retiro o remocion parcial o total del activo, asi como
la rehabilitacion del lugar en que se encuentra, que constituyan la obligacion para la
Compania. Para las obras en construccion, ¢l costo incluye gastos de personal
relacionados en forma  dirccta v otros de nawraleza operativa, atribuibles o la
construccion, asi como también los gastos financieros relacionados al linanciamicento
externo gue se devenga en ¢l periodo deconstruccion. La tasa de interés utilizada para
la activacion  de los gastos financieros es la correspondiente a la financiacion
especifica o. de no existir, la tasa de linanciamiento promedio de la Compaiia.

Los costos de ampliacion. modernizacion o mejora que representan un aumento de la
productividad. capacidad o eliciencia o una  extension de la vida util de los bienes se
capitalizan ~ como mayor Costo de los  correspondientes  brenes.
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Los gastos periodicos  de mantenimicuto, conscrvacion y reparacion, se imputan a
resultados, como costo del gjercicio er. que se incurren. Un elemento de Propiedad.
planta y equipo es dado de baja en ¢l momento de su disposicion o cuando no se
esperan futuros benelicios ccondmicos de su uso o disposicion.  Cualquier wtilidad o
perdida que surge de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el valor
neto de disposicion y el valor libro del activo) es incluida en ¢l estado de resultados en
el ejercicio en el cual el activo es dado de baja.

La depreciacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser
utilizados.

esto es, cuando se encuentran en la ubicacion y en las condiciones necesarias paria ser
capaces de operar de la forma prevista por la gerencia. La depreciacion es calculada
lincalmente durante la vida til economica de los activos. hasta ¢l monto de su valor
residual. Las vidas atiles econdomicas estimadas por categoria son las siguientes:

Categoria Rango
Inmucbles (excepto terrenos), naves, acronaves, barcazas y similares 5% anul.
Instalaciones. maquinarias, equipos y mucbles 10% anual.
Vehiculos, equipos de transporte v equipo caminero mavil 20% anual.
Equipos de computo y software 33% anual,

Los activos ubicados en propiedades arrendadas se deprecian en el plazo menor entre
¢l contrato de arrendamiento v la vida atil econdémica estimada.

Los valores residuales de los activos, las vidas atiles v los métodos de depreciacion
son revisados a cada fecha de estado de situacion linanciera, v ajustados s
corresponde como un cambio en ¢stimaciones ¢n forma prospectiva.

2.6 Activos intangibles
2.6.1 Menor valor de inversion (goodwill o plusvalia comprada)

Ll Menor Valor de Inversion representa el exceso del costo de una inversion en una
filial o una asociada sobrc la participacion de la Compaiia en el valor justo de los
actives netos identificables a la fecha de adquisicion. Luego del reconocimiento
inicial. el menor valor de inversion ¢s medido al costo menos cualquier pérdida
acumulada por deterioro.

Il Menor Valor relacionado con adquisiciones de filiales se debe incluir ¢n activos
intangibles y debe ser sometido a pruebas de deterioro anuales. Para propdsitos de las
pruebas de deterioro, el Menor Valor debe ser asignado a las unidades gencradoras de
electivo (o grupos de unidades generadoras de efectivo. o "UGES") que se esperia se
beneficiaran de las sinergias de una combinacion de negocios,

Cuando apligue. los saldos de Goodwill generados en combinaciones de negocios
antes del 1° de enero de 2012 (fecha de transicion a las NIIF) deben estar registrados
segun los PCGA. luego de ser sometidos a pruchas de deterioro iniciales a esa lecha.
La Compaiiia no ha registrado ¢l Goodwill, por lo que no se ha efectuado el test anual
de deterioro requerido por la normativa contable. no identificando deterioro alguno.
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2.6.2 Otros activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos separadamente son medidos  al  costo de
adquisicion.  El costo de los activos intangibles adquiridos en una combinacion de
negocios es su valor justo a la fecha de adquisicion.

Despucs de su reconocimiento inicial, los activos intangibles son registrados al costo
menos  cualquier  amortizacion  acumulada v cuslquier  pérdida por  deterioro
acumulada, si corresponde. l.os activos intangibles generados  internamente
corresponden a software desarrollado para uso de la Compania. Los costos asociados a
desarrollo  de software se capitalizan cuando se considera posible completar  su
desarrollo, fa administracion tiene la ntencion y posee la capacidad de utilizar el
activo intangible en cuestion. para usarlo o venderlo, los desembolsos atribuibles al
activo son factibles de valorizar y se ha determinado que el activo intangible va a
eenerar benelicios  economicos en ¢l futuro. Los costos de investigacion s Hevan
directamente a resultados.

Las vidas utiles de los activos intangibles son evaluadas como definidas o indefinidus.
Los activos intangibles con vidas finitas son amortizados durante la vida uul
economica estimada y su deterioro es evaluado cada vez que hay una indicacion que ¢l
activo intangible puede estar deteriorado. El periodo de amortizacion vy ¢l método de
amortizacion de un activo intangible con vida Gtil finita son revisados a cada lecha de
cierre.  Los cambios que resulten de estas evaluaciones son  tratados en forma
prospectiva como cambios en estimaciones contables.

Activos intangibles con  vidas utiles indefinidas no se amortizan  y se evalua
anualmente su deterioro.  La vida Uil de un activo intangible con una vida indelinida
es revisada anualmente. Si fuera procedente, el cambio en la evaluacion de vida util
de indefinido a definido es realizado en base prospectiva.

Al 31 de diciembre de 2014 la Compaifa ha efectuado el test anugl de deterioro de los
intangibles con  vida util indefimda  requerido  por la normativa  conwble.  no
identificando deterioro alguno.

Los activos intangibles deben ser amortizados en la medida ¢n que contribuyan o
generar renta,

Los activos intangibles son aquellos recursos obtenidos por un ente economico gue.
carcciendo de naturaleza material, implican un derecho o privilegio  oponible a
terceros. distinto de los derivados de los otros activos, de cuyo egjercicio o explotacion
pueden obtenerse benelicios economicos en varios periodos determinables, tales como
patentes, marcas. derechos de autor, crédito mercantil. franquicias, asi como los
derechos derivados de bienes entregados en fiducia mercantil.

Con ¢l objetivo de reconocer la contribucion en la generacion de renta de la empresa
que los activos intangibles hacen, deben ser amortizados, esto para cumplir con ¢l
principio de asociacion segtn el cual a cada ingreso se le debe asociar su respectivo
2asto,
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2.7 Deterioro de activos no corrienies

A cada fecha de reporte la Compaiia evalia si existen indicadores que un activo
podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se identilics
producto de las pruchas anuales de deterioro de menor valor de inversiones y activos
intangibles con vida @l indefinida, la Compaiia realiza una estimacion del monto
recuperable del activo. Cuando el valor libro de un activo excede su monto
recuperable, ¢l activo es considerado  deteriorado y es disminuido a su monto
recuperable.  El importe recuperable es ¢l valor razonable de un activo menos los
costos para la venta o el valor de uso. el que sea mayor.

2.8 Inventarios

Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, ¢l menor. Los costos
incluyen ¢l precio de compra mds los costos adicionales necesarios para traer cada
producto a su actual ubicacion y condicion, neto de descuentos comerciales y otro tipo
de rebajas.  El valor neto realizable es ¢l precio de venta estimado en ¢l transcurso
ordinario del negocio. menos los costos estimados para realizar la venta. El valor neto
realizable también es medido en términos de obsolescencia basado en las
caracteristicas particulares de cada item de inventario. El costo se determina utilizando
¢l método promedio ponderado.

2.9 Instrumentos financieros

Il Grupo reconoce activos financieros y pasivos financicros en ¢l momento gue asume
las obligaciones o adquiere los derechos contractuales de los mismos.

2.9.1 Activos financieros |

2.9.1.1 Reconocimiento, medicion y baja de activos financieros

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 "Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion”,  son clasificados en  su reconocimiento inicial como
activos financieros a valor justo a través de resultados. préstamos y cuentas por cobrar.
inversiones mantenidas hasta ¢l vencimiento o inversiones disponibles para lu
venta. Donde  es permitido y apropiado, se reevala esta designacion al cierre de cada
¢jercicio  financiero. Cuando  los  instrumentos financieros  son  reconocidos
inicialmente. son medidos a su valor justo mids o menos los costos O INgresos
dircctamente atribuibles a la transaccion. Posteriormente, los agtivos linancieros se
miden a su valor justo, excepto por los préstamos Yy cucntas por cobrar v lus
inversiones clasificadas como mantenidas hasta ¢l vencimiento, las cuales se miden al
costo amortizado utilizando ¢l método de la tasa efectiva,

Il ajuste de los activos registrados a valor justo se imputa en resultados, excepto por
las inversiones disponibles para la venta cuyo ajuste a mercado se reconoce enoun
componente separado del patrimonio, neto de los impuestos diferidos gue le apliquen.
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Los activos linancieros s¢ dan de baja contablemente cuando los derechos o recibir
flujos de efectivo derivados de los mismos han vencido o se han transferido v el Grupo
ha traspasado  sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su
titularidad.

2.9.1.2 Efectivo y equivalentes al efectivo

El ctectivo equivalente comprende  disponible  en  efectivo,  bancos, depositos de
corto plazo con un vencimiento original de tres meses 0 menor y otras inversiones a
corto plazo de alta liquidez, facilmente convertibles en efectivo v que estan sujetos o
un riesgo poco significativo de cambios en su valor,

2.9.1.3 Deterioro de activos financieros

l.a Compania evalia a cada fecha de balance si un activo financiero o grupo de activos
linancicros esti deteriorado. Los principales activos  financicros sujctos a deterioro
producto de incumplimiento contractual de la contraparte son los activos registrados al
costo amortizado (cuentas por cobrar).

Siexiste evidencia objetiva que una pérdida por deterioro de cuentas por cobrar
registradas a costo amortizado ha sido incurrida, ¢l monto de la pérdida es medido
como la diferencia entre el valor libro del activo y el valor presente de flujos de
efectivo futuros estimado. El valor libro del activo es reducido a través del uso de una
cuenta de provision.

La Compania  evalta  si existe evidencia  objetiva  de  deterioro individualmente
para activos  financieros que  son individualmente significativos o colectivamente
para activos linancieros que no son individualmente significativos. Si. en un periodo
posterior. ¢l monto de la pérdida por deterioro disminuye y la disminucion pucde ser
objetivamente relacionada con un evento que ocurre después del reconocimicnto del
deterioro,  la pérdida por deterioro  anteriormente reconocida es reversada.  Cualquier
posterior reverso de una pérdida por deterioro es reconocida en resultado. en la medida
que el valor libro del activo no excede su costo amortizado a la fecha de reverso.

2.9.2 Pasivos financieros

2.9.2.1 Reconocimiento, medicién y baja de pasivos financiceros

Todas las obligaciones y prestamos con el publico v con instituciones [inancicras son
inicialmente reconocidos al valor justo. neto de los costos en que se hava incurrido en
la transaccion.

Lucgo del reconocimiento inicial, las obligaciones vy préstamos  que  devengan
intereses son  posteriormente medidos al costo amortizado. reconociendo en resullados
cualguier mayor o menor valor en la colocacion sobre el plazo de la respectiva deuda
usando el método de tasa efectiva de interés. a menos que sean designados items
cubiertos en unu cobertura de valor justo,
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Los pasivos financieros se dan de baja contablemente cuando Jas obligaciones
especificadas en los contratos se cancelan. expiran o son condonadas,

2.9.3 Instrumentos financieros derivados y cobertura

l.a Compaiia no usa instrumentos financieros derivados tales como contratos forward
de moneda para cubrir sus riesgos asociados con fluctuaciones en las tasas de tipo
de cambio.  Tales instrumentos financieros derivados son inicialmente reconocidos
a valor justo en la fecha en la cual el contrato derivado es suserito y son
posteriormente remedidos a valor justo.  Cualquier utilidad o pérdida que surge de
cambios ¢n el valor justo de derivados durante el ejercicio que no califican para
contabilizacion de cobertura es llevada directamente al estado de resultados.

[l valor justo de contratos forward de moneda es calculado en referencia a los tipos de
cambio forward actuales de contratos con similares perfiles de vencimiento.

2.9.4 Compensacion de instrumentos financicros

Los activos v pasivos financieros s¢ compensan y se informa el monto new en el
balance consolidado si, y solo si. existe a la fecha de cierre del estado de situacion
financicra un derecho legal exigible para recibir o cancelar cl valor neto. ademas de
existir la intencion de liquidar sobre base neta. o a realizar los activos y liquidar los
pasivos simultaneamente.

2.10 Arrendamientos

Los arrendamientos financieros. que transfieran 2 la Compailia sustancialmente todos
los riesgos vy beneficios inherentes a la propicdad de la partida  arrendada,  son
capitalizados al comienzo del leasing al valor justo de la propiedad arrendada o si es
menor, al valor presente de los pagos minimos de arriendo. Los activos en
arrendamicnto financiero  son depreciados en la vida Wil econdmica  estimada  del
activo o el plazo de vigencia del leasing si este fuera menor y no existe uni certeza
razonable que la Compaiia obtendra la propiedad al final de la vigencia del leasing.

Los arrendamientos operativos son aquellos  cn los cuales ¢l arrendador retiene
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del bien
arrendado.  Los pagos de leasing ope-acionales son reconocidos lincalmente como
gastos en el estado de resultados durante la vigencia del leasing.

2.12 Dividendo minimo

lLa compaiia e¢n junta general ordinaria de accionistas cuando existan utilidades
disponibles para accionistas, deberd distribuir como dividendos, ¢l porcentaje gue asi
lo determinen en dicha junta, no existe disposicion legal que fije montos o valores para
este conceplo. Por esta razon, cuando se lo aprucbe. s¢ reconocera un pasivo por la
obligacion  de distribucion  de  dividendos. contra los resultados  reienidos.
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2.13 Planes de beneficios definidos a empleados

La Compafia enlrega ciertos beneficios de corto plazo a sus empleados en forma
adicional & las remuneracioncs, tales como bonos, vacacionds v aguinaldos, La
Compafila no opera ciertos planes de beneficios definidos con una porcion de sus
empleados. El costo de proveer beneficios bajo los planes de beneficios definidos ¢y
determinado separadamente para cada plan mediante ¢l método de la unidad de credito
proyectado, de acuerdo a lo sefialado en la NIC 19 "Beneficios a los Empleados”.

El pasivo por bencficios a los empleados  representa el valor presente de las
obligaciones bajo los planes, las cuales son descontadas utilizando tasas de interés de
bonos del gobierno  denominados en la moneda en la cual los beneficios se pagarin v
que poseen plazos de vencimiento similares a la duracion  de  las respectivas
obligaciones. Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en el estado de
resultados. a menos que estas superen el 10% de la obligacion por beneficios definidos
registrada ¢n los estados financieros. casos en los cuales las ganancias o pérdidas
actuariales se pueden diferir en el plazo de la obligacion.

2.14Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
cconomicos fluirin a la Compadfa v los ingresos  pueden ser confiablemente medidos,
Los ingresos son medidos al valor Justo del pago recibido. excluyendo descuentos.
rebajas y otros impuestos a la venta, Scgun la NIC' 11 “Contratos de construccion™, el
reconocimiento de ingresos ordinarios y costes con referencia al estado de realizacion
del contrato ¢s, a menudo. denominado método del porcentaje de realizacion, Scgin
este método. los ingresos ordinarios derivados del contrato se comparan con los cosles
del mismo incurridos en la consecucion del estado de realizacion en que se encuentre.
con lo que se revelard ¢l importe de los ingresos  ordinarios, de los gasios y de los
resultados que pueden ser atribuidos a la parte del contrato va ejecutado. Fste método
suministra informacion atil sobre la evolucion de la actividad del contrato v el
rendimiento derivado del mismo en cada ejercicio economico.

Segun ¢l método del poreentaje de realizacion, los ingresos ordinarios del contrato se
reconocen como tales, en el resultado, a lo largo de los ejercicios en los que se lleve a
cabo la ejecucion del contrato. Los costes del contrato se reconoceran como gastos del
ejercicio en ¢l que se ejecute el trabajo con el que estin relacionados. No obstante,
todo exceso esperado de los costes del contrato, sobre los ingresos ordinarios  totales
derivados  del mismo. se reconocera como un gasto llevandolo  a resultados
inmediatamente, de acuerdo con ¢l parrafo 36,

A menudo, durante las primeras fases de ¢jecucion de un contrato. no puede estimarse
con suficiente fiabilidad el desenlace final del mismo. No obstante. puede ser probable
que la entidad llegue a recuperar los costes incurridos en esta ¢tapa. Por tanto, los
ingresos ordinarios del contrato serdn reconocidos en la cuenta de resultados solo en la
proporcion que supongan, sobre el total. los costes incurridos que  se esperen
recuperar. Cuando el desenlace final del contrate no se pueda estimar con suficiente
fiabilidad, la cmpresa se abstendrd de reconocer beneficio alguno. Incluso cuando el
desenlace final no pueda ser conocido con suficiente fiabilidad. puede ser probable
que los costes totales del contrato vayan a exceder a los ingresos ordinarios totales.
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Cualquier exeeso de los costes, totales sobre los ingresos  ordinarios  totales  del
contrato, se llevard a los resultados del cjercicio. ¢ 2 acuerdo con ¢l parrato 36,

La entidad revelard:

(@) ¢l importe de los ingresos ordinarios del contrato reconocidos como tales en ¢l
ejercicio: (b) los métodos utilizados para det:rminar la parte de ingreso ordinario del
contrato reconocido como tal en el gjercicio; y (¢) los métodos usados para determinar
el grado de realizacion del contrato en curso,

la entidad debe revelar, para los contratos en curso en la fecha de cierre. cada una de
las siguientes informaciones:

(1) la cantidad acumulada de costes incurridos y de ganancias reconocidas (menos las
correspondientes perdidas reconocidas) hasta la fecha: (b) el importe de los anticipos
recibidos: ¥ (¢) la cuantia de las retenciones en los pagos.

Los siguientes criterios especilicos de reconocimiento también deben cumplirse antes
de reconocer ingresos:

2.14.1 Venta de bienes

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando los riesgos v benelicios
significativos de la propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador. lo cual
ocurre generalmente al momento del despacho de los bienes.

2.14.2 Prestacion de servicios

Los ingresos se reconocen de acuerdo al grado de avance. Cuando los resultados del
confrato no  pueden  ser confiablemente medidos. los ingresos  son  reconocidos
solamente ¢n la medida de los gastos incurridos que son recuperables,

2.15 Costos de venta

Los costos de venta incluyen el costo de adquisicion de los productos vendidos y otros
costos ncurnidos para dejar las existencias en las ubicaciones v condiciones necesarias
para su venia, kstos costos incluyen principalmente los costos de  adquisicion
netos  de descuentos obtenidos. los gastos ¢ impuestos de internacion no recuperables.
los seguros v el transporte de los productos hasta los centros de distribucion. 27
contratista  puede haber incurrido en costes que se relacionen con la actividad futura
del contrato. Tales costes se registran como activos, siempre que sea probable que los
mismos sean recuperables en el futuro, Estos costes representan cantidades  debidas
por ¢l cliente y son a menudo clasificados como obra en curso bajo ¢l contrato.
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El método del porcentaje de obra realizada se aplicard acumulativamente. en cada
cjercicio, a las estimaciones de ingresos ordinarios v costes totales hasta la fecha, Por
tanto. ¢l efecto de un cambio en las estimaciones de los ingresos ordinarios o costes
del contrato en cuestion, o el efecto de un cambio en el desenlace esperado  del
contrato, seran tratados como cambios en las estimaciones contables

2.15.1 Impuesto a la renta

Los activos y pasivos tributarios son medidos al monto que se espera recuperar o pagar a las
autoridades tributarias, Las tasas de impuesto v las leyes tributarias usadas para computar ¢l
monto son las que son promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera.

2.15.2 Impuestos diferidos

El impuesto  diferido es presentado usando ¢l méwodo del pasivo sobre diferencias
temporales a la fecha del estado de situacion financiera entre la base tributaria de
activos ¥ pasivos y sus valores libro para propositos de reporte financicro. Los activos
por impuesto  dilerido  son  reconocidos por todas las  diferencias  temporales
deducibles, incluidas las pérdidas  tributarias. en la medida que es probable gue
existan utilidades imponibles contra las cuales las diferencias temporales deducibles
v el arrastre de créditos tributanios no utilizados y pérdidas tributarias no utilizadas
pueden ser recuperadas,

Ll valor libro de los activos por impuesto diferido es revisado a la fecha del estado
de situacion financiera y reducido en la medida que ya no es probable que habra
suficientes  utilidades imponibles disponibles para permitir que s¢ use todo o parte
del activo por impuesto  diferido, El impuesto  diferido relacionado con  partidas
registradas directamente en patrimonio es reconocido en patrimonio v no en ¢l estado
de resultados.

Los activos por impuesto diferido v los pasivos por impuesto diferida se presentan
en forma neta en el estado de situacion financiera si existe un derecho legalmente
exigible de compensar activos tributarios  contra pasivos tributarios v el impuesto
diferido estd relacionado con la misma entidad tributaria y la misma  autoridad
tributaria.

2.16 Ingresos diferidos

La Compania debe registrar ingresos diferidos por diversas transacciones en las cuales
recibe efectiva, pero que las condiciones para el reconocimiento de ingresos descrito
en ¢l presente informe tales como pagos anticipados de servicios en proceso de
prestacion.  ventas de productos  por las cuales no ha ocurrido el despacho.
Adicionalmente, se debe reconocer como ingresos diferidos la poreion de la venta
asociada a la entrega posterior de productos por programas de fidelizacion de clientes.
El ingreso diferido por programas de fidelizacion es reconocido al valor de mercado
de los benelicios entregados a clientes, ajustado por la experiencia historica  de

vencimiento de los mismos.
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2.17 Uso de estimaciones vy supuestas clave

Los supuestos claves respecto del futuro y otras fuentes clave de incertidumbre de
estimaciones a la fecha del estado de situacion financiera, que ticnen un ricsgo
significativo de causar un ajuste material en los valores libros de activos vy pasivos s
discuten a continuacion:

2.17.1 Vida atil y valores residuales de intangibles y propiedad, planta y equipo

la determinacion de las vidas utiles y los valores residuales de los componentes de
intangibles de vida oil definida y Propiedad, planta y equipo involucra juicios 3

supuestos  que podrian ser afectados st cambian las circunstancias,

La administracion revisa estos supuestos en forma  periodica

los ajusta ¢n base
prospectiva en ¢l caso de identificarse algin cambio.

v

2.17.2 Deterioro de menor valor de inversiones ¢ intangibles con vida util
indefinida

La Compaitia determina si el menor valor de inversiones y los activos intangibles de
vida util indefinida estan deteriorados en forma anual.

Iista prucba requiere una estimacion del “valor en uso™ de las unidades gencradoras de
efectivo a las cuales ¢l Mcnor Valor de Inversion y los Intangibles de vida atil
indefinida estan asociados,

La estimacion del valor en uso requiere que la administracion realice una estimacion
de los flujos de efectivo futuros esperados de fa unidad gencradora de efectivo (o
grupo de UGES) vy ademas que elija una tasa de descuento apropiada para calcular ¢l
valor presente de esos flujos de efectivo.

2.17.3 Activos por impuestos diferidos

Se reconocen activos por impuestos  diferidos para todas las diferencias deducibles de
cardcter temporal entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos v para lus
pérdidas  tributarias  no utilizadas en la medida que sea probable que existiran
wtilidades  imponibles contra las cuales se puedan usar las pérdidas y siexisten
suficientes diferencias temporales imponibles que puedan absorberlas.

Se requiere ¢l uso de juicio significativo de parte de la administracion para determinar
¢l valor de los activos por impuesto diferido que se pueden reconocer. en base a la
probable  oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con la
planificacion de futuras estrategias tributarias.
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2.17.4 Benceficios a los empleados

El costo de los beneficios a empleados que califican como planes de benelicios
definidos  de wcuerdo a la NIC 19 "Beneficios a Empleados”. es determinado
usando  valuaciones  actuariales. La valuacion actuarial involucra  suposiciones
respecto de tasas de descuento, futuros aumentos de sueldo, tasas de rotacion  de
empleados v tasas de mortalidad, entre otros.  Debido a la naturaleza de largo
plazo de estos planes, tales estimaciones estan sujetas a una cantidad significativa
de incertidumbre,

2.17.5 Valor justo de activos y pasives

En ciertos casos las NIF requicren que activos y pasivos scan registrados a su
valor justo. Valor justo es ¢l monto al cual un activo puede ser comprado o
vendido o ¢l monto al cual un pasivo puede ser incurrido o liguidado ¢n una
transaccion  actual  entre  partes  debidamente  informadas en condiciones  de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, Las bases para la medicion
de uctivos vy pasivos a su valor justo son los precios vigentes en mercados activos. bn
suoausencia, Jo Compatia  estima dichos  valores basada cn la mejor informacion
disponible. incluyendo ¢l uso de modelos v otras téenicas de valuacion.

2.17.6 Valor justo de Propicdad, planta y equipo - adopeion de las NHF

La Compafiia ha determinado el valor justo de sus Propiedades. plantas v cquipos
significativos como parte del proceso de adopeion de las NIIF. Lsie ejercicio requicio
la valorizacion de estos activos considerando las condiciones de mercado en la fecha
de transicion (1% de enero de 2011).

Ll valor de mercado se determind como ¢l costo de reposicion de los bienes, rebajando
¢l monto de depreciacion estimada basado en la antigliedad de los mismos.,

2.17.7 Arrendamientos financieros

En el proceso de aplicacion de las politicas contables, la administracion ha debido
utilizar juicios los cuales tienen un efecto significativo en los montos reconocidos en
los estados financieros consolidados, en relacion con la determinacion de fa existencia
0 no de arrendamientos financieros u operativos en funcion de la transterencia de
riespos v beneficios de los activos arrendados.

A pesur de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informucion
disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidudos, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro  obliguen  a
modificarlas. al alza o u la baja, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los
cfectos  del cambio de estimacion  en los correspondientes  estados  [inancicros
consolidados futuros.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion
disponible en la fecha de emision de los presentes estados financicros consolidados. es
posible que acontecimientos que puedan tener Jugar “cn el futuro obliguen a modificarlas, al
alza o a la baju. lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los cfectos del cambio
de estimacion en  los correspondientes  estados  financicros  consolidados  futuros,
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Nota 3 - Transicion y Adopeién por Primera Vez de las NIIF

Hasta ¢l 31 de diciembre de 2011 la Compeiiia ha preparado sus estados financicros
de acuerdo a PCGA, la Compaiia adoptard las NIF en forma integral a partir del
ejercicio 2012, para lo cual se ha aplicado la NIIF 1 "Adopeion por Primera Vez de o
Normas  Internacionales de Informacion Financiera” en la determinacion de los
halances de apertura al 17 de enero de 2011, fecha de transicion a las NI

I.a aplicacion de la NIIF | implica la aplicacion retroactiva de todas las normas NITF
al 17 de encro de 2011, incluyendo ciertas excepeiones obligatorias v exenciones
opeionales definidas por fa norma. Adicionalmente, la norma requiere la presentacion
de conciliaciones del patrimonio y los resultados entre los PCGA  reportados
publicamente vy las NI de la apertura v ejercicio de transicion,

3.1 Excenciones a la aplicacion retroactiva de las NIIF
|
La Compaiiia ha aplicado las siguientes exenciones opcionales de  aplicacion
retroactiva definidas por la NIIF 1:

3.1.1 Valor razonable o valor revaluado como costo atribuido

La Compania ha optado por revalorizar ciertos items de Propiedad, planta v equipo o
su valor justo y usar estos montos como saldos de apertura. de acuerdo a lo seiialado
en la NIIF 1. Para los items de Propiedad, Planta que no sean revalorizados, se
considerard como saldos de apertura ¢l costo, depreciado v corpegido monetariamente
de acuerdo a PCGA.

Nota #
Caja v Equivalentes de Efectivo Ao 2013 Afio 2014
Caja General - 2.875
Caja chica 3,732 500
Bancos locales 69,219 81.636
Total Cajar equivalentes de efectivo 72.951 85.012




Nota #
Cuentas por Cobrar Ano 2013 Aﬁc; 2014
Clientes 725.356 681,975
Empleados 13.164 539
Ganaderos 155.518 207.219
Anticipo provedores 75.861 9,246
Transportistas 95 75
lereeros 864 1.632
Otras Cuentas por Cobrar 663 -171
i -1 Provision Cuentas Incobrables -4.924 -4.‘)2'|
Total Cuentas por Cobrar 966.599,1 895.591.,03
Nota #
Inventario Ao 2013 Ano 2014
Materia Prima 444 684 480.800
Productos en Proceso 1.254 16.007
Materiales a ser consumidos en el proceso 18.425 31.344
Producto terminado 92,800 142 288
Mercaderia en Transito () 677
Repuestos v herramientas 83.279 01,084
| Total Inventarios 640.442 763.100)
Nota #
= Gastos Anticipados Ao 2013 Ao 2014
Anticipos a proveedores 33.402 71,764
Anticipy empleados 2,909 3473
IVA compras bienes § servicios 221,984 221.984
Credite tributario LR. periodo  anterior 45816 77.528
Credito tributaric LR. periodo  actual 108.176 119.673
Total Gastos Anticipados 412,287 494.425




~ Nota #7

[ Propiedad, plantay Equipo” |
Costo Ao 2013 Aumentos | Disminucion | Afo 2014

I'dificio costo 679,975 528.04y - 1.208.023
Construcciones en curse] 712.284 124376 = §36.660
Muchles v Lnseres 38.003 38.177 - 76.180
Maguinaria y ligquipo 1.589.350 288,340 - 1,877.690
Equipos de 48.319 14.366 - (2,683
Vehiculos, equipos de

ransporte 14.024 = & 14.024
Lguipos de olicine 12538 4.542 i 1 7.079

lerrenos 260.649 - - 260.649
Fdificios 55.14 - - 55.214
Sollware 25.603 - 4 25,605
TOTAL 3.435.961 997.849 -4 4.433.810
Depreciacion Ano 2013 Aumentos Dhmiuucionu! Afo 2014

Edilicio costo -183.891 -42.351 - -228.242
Construcciones en

CUrso - - & -
Mucbhles v Enseres [-21.532 -5.337 - -26.869
Maguinaria v -925.769 -128.412 - -1.054.191
Liguipos de

Culnpuliacion -42.882 -14.053 - -56.4933
Vehiculos, equipos

de -18.735 -5.012 - -23. 747
liquipos de oficine [-3.165 431 - ~3.610
Ldificios - - - -
Softwir - - - - )
TOTAL -1.197.94 -195.626 - -1.393.600




Nota #

Otros Ano 2013 Ao 2014
0 N
Garantias 6.526 5.583
Total Otros Activos 6.526 5.583
Nota #
Cuentas por Pagar Ao 2013 Ano 2014
Proveedores 1.070.98% 1.290.273
Otwras Cuentas por pagar 214.41 12.216
Cuentas por pagar 1SS 18.99] 12.057
Impuesto @ b Kenta 76.464 =
Con  la adminmistracion  tributaria 23.993 38.766
Nota #9
Nota # -
Beneficios sociales Ano 2013 Ao 2014
Sueldos por pagar 37.914 46,114
Decimo  tercer sueldo 4.140 -
Decimo cuarto sueldo 13.301 -
Vacaciones por pagar 26.407 26.407
Participacion _utilidades de trabajadores 33.841 -
Total Beneficios Sociales 115.803 72.521
Nota #
Obligaciones Bancarias corrientes Ao 2013 Ano 2014
P CTE. CARTOT00T41765000 121,282 8$7.64
P CTE. CARTOT001563505000 36.630 -
P CTE. CARI0100196344000 52,088 58.357
P.CTE, CARIOT0019983 1000 84.110 92.164
P. CTE. CAR10100225535000 22214 26.629
;rl’. CTE, CARIOT00230753000 S1.488 61.033
PLCTE, CARIOT00237551000 39.010 42.646
P CTE. CAR1010026478200 - 81.991
PP CTE. CARITOT0026897000) - 69.867
Total Obligaciones Bancarias corrientes 407.728,25 520.350




Nota # ‘
Cuentas por Pagar no corrientes Ao 2013 Afo 2014

Cuentas por pagar diversas 13.6:48 39,000

Provision_jubilacion Patronal 100..:39 125.137

Provision por desahucio 24.84‘- 30,923

Otras Provisiones 16927 -

Pasivo por impuestos diferidos 3114 3.114

Ciarintias - (]

Total Cuentas por pagar i corrientes 158.832 218.74

Nota # 1
| Ohligaciones Bancarias no corrientes Ano 2013 Ao 2014
CARTO100141763000 > 2
CARITOT00196344000) - 123 42
CARITOT00T19983 1000 87.641 93,166 =
CARIOI00225535000) - 39,793
CARITOTOO230753000 181,363 94 044
CARITOIO0237351000 184.787 80.82(
CARIO10026478200 65.966 205.103
CART010026897000 156.021 181.518
PClE 970300658 122,740 -
Total Obligaciones Bancarias no corrientes 798.521 81887
Nota #
- Capital [ |
v Ao 2013 Ao 2014
Accionista Canital %

I'duardo Cadena 77442 774.425.00 99 939

Roberte Cadena 288,00 1.04%

Doris Cadena 88.00 (49

Total Capital 775.001 T75.001.00 100,00




Nota ¢ 15

Reserva Legal
La Ley de Compaiias requicre que para las compaiias anonimas se caleule por lo
menos ¢l 10% de la wilidad anual sea apropiada. como Reserva Legal hasta que ¢sta
como minimo alcance ¢ 50% del capital. El saldo de esta reserva no esta disponible
para ¢l pag de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totahidad.

Nota 5 16

Reserva Facultativa
La Le de Compafiias faculta la constitucion de reservas facultativas que sirvan
para proveer contingencias.

Nota ¢ 17
Situacion Tributari:  (odigo  Organico de la Produccion

I'n diciembre del 2010. del Registro Oficial No. 31 del codigo Organico de Ik
Produccion, comercio ¢ Inversiones s¢ incluye entre otros aspectos  tributarios: La
reduccion progresiva en tres puntos porcentuales* en i tarifi del Impuesto a fu Rena
pan sociedades. es asi. 24% pag el aio 2011.23% pan ¢l afo 20012y 2%
partir del afno 2013, Exoneracion de Retencion en fuente de Impuesto a la Rent en
pago  de intereses de  créditos  externos  emitidos  por  Instituciones Financierus
Reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de  Impuestos a la Rent
en pagos al exterior. conforme la tarifa de impuesto a la Renta para  sociedades. Lt
exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital ¢ intereses
por créditos otorgados por Instituciones Financieras destinados ¢ financiamienta de
inversiones segan el Codigo produccian,

Nota # 18
Situacion Tributaria: Ley de Fomento ambiental y optimizacion de los
ingresss del Estado.

Fn noviembre 24 el 2011 del Registro Oficial No. 583 del Suplemento de i Loy de
Fomento ambiental y optimizacion de los Ingresos del Estado entre otros aspecios
tributarios. Ll impuesto 1 la salida de divisas (ISD) se incrementd del 2% a 5%
pucde ser wtilizado como crédity tributario del Impuesto a la renta.

Nota # 19

Intervencion tributaria

la Compaitia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas Internus
hasta el presenie ¢jercicio economico.

Nota = 20

Otras  revelaciones

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiias, este informe incluye lodas las notas correspondientes. 1quellas no descrila
son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.



Nota ¢ 21 o
Derechos & Autor

INDUSTRIA DE PRODUCTOS ALIMENTICIOS S.A.. cumple cabalmente con o
dispuesto a Jos Derechos de autor de patentes. conocimientos y activos que han cumplide
los procesos necesarios para hacer usy de una patente segin i establecih ¢ La
Resolucion  04.Q.0.001. ¢l mismo que fortalece ¢l cumplimiento de lac politicas de
buen gobierno corporativo, ya que obliga a lo administrativos a pronunciarse sobre
¢l cumplimients interno  sobre la proteccion  y respets a los  Derechos de Autor
“ARTICULO PRIMERO.- ANADIR EL NUMERAL 1.7 AL Art. 1 del Reglament
para la presentacion  de los informes anuales de los administradores o lus juntus
senerales. con ¢ siguiente textor 1.7 E! estado di cumplimiento de las normas sobn
propiedad intelectual y derechos de autor por parte de la compaiia.

Nota ¢ 22

Eventos subsecuentes

Al 31 de Diciembre del 2014 v la fecha de prcpx‘iracion del presente informe (abril 12
del 2015), no s¢ han producido eventos, que en opinion de la Gerencia, v
administracion deban ser revelados o podrian tener un efecto importante en los Estados
linancieros adjuntos.




