Industria de Productos Alimenticios INPROLAC S A
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2013

(Expresido en dolares de los stados Unidos de Nortemeénici

L= Informacion de la Compaiia

INDUSTRIA DE PRODUCTOS ALIMENTICIOS INPROLAC S.A.. fue Constituida
¢l 8 de octubre de 2001. en la ciudad de Quito. ¢ inscrita en el Registro Mercantil de
Cayambe. ¢l 3 de enero del 2002 ante el Dr. Edgar Manuel Cisneros Yépez,

La compaiiia cumple su objeto social, constante en la Escritura de Constitucion v demas
reformas a los cstatutos,indicando: *a) elaboracion ¢ industrializacion de productos
alimenticios procesados, compra venta. distribucion de los mismos dentro y fuera del
pais: importacion de materia prima, maquinaria y cquipos de la industria licten y de
procesamiento  de  alimentos,  importacion  de  productos  elaborados.  articulos
industrializudos: b) claboracion ¢ industrializacion de lacteos tales como yogurt, quesos,
mantequilla. dulees y conexos: ¢) elaboracion ¢ industrializacion de alimentos procesados
tales como: gelatinas, refrescos pasteurizados, ete.: d) representucion de  personas
naturzles o juridicas. nacionales y extranjeras de igual o similar giro comercial.

2.~ Resumen de Principales Politicas Contables
2.1, Basces de presentucion de los estados financieros

Los  presentes  Estados  Financieros  de  INDUSTRIA  DFE  PRODUCTOS
ALIMENTICIOS INPROLAC S.A.. por ¢l periodo terminado al 31 de diciembre de
2013:corresponde para ¢l ejercicio terminado al 31 de diciembre de2011. al primer ano de
transicion de acuerdo a las Normas Internacionales de informacion Financiera {en
adelanme =“NIIF) y sus interpretaciones, emitidas por ¢l International Accounting
Standards Board (en adelante “IASB"™) vigentes al 31 de diciembre de 2013.

Eswos estados financieros sirven de base comparativa para los primeros estados
financieros bajo NII* que se presentan por ¢l afio 2012, Sin embargo. modificaciones a
las normas vigentes ¢ interpretaciones adicionales pueden ser emitidas por el IASB.

I'stos estados financicros reflejan fielmente la situacion financicry de Industria de
Productos Alimenticios Inprolac S.A.. al 31 de diciembre de 2013, v los resultados de las
operaciones. los cambios en el patrimonio neto y ¢l flujo por el afo erminado en csa
fecha, los cuales fueron aprobados por la Junta de Accionistas en sesion extraordinaria
celehrada el dia 11 de abril de 2013,

Para la preparacion de los saldos de apertura al 1" de cnero de 2012, lu Compania ha
aplicado los requerimientos de la NIIF | “Adopcion por Primera ver de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera™, 1l como sc describe en la Nota 3.
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2.2 Moneda de presentacion v moaeda funcional

Los Estados Financicros  son preseniados ¢n délares norteamericanos, que ¢s la
moneda funcional de Industna de Productos Alimenticios INPROLAC S A

Las transacciones en monedas distintas a la moneda funcional se convierten al tipo de
cambio vigente a la fecha de Ja transaccion, Los activos y pasivos en moncda
extranjeri, se traduciran a dolares norteamericanos utilizando los tipos de cambio a la
techa de cierre de cada periodo

2.3 Periodo cubierto por los estados financicros

Los Fstados Financicros comprenden los estados de situacion financiera y ¢l estado de
resultados integrales, estado de cambios en ¢l patrimonio y cstado de flujos de efectivo
y notas explicativas a los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre
de 2013,

2.4 Conversion de moneda extranjera

Moneda extranjera es aguella diferente de la moneda funcional de una entidad. Las
fransaeciones en monedas extranjeras son inicialmente registeadas al tipo Jde cambio
de la moneda funcional de la entidad a la fecha de lu transaccion.  Los aclivos y
pasivos monetarios denominados ¢n moneda extrangers son traducidos al upo e
cumbio de la moneda funcional a la fecha de su liquidacion o Ia fecha de cierre del
estado de situacion financiera. Todas las difcrencias de esta traduccion son llevadas a
utthidades o perdidas,

2.5 Propiedad, planta y equipo

Las propicdades, plantas y equipos se registran al costo v se presentan netos de su
depreciacion acumulada y deterioro acumulado de valor, exeepto por los terrenos los
cuales no estan sujetos a depreciacion. Los saldos de apertura al 19 de enero de 2012
han sido determinados utilizando las opciones incluidas en la NIF |, 1al como se
cxplica en Nota 3 mas adelunte.

El costo incluye el precio de adquisicion v todos los costos directamente relicionados
con la ubicacion del activo en el lugar v ¢n las condiciones necesarias pura que pucda
operur dela formu prevista por la administracion. ademas de la estimacion micial de
los costos de desmuntelamiento, retiro o remocion parcial o total del activo. asi como
Ia rehabilitacion del lugar en que se encuentra, que constituyan la obligacion para la
Companiu. Para las obras en construccion, ¢l costo incluye gastes de personal
relacionados ¢n forma directa y otros de naturaleza operativa, stribuibles o la
construceion. asi como también los gastos financieros relacionados al finunciamicnto
externo gue se devenga en el periodo deconstruceion. La tasa de interés utilizada para
la activacion de los gastos financicros ¢s la correspondiente 4 la financiacion
especifica o, de no exisur, la tsa de financiamiento promedio de la Compania.

Los costos de ampliacién, modernizacion o mejora que representan un aumento de Ja
productividad, capacidad o eficiencia o una  extension de la vida (il de los bienes s¢
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bicnes.
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Lox gastos periddicos de mantenimiento, conscrvacion v reparacion, se mmputan i
resultados. como costo del ejercicio en que se incurren. Un clemento de Propiedad,
plante ¥ equipo es dado de baja en el momento de su disposicion o cunndo no s¢
esperan futuros beneficios econémicos de su uso o disposicion.  Cualquier utilidad o
perdida que surge de la baja del activo (caleulada como fa difcrencia entre ¢l valor
neto de dispasicion y el valor libro del setivo) es incluida en ¢l estado de resultados en
el ejerorcio en el cual el activo es dado ¢e baja,

La depreciacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser
utthzados,

esto s, cuando se encuentran en la ubicacion y en las condiciones necesarias para ser
capaces de operar de la forma prevista por la gerencia. 1.a depreciacion es calculada
linculmente durante Ia vida Otil econdmica de los activos, hasta el monto de su valor
residual. Las vidas dtiles ccondmicas esiimadas por categoria son lus siguientes:

Categoria Rango
Inmuebles (excepto terrenos), naves, acronaves, barcazas y similarcs 5" anual
Instalaciones, maquinarias, cquipos y muchles 10% anual,
Vehiculos, equipos de transporte y equipo caminero movil 20% unual.
Equipos de computo y software 33% anual.

Los activos ubicudos en propicdades arrendadas se deprecian en ¢l plazo menor entre
cl contrato de arrendamicnto y la vida util ccondmica estimada.

Los valores residuales de los activos, las vidas Gtiles y los métodos de depreciacion
son revisados a cada fecha de estado de situacion linanciera. v ajusiados si
corresponde como un cambio ¢n estimacioncs ¢n forma prospectiva,

2.6 Activos intangibles
2.6.1 Menor valor de inversion (goodwill o plusvalia comprada)

El Menor Valor de Inversion representa el exceso del ¢osto de ung inversion en una
filial 0 una asociada sobre la participacion de la Compaiiia en el valor justo de los
activos netos identificables a la fecha de adquisicion. Luego del reconocimiento
nicial, ¢l menor valor de inversion es medido al costo menos cualquier pérdida
acumulada por deterioro.

El Menor Valor relacionado con adquisiciones de filisles se debe incluir ¢n activos
mtangibles y debe ser sometido a pruebas de deterioro anuales. Para propositos de las
prucbas de deterioro, ¢l Menor Valor debe ser asignado o las unidades gencradoras de
eteetivo (o grupos de unidades generadoras de efectivo, o "UGES" ) que s¢ espera se
bencliciarin de las sinergias de una combinacion de NELOCIOS.

Cuando apligue, los saldos de Goodwill generados en combinaciones e negocias
antes del 17 de enero de 2012 (fecha de transicton a lus NIHF) deben estar registrados
segun los PCGA, lucgo de ser sometidos a prucbas de deterioro intciales o esa fecha.
La Compania no ha registrado ¢l Goodwill. por lo que no se ha efectuado ¢l test anual
de deterioro requendo por la normativa contable, no identificando deterioro alguno.
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2.6.2 Otros activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos separadamente  son medidos al costo de
adquisicion.  El costo de los activos intangibles adquiridos en una combinacion de
negocios es su valor justo a la fecha de adquisicion.

Después de su reconocimiento inicial, los activos mtangibles son registrados al costo
menos  cualquier amortizacion acumulada y cualquier pérdida  por  deterioro
acumulada. st corresponde.  Los uctivos intangibles gencrados  internamente
corresponden a software desarrollado para uso de la Companiifa. Los costos asociados a
desarrollo de software se cupitalizan cuando se considera posible completar su
desarrollo, la administracion tiene la intencion y posee la capacidad de utilizar ¢l
activo intangible en cuestion, para usarlo o venderlo, los desemboisas atribuibles al
activo son factibles de valorizar v se ha determinado que ¢l activo intangible va a
generar benelicios econdmicos en el futuro. Los costos de investigacion se llevan
directamente a resultados.

Las vidas utiles de los activos intangibles son evaluadas como definidas o indefinidas
Los activos intangibles con vidas finitas son amortizados durante la vida ntil
cconomica estimada v su deterioro es evaluado cada vez que hay una indicacion que ¢l
activo intungible puede estar deteniorado.  El periodo de amortizacion v ¢l método de
amortizacion de un activo intangible con vida il finita son revisados a cada fecha de
cierre, Los cambios que resulten de cstas evaluaciones son tratados en forma
prospectiva como cambios en estimaciones contables,

Activos intangibles con  vidas atiles indefinidas no se¢ amortizan  y se evalia
anualmente su deterioro. La vida Gul de un activo intangible con una vida mdefinida
es rovisada anualmente. Si fuern procedente, ¢l cambio ¢n la evaluacion de vida il
de indefinido a definido ¢s realizado en base prospectiva.

Al 31 de diciembre de 2013 la Compaiia ha efectuado el test anual de deterioro de los
intungibles con vida util indefinida requerido por la normativa contable. no
identificando detenioro alguno,

Los activos imangibles deben scr amortizados cn la medida en que contribuyan a
generar renta.

Los activos intangibles son aquellos recursos obtenidos por un ente econdmico que,
carecicndo de naturaleza material. implican un derecho o privilegio oponible a
terceros, distmio de los derivados de los otros activos, de cuyo ejercicio o explotacion
pueden obtenerse beneficios econdmicos cn varios periodos determinables, tales come
patenics, marcas, derechos de autor. credito mercantil. franquicias, usi como los
derechos derivados de bienes entregados en fiducia mercantil.

Con el objetivo de reconocer ln contribucion ¢n la generacion de renta de la cmpresa
que los activos intangibles hacen, deben scr amortizados, esto para cumpliv con ¢l
prineipio de asociacion segin cl cual a cada ingreso se le debe asociar su respectivo
paslio,
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1.7 Deterioro de activos no corrientes

A cada fecha de reporie la Compafita evalia si existen indicadores que un nchive
podria estar detenorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se identifica
producto de las prucbas anuales de deteriorn de menor valor de inversiones v activos
intangibles con vida ol indefinida. la Compaiia realiza una estimacion del monto
recuperable del wetive, Cuando el wvalor libro de un active excede su monto
recuperable, ¢l activo es considerado deweniorado vy es disminuido o su monto
recuperable,  El importe recuperabie s el valor rmzonable de un active menos los
costos para la venta o el valor de uso, ¢l gue sea mayor.

2.8 Inventarios

Las existencias sc valorizan al eosto o su valor netoe realizable, ¢l menor, Los cosios
meluyen ¢l precio de compra mas los coslos adicionales necesarios pam truer cada
producto a su actual ubicacion y condiciin, neto de descuentos comerciales y otro tipo
de rebajas,  El valor neto realizable es el precio de venta cstimado en ¢l transcurso
ordinario del negocio, menos los costos estimados para realizar la venta. Tl valor neto
realizable tmbidén ¢85 medido en Wrminos de obsolescencin  basado en  lus

caracteristicay particulares de cada item de inventano. El costo se determina utilizando
¢l metodo promedio ponderado,

2.9 Instrumentos financieros

Il Grupo reconoce activos financieros y pasivos fiaancicros ¢n el momento que asume
las obligactones o adquiere los derechos contractuales de los mismos

191 Activos linancieros

2.9.1.1 Reconocimienta, medicion v baja de activos financieras

Los activos Nnancieros dentro del alcance de la NIC 39 "Instrumentos Finaneicros:
Reconocimiento v Medicion®”, son clasificados ¢n su reconocimiento iicial come
actives financieros a valor justo a través de resaliados, préstamos v cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta ¢l vencimientio o inversiones dispombles pars la
venit, Donde ¢s permitido y apropiado, se reevalia esta designacion al cierre de cada
gjercicio  finunciero, Cuando  los  instrumentos  financieros  son  reconocidos
nicialmente, son medidos a su valor justo mas o menos los costos o ingresos
direcamente atribuibles a la transaccion, Posicriprmente. los activos financieros se
miden a su valor justo. excepto por los préstgmos v cuentas por cobrar v las
inversiones clasificadas como mantenidas hasta el vencimiento, las cuales se mden ol
costo amortizado utilizando el métodoe de la tasa efectiva

El wusie de los actives registrados a valor juste sc imputa en resuliados, excepto por
lus inversiones disponibles pam la venia cuvo ajusie a8 mercado se reconoce ¢n un
componente separado del patrimonio, neto de los impuestos diferidos que le apliquen
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Los aclivos financicros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir
Mujos de efectivo derivados de los mismos han vencido o se han transierido y ¢l
Grupo ha traspasado sustancialmente 1odos los riesgos v beneficios derivados de su
tularidad,

2.9.1.2 Efectivo y equivalentes al etectivo

El efectivo cquivalente comprende disponible en efectivo, bancos, depositos de
corto plazo con un vencimiento original de tres meses 0 Menor v oirds inversiones a
corta plazo de alta liquidez. ficilmente convertibles en efectivo v que estan sujetos a
un riespo poco significativo de cambios cn su valor,

2.9.1.3 Deterioro de activos financieros

La Companii evalua a cada [ceha de balance si un activo financiero o grupo de acthivos
financieros esta deteriorado. Los principales activos  financieros sujetos a deterioro
producto de incumplimiento contractual de la contraparte son los activos registrados al
costo amortizado (cuentas por cobrar).

Stoexiste evidencia objetiva que una pérdida por detenioro de cucntas por cobrar
regestradas a costo amontizado ha sido incurrida, ¢l monto de la perdida ¢s medido
como la diferencia entre el valor libro del activo y el valor presente de flujos de
efectivo futuros estimado. El valor libro del activo es reducido a través del uso de una
cuente de provision.

La Compadia evalia si existe cvidencia objetiva de deterioro individualmente
para activos financicros que son individualmente significativos o colectivamente
para acuvos financicros que no son individualmente significativos. Si, en un periodo
posierior, ¢l monto de la pérdida por deterioro disminuye v la disminucion puede ser
objetivamenice relacionada con un evento que ocurre después del reconocimiento del
deterioro, la pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada, Cualquicr
posterior reverso de una pérdida por deterioro ¢s reconocida en resultado, en la medida
que el valor libro del activo no excede su costo amortizado a la fecha de reverso,

2.9.2 Pasivos financieros

2.9.2.1 Reconocimiento, medicion y baja de pasivos financicros

Todas las obligaciones y préstamos con ¢l publico y con instituciones financicras son
imicnlmente reconocidos al valor justo, neto de los costos en que se haya incurrido en
L transaccion

lLucgo del reconocimiento inicial, las obligaciones v préstamos que devengan
ntereses son posteriormente medidos al costo amortizado, reconociendo en resultados
cualquier mayor o menor valor en la colocacion sobre el plazo de lu respectiva deuda
usando ¢l método de tasa efectiva de interés. a menos que sean designados items
cubiertos en una cobertura de valor justo.
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Los pasivos finuncicros se dan de baja contablemente cuando las obligaciones
especilicadas en los contratos se cancelan, expiran o son condonadas.

2.9.3 Instrumentos financieros derivados y cobertura

La Compafia no usa instrumentos financicros derivados tales como contratos forward
de moneda para cubrir sus riesgos asociados con fluctuaciones en las tasas de tipo
de cambio.  Tales instrumentos financicros derivados son inicialmente reconocidos
a valor justo en la fecha en la cual ¢l conrrato derivado ¢s suserito Vooson
posteriormente remedidos a valor Justo.  Cualguier utilidad o pérdida que surge de
cambios en el valor justo de derivados durante el ejercicio que no califican pura
contabilizacion de cobertura es llevada dircetamente al estado de resultados.

El valor justo de contratos forward de monceda es caleulado en referencia a los tipos de
cambio forward uctuales de contratos con similares perfiles de vencimiento,

2.9.4 Compensacion de instrumentos financicros

Los activos y pasivos financieros se compensan y se informa ¢l monto neto en ¢l
halance consolidado si. y solo si. existe 4 la fecha de cierre del estado de situacion
financiera un derecho legal exigible para recibir o cancelar ¢l valor neto, udemis de
existir la intencion de liquidar sobre base neta, o a reabizar los activos y liquidar los
pasivos simultincamente.

2.10 Arrendamientos

l.os arrendamientos financicros, que transficran a la Compafia sustancialmente todos
los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de la partida arrendada, son
capitalizados al comienzo del leasing al valor justo de la propiedad arrendada o si es
menor, al valor presente de los pagos minimos de arriendo. Los activos en
arrendamiento financiero son depreciados en la vida util econdmica estimada del
activo o ¢l plazo de vigencia del leasing si este fuera menor V No exXiSte una cerleza
razonable que la Compaiia obtendra la propiedad al final de la vigencia del leasing,

Los arrendamicntos opesativos son aquellos en los cusles ¢l arrendador retienc
sustancialmente todos los ricsgos y beneficios inherentes a la propredad del bien
arrendado. Los pagos de leasing operacionales son reconocidos lincalmente como
Lastos en ¢l estado de resultados durante la vigencra del leasing,

2.12 Dividendo minimo

La compadiia en juniy general ordinaria de accionistas cuando existan utilidades
disponibles para accionistas, deberd distribuir como dividendos. el porcentaje que usi
lo determinen en dicha Junta, no existe disposicion legal que fije montos o valores
para este concepto. Por esta razon, cuando se lo apruebe. se reconoceri un pasivo por
la obligacion de distribucion de dividendos, contra los resultados retenidos.
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2.13 Planes de heneficios definidos 4 empleados

La Compafia entrega ciertos beneficios de corto plazo o sus empleados en forma
adicional @ las remuncraciones, tales como bonos, vacaciones v aguinaldos, La
Companiia no opera ciertos planes de beneficios definidos con una porcion de sus
empleados,  El costo de proveer beneficios bajo los planes de beneficios definidos es
determinado separadamente para cada plan mediunte ¢l método de Ja unidud de crédito
proyectado. de acuerdo a lo seialado en la NIC 19 "Beneficios a los Empleados”.

El pasivo por beneficios a los empleados representa el valor presente e las
obligaciones bajo los planes. las cuales son descontadas utilizando tasas de interds de
bonos del gobierno denominados ¢n la moneda en la cual Jos beneficios se pagaran v
que poscen plazos de vencimiento similares a la duracion de las respectivas
obligaciones. Las ganancias o pérdidas actuariales s¢ reconocen en el estado de
resultados. a menos que estas superen el 10% de la obligacion por beneficios definidos
registrada en los estados financieros. casos en los cuales las ganancias o pérdidas
actuariales se pueden diferir en ¢l plazo de la obligacion,

2. 14 Reconocimivnto de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
ceonomicos fuiran a la Compania y los ingresos pucden ser confiablemente medidos.
Lox ingresos son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos,
rebajas y otros impucstos a la venta, Seguan la NIC 11 “Contratos de construccion™, el
reconocimiento de ingresos ordinarios v costes con referencia al estado de realizacion
del contrato es. a menudo, denominado método del porcentaje de realizacion, Segtn
esle método, los ingresos orchnarios dertvados del contrato s¢ comparan con los costes
del mismao incurridos en la consecucion del estado de realizacion en que s¢ ¢neuentre,
con lo que se revelard el importe de los ingresos ordinanios, de los gastos v de los
resultados que pueden ser atribuidos a la parte del contrato va e¢jecutado. Este método
suministra informacion it sobre la evolucion de la actividad del contrato v oel
rendimiento derivado del mismo en cada ejercicio cconoémico.

Segun ¢l método del porcentaje de realizacion, los ingresos ordinarios del contrato se
reconocen como tales, en el resultado, a lo largo de los ejercicios en los que se lleve a
cabo la cjecucion del contrato. Los costes del contrato se reconocerin come wastos del
cereicio en el que se cjecute ¢l trabajo con ¢l que estan relacionados. No obstante,
todo exceso esperado de los costes del comrato, sobre los ingresos ordmanos tolales
denvados del mismo, s¢ reconocerd como un gasto llevandolo # resultados
mmediatamente, de acuerdo con ¢l parrafo 36,

A menudo, durante las primeras fases de ejecucion de un contralo, no pucde estimarse
con suticiente fiabilidad ¢l desenlace final del mismo. No obstante, pucde ser probable
que la entidad Hegue a recuperar los costes incurridos en esta ctapa, Por tanto, los
ingresos ordinarios del contrato seran reconocidos en la cuenta de resultados solo en 1o
proporcion que supongan, sobre el totul, los costes incurridos que s¢esperen
recuperar. Cuando ¢l desenlace final del contrato no se pueda estimar con suliciente
liabilidad, ls empresa se abstendri de reconocer beneficio alguno, Incluso cuando ¢l
desenluce final no pueda ser conocido con suficiente fiabilidad. puede ser probable
que Tos costes totales del contrato vayan a exceder a los ingresos ordinarios totales.
Cualquicr exceso de los costes totales sobre los ingresos ordinarios tolales del
contrato, se Hevara a los tesultados del ejercicio, de acuerdo con el parrato 36,
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La entidad revelara:

() el 1mporte de los mgresos ordinarios del contrato. reconocidos como tales en ¢l
ejercicio: (b) los métodos utilizados para determinar la’ parte de ingreso ordinario del
contruto reconocido como tal en el ejercicio: v (¢) los métodos usados para determinar
¢l grado de realizacion del contrato en curso,

La entidad debe revelar, para los eontratos en curso en la fecha de crerre. cada una de
las siguientes informaciones:

(a) la cantidad acumulada de costes incurridos y de ganancias reconocidas (menos las
correspondientes perdidas reconocidas) hasta la fecha: (b) el importe de los anticipos
recibidos; y (¢) la cuantia de las retenciones en los pagos.

Los siguicentes criterios especificos de reconocimiento también deben cumplirse antes
de reconocer ingresos:

2.14.1 Venta de bienes

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando los riesgos y beneficios
significativos de la propiedad de los bienes han sido traspusados al comprador, lo cual
ocurre generalmente al momento del despacho de los bienes.

2.14.2 Prestacion de servicios

Los ingresos se reconocen de acuerdo al grado de avance. Cuando los resultados del
contrsto. no pueden ser confiablemente medidos, los ingresos son reconocidos
solamente en la medida de los gastos incurridos que son recuperables.

2,15 Costos de venta

Los costos de venta incluyen ¢l costo de adquisicion de log productos vendidos y otros
costos incurridos para dejar las existencias en las ubicacignes y condiciones necesarias
para su venta. Estos costos incluyen principalmente’ los costos de  adquisicion
netos de descuentos obtenidos, los gastos e impuestos de internacion no recuperables.
los seguros v el transporte de los productos hasta los centros de distribucion. 27 El
contratista pucde haber incurrido en costes que se relacionen con la actividad fulura
del contrato, Tales costes se registran como activos, sicmpre que sea probable que los
mismos scan recuperables en el futuro. Estos costes representan cantidades debidas
por el cliente y son a4 menudo clasificados como ohsa en curso bajo ¢l contrato,
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El mctodo del porcentaje de obra realizada se aplicard scumulativamente, en cada
cjercicio, a las estimaciones de ingresos ordinarios y costes totales hasta la fecha. Por
tanto. ¢l efecto de un cambio ¢n las esimaciones de los. ingresos ordinarios o costes
del contrato en cuestion, o ¢l efecto de un canhio ent ¢l desenlace esperado del
contrito, seran tratados como cambios ¢n las estimaciones contables

2.15.1 Impuesto a la renta

Los activos y pasivos tributarios son medidos al monto que se espera fecuperar o pagar a las
autonidades tbutarias.  Las tasas de impucesto y las leyes tnbutarias usadas para computar ¢l
monta son las que son promulgadas a la fecha del estado de situacion financicra.

2.15.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido ¢s presentado usando el mélodo del pasivo sobre diferencias
temporales a la fecha del estado de situacion [inancicra entre la base tributaria de
activos y pasivos y sus valores libro para propositos de reporte financiero, Los activos
por impuesto  diferido  son  reconocidos por todas Jas diferencias temporales
deducibles, incluidas las pérdidas  tributarias, en la medida que es probable que
existan utilidades imponibles contra las cuales las diferencias temporales deducibles
y el armastre de eréditos tributarios no utilizados v pérdidas tributarias no utilizadas
pueden ser recuperadas.

El valor libro de los activos por impuesto diferido ¢s revisado a la fecha del estado
de sitwacion financiera v reducido en la medida que va no cs probable que habri
sulicientes unlidades imponibles disponibles para permitir que se use todo o pirte
del actuvo por impuesto diferido.  El impuesto diferido relacionado con partidas
registradas directamente en patrimonio es reconocido en patrimonio y no en el estado
de resultados.

l.os activos por impuesto diferido y los pasivos por impuesto diferido sc presentan
en formu neta en ¢l estado de situacion financiera si existe un derecho legalmenie
exigible de compensar activos iributarios contra pusivos mibutunos y el impuesto
diferido esti refacionado con la misma entidad tributaria v la misma awtoridad
tributaria.

2.16 Ingresos diferidos

La Compania debe registrar ingresos diferidos por diversas transacciones en las cuales
recibe efectivo, pero que las condiciones para el reconocimiento de ingresos deserito
en ¢l presente informe tales como pagos anticipados de servicios en proceso de
prestacion, ventas de productos por las cuales no ha ocurrido el despacho.
Adicronalmente. s¢ debe reconocer como ingresos difenidos la porcion de la venta
asociada o la entrega posterior de productos por programas de fidelizacion de clicnies.
Fi ingreso diterido por programas de fidelizacion es reconocido al valor de mercado
de los beneficios entregados a clientes., wustado por la experiencia historica de
vencimicento de los mismos.
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2.17 Uso de estimaciones v supuestos clave

Los supuestos claves respecto del futuro y otras luentes clave de incertidumbre de
estimaciones a la fecha del estado de sitwacion financiera, gque tienen un riesgo
significativo de causar un ajusie material en los valores libros de activos Y PUsivos se
discuten a continuacion:

2.17.1 Vida atil y valores residuales de intangibles y propiedad, planta v equipo

La determinacion de las vidas ttiles v los valores residuales de los componentes de
intangibles de vida Gtil definida v Propicdad, planta y cquipo involucra juicios y
supucstos que podrian ser afectados si cambian las circunsiancias.

La administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta ¢n base
prospectiva en ¢l caso de identificarse algin cambio.

2.17.2 Deterioro de menor valor de inversiones ¢ intangibles con vida qtil
indefinida

La Compania determina si ¢l menor valor de inversiones v los activos intungibles de
vida Gnil indelinida estan deteriorados en forma anual.

Fsta prucba requicre una estimacion del *valor en uso® de las unidades gencradoras de
clectivo a las coales ¢l Menor Valor de Inversion y los Imangibles de vida il
indetinida estan asociados.

L estimacion del valor en uso requiere que la administracion realice una estimacion
de los Nujos de efectivo futuros esperados de la unidad generadora de efectivo (o
grupo de UGEs) v ademis que clija una tasa de descuento apropiada para calcular el
valor presente de esos flujos de efectivo. ~

2.17.3 Activos por impuestos diferidos

Se reconocen activos por impuestos dilzridos para todas las dilerencias deducibles de
caridcter temporal entre la base financicra y tributarin de activos y pusivos y puru las
perdidas  tributarias no utilizadas en la medida que scu probable que existirin
utilidades imponibles contra las cuales se pucdan usar las pérdidas v s1 existen
suficientes diferencias temporales imponibles que puedan absorberlas

Se requiere ¢l uso de juicio significativo de parte de la adminisiracion para determinar
¢l valor de los activos por impuesto diferido quc se pueden reconocer, en base a la
probable oportunidad v nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con la
planificacion de futuras estrategias tributarias.
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2.17.4 Beneficios a los empleados

El costo de los beneficios a empleados que califican como planes de beneficios
definidos de acuerdo a la NIC 19 “Beneficics a Empleados”, es determinado
usando  valuaciones actuariales. La valuacion actuarial involucra suposiciones
respecto de tasas de descuento, futuros aumentos de sueldo, tasas de rotacion de
empleados y tasus de mortalidad, entre otros.  Debido a la naturaleza de largo
plazo de estos planes. tales estimaciones estin sujetas o una cantidad significativa
de incertidumbre.

2.17.5 Valor justo de activos v pasivos

Fin ciertos casos Jas NIIF requicren que activos y pusivos scan regisirados @ su
valor justo. Valor justo ¢s ¢l monto al cual un activo pucde ser comprado o
vendido o ¢l monto al cual un pasivo puede ser meurndo o liguidado en una
transaceion  actual  entre  partes  debidamente  informadas  en  condiciones  de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa. Lis bases parn la medicion
de activos y pasivas u su valor justo son los precioy vigentes ¢n mercados uctivos. En
su ausencia. la Compaiia estima dichos valores basada ¢n la mejor informucion
disponible, incluyendo el uso de modelos u otras téenicas de valuacidn.

2.17.6 Valor justo de Propicdad, planta y equipo - adopcion de las NITF

La Compaiia ha determinado el valor justo de sus Propiedades, plantas y cquipos
significativos como parte del proceso de adopeion de las NIIF. Fsie CJCTTCICIO requirid
la valonizacion de estos activos considerando las condiciones de mercado en lu fecha
de transicion (17 de encro de 2011) )

Fl valor de mercado se determing como el costo de reposicion de los bicnes, rebajando
clmonto de depreciacion estimada basado en la antigiiedad de los mismos.

2.17.7 Arrendamientos financieros

Fn ¢l proceso de aplicacion de las politicas contables. Ta administracion ha debido
utilizar juicios los cuales ticnen un efecto significativo en los montos reconocidos en
los estados financieros consolidados, en relacion con la deternmuacian de la existencia
0 no de arrendamicntos financicros u operativos en funcion de la transterenciin de
resgos y benelicios de los activos arrendados.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion
disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados, es
posible que acontecimientos que pucdun tener lugar. en el futury ubliguen a
modificarlus, al alza o a la baja, lo que se haria de forma prospectiva. reconociendo los
efectos del cambio de estimacion en los correspondientes  estados financicros
consolidados futuros.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion
disponible ¢n la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados, es
posible que acontecimicntos que puedan tener lugar en el furure obliguen a modificarlus. al
alzi o la baga, lo que se haria de forma prospectiva, reconoctendo los etectos del cambio
de estimucion en los correspondientes estados [inancieros consolidados futuros,
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Nota 3 - Transicion y Adopcion por Primera Vez de las NITF

Iasta ¢l 31 de diciembre de 2011, la Compaitia ha preparado sus estados financieros
de acuerdo a PCGA, la Compaiia adoptara las NIIF en forma mtegral a partir del
ejercicio 2012, para lo cusl se ha aplicado la NITF 1 “Adopeion por Primers Vez de la
Normas Intermacionales de Informacion Financiera” en la determinacion de los
balances de apenura al 1° de enera de 201 1. fecha de ransicion a las NITF,

La aplicacion de la NIF 1 implica la aplicacion retroactiva de todas las normas NIIF
al 1° de enero de 2011, incluyendo ciertas excepeiones obligatonias y exenciones
apeionales definidas por ls norma. Adicionalmente, la norma requiere la presentacion
de conciliaciones del patrimonio v los resultadod entre los PCGA - reportados

pliblicamente y las NIIF de la aperiura y ejercivio de transicion.
3.1 Exenciones a la aplicacion retroactiva de las N1F

La Compafiin ha aplicado las siguientes exenciones opcionales de aplicacion
retroactiva detinidas por la NIF 1:

3.1.1 Valor razonable o valor revaluado como costo atribuido

La Compaiia ha optado por revalonizar ciertos items de Propiedad. planta y equipo a
st valor justo v usar estos montos como saldos de apertura, de acuerdo i lo sefaludo
en la NITF 1. Para los items de Propiedad, Plants que no scan revalorizados, sc
considerard como saldos de apertura el costo depreciado v corregido monctaramente
de acuerdo 4 PCGA,

Notatt3 |
¥

Caja y Equivalentes de Efectivo Afo 2012 Ano 2013
Caja General 6.604
Caja chica 350 3.732
' Bancos locales 70.452 69.219 "
| [ ——= — 1
Total Caja y equivalentes de efectivo 77.406 72.951




Nota #4 _
{
Cuentas por Cobrar Ao 2012 Ao 2013
Clientes 419.677 725.356
| Empleados hi 10.181 13,164
Ganaderos 202.900 155,518
Anticipo proveedores 4.293 75.861
Transportistas 2,450 9%
Terceros 798 | 864
Otras Cuentas por Cobrar - 430 665 |
P_—) Provision Cuentas Incobrables 4924 4.924
Total Cuentas por Cobrar 635.806,16  966.599,15
' Nota # 5 -
Inventarios Afio 2012 Afic 2013
Materia Prima 363.776 444 684
Productos en Proceso 11.805 1.254 |
Materiales a ser consumidaos en el proceso 34.462 18.425
Producto terminado 109.918 52.800
Mercaderia en Transito 27543 0
lepuestos y herramientas 67.190 83.279 |
Total Inventarios 614.694 640.442
. Nota # 6
Gastos Anticipados Ao 2012 Afio 2013
Anticipos a proveedores - |33.402
Anticipo empleados - 198 2.909
IVA compras bienes y servicios - 221984
Credito tributario |.R. periodo anterior 12311 45816
Crédito tributario |.R. periodo actual 99.746 108.176
Total Gastos Anticipados 112.255 412.287




Nota # 7

[_A Propiedad, planta y Equipo ]
Casto Total al 31-12-2012 Aumentos Disminueiones Total al 31-12-2013
Fdincio cesto 679975 - BIUUS
CONSULLLINNGS ON CUFsa 129.725 582559 712284
Muobles y Enseres 33795 4.200 48,0014 !
| Magquinariy y Enidpo 1535917 53438 1.589.350
Equipes de campatacion 41 898 6421 aK 319 |
Vahiculos, cquipos de transorte 12 456 1568 18004
Fyuipos de oficina 12 253 285 12534
Tertenon 260,644 - 260.649
Edditiios 55214 - 35214
| Softwate 26 605 0 25,605
TOTAL 2.787.483 648.479 - 3.435 961
i | Depreciacion Total al 31-12-2012 | Aumentos | Disminuciones  Total al 31-12-2013
 Fficio conto ‘ 143 540 143.540.
Canstruconnes #n cutso
Muebles y Enseres 17485 17,985
| Magunaria y Equoo A% WA 14830 . 11974974
Euipase de computacion 28 662 2K 662
Vichiculos. dquapas do sransporti 13.267 13.267
Fauipws de aficine 1566 - 2.565
|_Tdificsos 3 =
softwane .
TaraL - 989.364 . 414,630 206.0349 1.157.974
Nota # 8
L Otros Activos Afio 2012 Afio 2013
i 0
| Garantias 4.426 6.526
Total Otros Activos 4426 6.526



Nota #9

Cuentas por Pagar Afio 2012 Ano 2013
Proveedores 527.023 1.070.988
Otras Cuentas por pagar 116 214.101
Cuentas por pagar IESS ;.1 18.991
Impuesto a la Renta 76.464
Con fa administracion tributaria 92,975 123.993
Total Cuentas por pagar 620.103 1.404.537
(78 Nota # 10 |
| Beneficios sociales Ano 2012 Afio 2013
| Sueldos por pagar 37.914
Décimo tercer sueldo 4144 - 4.140
| Décimo cuartao sueldo 11.414 13.501
Otros Beneficios Sociales | 10.020
Participacion utilidades de trabajadores 56.921
 Total Beneficios Sociales 72.479 65.575




~ Nota# 11 o ,

i Obligaciones Bancarias corrientes Ano 2012 Ano 2013
 P.CTE. CAR1010073294000 6.380 =i
\

P. CTE. CAR10100111742000 29.297 -

P. CTE. CAR10100141765000 110.039 - |121.282

P. CTE. CAR10100156505000 33.218 36.630
 P. CTE. CAR10100196344000 48.077 52 988

P. CTE. CAR10100199831000 81.707 84.116
 P. CTE. CAR1010022553500 - 122214

P_CTE. CAR100230753000 - |51.488

P. CTE. CAR10100237551000 - 139.010

Total Obligaciones Bancarias corrientes 308.718,07 407.728
= Nota # 12 _

Cuentas por Pagar no corrientes » Afo 2012 HE Ano 2013 [

' Cuentas por pagar diversas 23.886 63.886
 Provision jubilacion Patronal 72.368 100.289
 Provision por desahucio = 29.887 24.845
| Otras Provisiones 16.927 1 16.927

Pasivo por impuestos diferidos 3.114 3.114

Total Cuentas por pagar no corrientes 146.182 209.061 |




Nota # 13

~ Obligaciones Bancarias no corrientes ARo2012 | ARo2013
CAR1010073294000 - |
'CAR10100111742000 - -
| CAR10100141765000 208.923 87,641 |
| CAR10100156505000 136630 |
| CAR10100196344000 234,353 181.365 ‘
CARID100159831000 268203 |sarer
| CAR10100225535000 - | 65.966
|CARI0100230753000 I 156.021
| CAR10100237551000 - |122.740
:
' Total Obligaciones Bancarias no corrientes 748.199 |798.521
B Nota # 14 -
j Capital Social

- Accionistas Allo 2052 QA:I::T::N < 1
Eduardo Cadena 774.425 774.425,00 99,93% |
Roberto Cadena 288 288,00 0,04% ‘
Doris Cadena 288 288,00 0,04% i
Total Capital 775.001 775.001,00 100,00’9_1




Nota#1s |
Reserva Legal
La Ley de Companias requiere que para las compaiias anonimas se calcule por lo menos &l 10% de |3
utilidad anual se2 apropiada, como Reserva Legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital. El saldo de esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectiva pero puede
ser capitalizada en su totalidad.

Nota # 16 |
Reserva Facultativa.
La Ley de Companias faculta fa constitucion de reservas facultativas que sirvan para proveer contingencias

Nota f#f 17 ]
Situacion Tributaria: Codigo Organico de la Produccion

En diciembre del 2010, del Registro Oficial No. 351 del codigo Organico de la Produccion, comercio e
Inversiones se incluye entre otros aspectos tributanos: La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales
en Ia tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades, es asi, 24% paga el afio 2011, 23% para el ano 2012 y 22%
a partir del afo 2013 . Exoneracidn de Retencién en fuente de Impuesto a la Renta en pago de intereses de
creditos externos emitidos por Instituciones Financieras. Reduccién progresiva del parcentaje de retencidn en
la fuente de Impuestos a la Renta en pagos al exterior, conforme a tarifa de impuesto a la Renta para
sociedades, La exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por creditos
otargados por Instituciones Financieras destinados al financiamiento de inversiones segun el Cod., praduccion

Nota # 18 |
Situacién Tributaria: Ley de Fomento ambiental y optimizacion de los ingresos del Estado.
En noviembre 24 del 2011 del Registro Oficial No. 583 del Suplemento de la Ley de Fomenta ambiental y

optimizacion de los Ingresos del Estado entre otros aspectos tributarios. El impuesto a la salida de divisas (1SD)
se incremento del 2% al 5% , puede ser utilizado como crédito tributario del Impuesto a la Renta,

Nota # 19
intervencion Tributaria.

La Compania no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas Internas hasta el presente
ejercicio economico.



l Nota # 20
OTRAS REVELACIONES
En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por k2 Superintendenciz de Companias, este informe
incluye todas las notas correspondientes, aguelli's no descritis son inmaterlales y/o iaphcables para su
revelacion y lectura de terceros.
. Nota #21 |
Derechos de Autor
INDUSTRIA DE PRODUCTOS AUMENTICIOS S.A., cumple cabalmente con lo dispuesto a los Derechos de autor
de patentes, conocimientos y activos que han cumplido Jos procesos necesarios para hacer uso de una patente
segun lo establecio en La Resolucion 04.0.1.001, el mismo que fortalece el cumplimienta de las politicas de
buen gobierno corporativo, ya gue obliga a los administrativis a pronunciarse sobre ¢l cumplimiento interno
sobre la proteccion y respeto a los Derechos de Autor “ARTICULO PRIMERO.- ANADIR EL NUMERAL 1.7 AL Art,
1 del Reglamento para la presentacion de los infiirmes anuales de los administradores @ Ias juntas generales,

con el siguiente texto: 1.7 El estado de cumplimiznto de las Lormas sobre propiedad intelectual y derechos de
autor por parte de la compania.

Nota # 22
EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diclembre del 2013 y |a fecha de preparacion del presente Informe (abril 21 del 2014}, no se han
producido eventos, que en opinian de la Gerencia, v administracion deban ser revelados o podrian tener un
efecto importante en los Estados financieros adjuntos.

Alentamente

Ingiluan Carlos Caldewin
,h)}r Adeitnisiowlion - Financiero
INIROLAC S A



