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Industria de Productos Alimenticios INPROLAC S.A,
Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012

ikxpresado en dolares de los Estados Unides de Norteamérica)
Informe de los Auditores Independientes
Sefiores
Accionistas de Industria de Productos Alimenticios INPROLAC S.A.
Dictamen sobre los estados [inancicros

1. lHemos electuado una auditoria al estado de situacion financicra al 31 de
diciembre de 2012y los correspendientes estados de resultados integral. de evolucion
en el patrimonio y de flujos de efectivo asi como el resumen de politicas significativas v
olras notas aclaralorias — por el afio ferminade al 31 de diciembre de 2012 de
INDUSTRIA DE PRODUCTOS ALTMENTICIOS S.A.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros
2. La administracion cs responsable de la preparacion de los estados financieros de
acuerdo  con Normas  internacionales  de  Informacién  financiera (NIIF). Este
responsabilidad incluye: disciiar. implemeniar v mantener el control interno relevante
a la preparacion y presentacion de los estados financicros que queden libres de
represcntaciones erréneas de importancia relativa o error; seleccionando v aplicando
politicas contables apropiadas v haclendo estimuciones que scan razonables en las
circunstancias,

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad de expresar una opinién sobre los estados financieros
con basc a nuestra auditorfa. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria vy Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos, asi como que plantéenos v desempeiiemos la auditoria
para que sca razonable sobre si los estados financicros estan libres de presentacion errdnca
de importancia rclativa.

4. Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos ¥ revelaciones cn los estados financieros.  Los procedimientos
seleccionados  dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion erronca de importancia relativa de los esiados financieros, ya sea debido a
fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del ricspo. el auditor considera el control
interno relevante a la preparacidn y presentacion razonable de los estados linancieros de
la Eipresa INDUSTRIA DL PRODUCTOS ALIMENTICIOS INPROLAC S.A.. para
disefiar Jos procedimientos de auditoria que sean apropiadas en las circunstancias, Lina
auditoria tambien incluve. evaluar la propiedad de las politicas contables usadas v o
razonable de las cstimaciones contables hechas por la Administracion. asi como evaluar la
presentacion de los estados financieros.  Creemos que la evidencia de auditora que hemos
obtenido es suliciente y apropiada para proporcionar una base para nuestras opiniones de
auditoriz,

5.- Lnfatizamos que de acuerdo con NP, unicamente un jucgo completo de estados
linancieros que incluyan el estado de situacion financiera y « los correspondientes estados
integral de resultados, de cambios en el patrimaonio v de flujos de efectivo, conjuntaniente
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con nformacién linanciera comparativa. nolas v otra inlormacion explicativa, puede
proporcionar una presemiacion razonable de la situacion financiera de la Compania, los
resultados de sus operaciones v los tlujos de efective de acuerde con Normas
Internacionales de Informacion Financiera,

6. En uuestra opinidn.  los  estados  fimancieros  arriba  mencionados  presentan
razonablemente, en todos los aspeclos  signilicalivas. la siluacidon  financiera  de
INDUSTRIA DE PRODUCTOS ALIMENTICIOS INPROLAC S.AL al 31 de
diciembre de 2012, los resultados de sus operaciones. los cambios en su paltimonio v sus
flujos de efectivo por los anos temunados en esas fechas. de conlormidad con  las
Nermas Internacicnales de Informacion Iinanciera {INIF) completas.

7. La Empresa INDUSTRIA DE PRODUCTOS ALIMENTICLOS INPROLAC S AL en
cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de Compafifas N* 08.G.1DSC.010
del 20 de noviembre del 2008, rcalizo la transicion de sus estados [inancieros de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIE), aplicando NIIF complctas. con un periodo que corresponde desde el 1 de encro al
31 de diciembre de 2011 y aplicacion total a partir de enero de 2012, en concordancia con
lo estipulado en el articulo 1 de la citada resolucidén. Los estados financieros al 31 de
diciembre del 2012 adjuntos. son los primeros gue la Empresa INDUSTRIA DR
PRODUCTOS ALIMENTICIOS INPROLAC S AL prepara aplicando ¢sta normativi.
las cuales requieren que se presenten en [onma comparativa. Los estados (inancieros de
apertura preparados para ¢l aio 2011 sirven de base comparativa para los ¢stados
financicros que se presentaran para ol afio 2012 de acuerdo a la NIIF 1. Consecuentemente,
las cifras correspondicntes al afio 2011 comparativas  presentadas en este informe dificren
de las contenidas en los estados tinancieros aprobados por los acclonistas para el
mencionado afio. Con fecha marzo 28 de 2012, emitimos nuestra opinion como Auditores
Independientes, sobre los
estados financicros al 31 de diciembre de 2011, preparados de conformidad con las
Normas EBcuatoriznas de Contabilidad vigenles en  dicho afio. en la cual expresamos
una opinion sin salvedades.

7. Mediante Resolucion No, 06.Q.IC1G03 del 21 de agosio de 2006 v No. ADM-08-199
del 3 de¢ julio de 2008, emitidas por la Superintendencia de Compaiiias. dispone
adoptar las Normas Internacionales de Auditoria v Aseguramiento "NIAA" v su aplicacidn
obligatoria a partiv del 1 de enero de 2009.

8. Informes sobre otros requisitos legales y reguladores

Nuestras opiniones adicionales, estublecidas en la Reselucion No. NAC-DGER 2006-
0214 del Servicio de Rentas Internas sobre el cumplimiento de las obligaciones lributarias
de la Compania, como agente de retencion ¥ percepeion por ¢ cjercicio terminado el 31 de
diciembre de 2012, se emiten por separado.

Carlos Lspinosa Alban
RNAE N° 367
Quito, 26 de marzo de 2013



INDUSTRIA DE PRODUCTOS ALIMENTICIDS 5.4,
ESTADC DE RESULTADG INTEGRAL
CORTADO AL 31 DE MCIEMPBRE E 2001 Y 2012
EXPRESADCQ EN DOLARES NORTEAMERICANOS

Cuentas 2.011 2.012
Ingresos Oocracionales uEEh 014 10.740.087
Coslo de Ventas 7. 854 650 2.549.452
tUtilidad Bruta en YVentas 1.515.853 1.890.635
Ingresos Mo Cperacionales 127 Q302
TOTAL GASTOS 1.024.846 1.520,481
Merrnitia Administracién y Ventas 750,003 268070
Otros Gastos Administrativos y Yentas - AL2.A03
Depreciaciones 0,287 190,095
Provision cuentas incohrablas 33826
Provision deshaucio 16810
Ciasio Deleriors inventarios 72.500
Frovision jubilacion patronal B.&O3
Grstos financieros h4.55h 7R.637
Qlros egresss no operaciongles - 1.318
Resuttada del Ejercicio 291.133 379.456,28
15% Participacion Trabajadores 77585 56.921
impuesto a2 la Renta 108088 645991, 58
10% Reserva Legal 30544 LWL
tltilldad disponible para accionistas 305,454 231.788

Ly norlas que se adjuntan forman parte integral de las =stados financieros y han sido

corroborados con los respaldos respeciivis



INDUSTRIA DE PRODUCTOS ALIMENTICIOS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
CORTADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2012
EXPRESADOQ EN DOLARES NORTEAMERICANOS

ACTIVO 2011 2012
Activo Corriente
Caja y Equivalentes de Efectivo Nota tt 4 201.691 77.406
Inversiones Temporales MNota® 4 - -
Cuentas por Cobrar Nota#5 519.097 635.806
Inventarios Nota # 6 517.678 614.694
Gastos Anticipados Mota #7 164.704 112.255
Total Active Corriente 1.403.169 1.440.161
Propiedad, planta y Equipo Nota# 8 2.297.975 2.761.877
Depreciacin Nota#& - 825.637 - 989,364
Otros Activos Nota #3 1.426 30.032
Total Activo no corriente 1.473.764 1.802.545

" e . 7::2.876.933,02: 3:342.7061

PASIVO 2011 2012
Pasivo corriente
Cuentas por Pagar Nota # 10 828.285 555.112
Beneficios sociales MNota #11 45.572 15.558
Dbligaciones Bancarias carrientes Nota # 12 428.704 308.718
Total Pasivo corriente 1.302.561 879.388 -
Cuentas por Pagar no corrientes MNota #13 - 146.182
Obligaciones Bancarias no corrientes Nota#14 185.821 748.199
Total Pasivo no corriente 385.821 204.381
Total Pasivo 1.688.3H1,39 .1.723.768.98

PATRIMONIO 2011 2012

Capital social suscrito y pagade 300.000 775.001,00
Aportes Futuras capitalizaciones 313.486 -
Reserva Legal 34.531 39.531,04
Resultados ejercicios anteriares ganancias 129,022 265.606,50
Resultados gjercicios anteriores APPY - 9.342,30
Resultados ejercicie 2012 406.513 379.456,28
Yotal T i, 92,188.551,63
otal Pasive mas Pat Ty T 2.876.933 7.

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros y han sido corroborados con los respaldos
respectivos



METODQ INDIRECTO

INDUSTRIA DE PRODUCTOS ALIMENTICIOS INPROLAC 5.A.
ESTADC DE FLUJO DE EFECTIVO

PRO EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Expresado en miles de UL5. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIViDADES DE OPERACIGN
Utilidad (perdida) nata

Ajustes por:

Depreciacén de propiedades, planta y equipo
Provisién para cuentas incobrables

Provision para jubilacicn patronal

Provision para desahucio

Provision Deterioro inventarios
Amortizaciones

(Ganancia) pérdida en venta da actvus ljox
{Ganancia) pérdida en venta de intangibles
{Ganancia) pérdida en venta de inversiones temporaies
Participacién trabajadores

Impuesto a la Renta

Efectivo proveniente de aclividades operativas antes de cambios en el capital de trabajo

(Aumento) disminucin en cuentas per cobrar

{Ausnenta) disminucién en documentes por cobrar

{Aumento} disminucion en intereses por cabrar

{Aumento) disminucion en inventarios

{Aumento) disminucion en gastos enticipados y otras cusntas por cebrar
{Aumento) disminucidn en atros activas

{Aumente] disminucién en cuentas por pagar

{Aurmento] disminucién en intereses por pagat

(Aumento) disminucion en anticipes e clentes

{Aumenta) disminucion en gastos acumulados ¥ o1ras cUentas por pLgar
{Aumento) disminucién en 15% participacion trabajaderes

{Aumento) disminucion en 25% IMpuesto a la renta

Efectivo neto praveniente de actividades de operacion
FLUDS DE EFECTIVO DE EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de propiedades, ptanta y equipa

Producto de la venta de propiedades, pianta v aguipe
Compra de intangibles

Producto de |a venta de intangibies

Documentos por cobrar largo plaze

Compra de inversines permanentes

Compra de inversiones temporales

Producto de la venta de inversiones temporales

Efectivo neto usado en actividades de inversion
FLUJOS DE EFECEIVG FN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Ohbligaciones bancarias

Porcion corriente deuda large plazo
Préstamos a largo plaza

Aportes en efectiva de los accionionisios
Dividendas pagados

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y sus equivalenias
Ffectivo y sus eguivalentes de efactive al inicio de afic

efective y sus equivalentes al final del afia

CONCILIACION
FLUIOS DE EFCCTH0 EN ACTIIDAOES DE OPERACION

Recibido de clientes

Pagada a proveedores y empleados
Interés pagado

Interés garmado

Farticipacion Trabajadores
Impuesto & la Renta

Total Actividades de Operacion

Las notas que s¢ adjuntan forman parte integral de los estados Tinancieros y han sido corraboradas con

tos respaldas respectives

usp
379.456,28
190.094,%6
33,835,62
6.603,00

16.810,00
72.500,21

{150,545,00)

{169.515,8.)
52.448,93

(273.373,24)
(30.013,83)

128.501,26
usD
(463.902,54)

{28.605,12)

(492.5"7,66)
usp
{119.985,85)
521.662,54
(161.854,64)
239.722,05

(124.224,35)
201.690,57

77.4086,22

usp

10.589.542,29
{10.390.387,1%)
(79.955,46)
5.301,54

128.501,26
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Industria de Productos Alimenticios INPROLAC S.A.
Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012

(Expresado on délares de los Cstados Unidos de Norleamérica)

NOTAS A TOS LSTADOS FINANCIEROS
Informacion de la Compaiia

INDUSTRIA  DE  PRODUCTOS  ALIMENTICIOS  INPROLAC  S.A..  fue
Constituida ¢l 8 de octubre de 2001, en la ciudad de Quito. ¢ inscrita en el
Registro Mercantil de Cayambe, el 3 de enero del 2002 ante el Dr. Edgar
Manuel Cisneros Yépez.,

[.a compaitia cumple su objelo social, constante en la Escritura de Conslitucion y
demas reformas a los estatutos. indicande: “elaboracién e industrializacion de

productos alimenticios procesados”.

Resumen de Principales Politicas Contables

. Buses de presentacion de los estados financieros

Los presemies kstados Financieros de INDUSTRIA DE PRODUCTOS
ALIMENTICIOS INPROLAC S.A.. por ¢l periodo terminado al 31 de
diciembre de 2012, corresponde para el ejercicio terminado al 31 de diciembre
de2011, ai primer afio de transicion de acucrdo a las Normas Tnternacionales de
informacién Financiera (en adelante “NIIF) y sus interpretaciones, emitidas por
el Infernational Accounting Standards Board (en adelante “IASB™) vigentes al
31 de diciembre de 2012.

F:stos cstados financicros sirven de base comparativa para los primeros estados
linancieros bajo NI que se presentan por el afio 2012, Sin embargo.
modificaciones a las normas vigentes ¢ interpretaciones adicionalcs pueden ser
emitidas por el IASB. Segun resolucion de la Superintendencia de Compaiiias
N " 08.G.DSC.010 s establecio un cronograma para la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) v las Normas
Inicrnacionales de Contabilidad (NIC) para las compaiiias gque se cncuentran
sujetas a su control, correspondiendo al periodo terminado al 31 de dicicmbre
de 2011 como afio de transicion para conversion de sus eslados financieros de
NEC a Normas inlernacionales de Informacion Financicra (NIIT). debiendo
realizar los  asientos correspondientes a la conciliacion del patrimonio al
tnicio y al término del afio de transicion registrarlos ¢l primer dia del periodo
2012,

Lslos estados {inancicros rellejan ficlmente la situacion financiera de Industria
de Productes Alimenticios Inprolac S.A.. al 31 de diciembre de 2012, v los
resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio neto y el flujo por
el afe terminado en ¢sa fecha. los cuales fueron aprobados por la Junta de
Accionistas en sesion extraordinaria celcbrada el dia 13 de abril de 2013,

Para la preparacion de los saldos de apertura al 1" de encro de 2012, la
Compania ha aplicado los requerimicatos de la NIIT | “Adopcion por Primera
ver de las Normas Internacionales de Informacion Financiera”, tal como se
describe en la Nota 3,
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Industria de Productos Alimenticios INPROLAC S A,
Estados Financiercs
Al 31 de diciembre de 2012

{Expresado en délares de los Cstados Tnidos de Norleamérica)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS
Moneda de presentacion y moneda funcional

Los Estados Financieros son presentados en dolares norteamericanos, que es la moneda
funcional de Industria de Productos Alimenticios INPROLAC S.A. S.A.

Las wansacciones en monedas distintas a la moneda funcional se convierten al tipo de
cambio vigente a la lecha de la transaccion. l.os activos v pasivos en moneda

extranjera, se traducizdn a dolares norteamericanos  utilizando los tipos de cambio a la
fecha de cierre de cada periodo

Periodo cubierto por los estados financicros

Los  [smdos  Financicros  comprenden  los  estados de  situacion
financicra al 1° de eneru de 2012 (lecha de transicion a las NI1173 v al 31 de diciembre
de

2012 (fecha de adopeion de las NITF) v el estado de resullados integrales, estado de
cambios en el patrimonio ¥ estado de (Jujos de efectivo por el aito terminado el 31 de
diciembre de 2012,

Propiedad, planta ¥ equipo

Las propiedades. plantas v equipos sc registran al costo y se prescntan nefos de su
depreciacion acumulada y deterioro acumulado de valor. excepte per los terrenos los
cuales no estan sujetos a depreciacion, los saldos de apertura al 1° de encro de 2012
ban sido determinados wtilizande las opciones incluidas en la NIIF 1. tal como se
explica en Nota 3 mas adelante.

lLa depreciacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser
utilizados.

esto cs, cuando se encuentran cn la ubicacion y en las condiciones necesarias para scr
capaces de operar de la forma prevista por la gerencia. La depreciacion es caleulada
linecalmente durante Ja vida atil ccondmica de los activos. hasta ¢l monto de su valor
residual. Las vidas Utiles ccondmicas estimacas por catcgoria som las siguientes:

Categoria Rango
Terrenos -

Edificios 15-3

3
Equipamicnto de computacion 3-6
[nstalaciones [ijas y accesorios 10
Vehiculos de motor 3-7
Otros 4 -8

Los activos ubicados en propicdades arrendadas se deprecian en ¢l plaze menor entre ¢l
contrate de arrendamiento v la vida Gl ccondmica estimada,



Industria de Productos Alimenticios INPROLAC S.A.
Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012

{Lxpresado en dolares de tos Estados Unidos de Noreamérical

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCILRGS

Los valeres residuales de los aclivos, las vidas Gliles v los métodos de depreciacion son
revisados a cada fecha de estado de situacion financiera. v ajustados si corresponde
come un cambio en estimaciones en forma prospectiva,

2.5 Activos intangibles
2.5.1 Menor valor de inversion (goodwill o plusvalia comprada)

El Menor Valor de Inversion representa el exceso del costo de una inversion en ung
filial o una asociada sobre la participacion de la Compafiia en el valor justo de los
activos netos identilicables a la fecha de adquisicion. 1uego del reconocimiento inicial.
¢l menor valor de inversion es medido al costo menos cualquicr pérdida acumulada por
detlerioro.

2.5.2 Otros activos intangiblcs

Los activos intangibles adquiridos scparadamente son medidos al costo dec
adquisicion. Los activos intangibles gencrados internamente corresponden a software
desarrollado para use de la Compatifa. Los costos de investigacion se llevan
directamente a resultados.

Las vidas utiles de los activos intangibles son evaluvadas como definidas o indetinidas,
L.os activos intangibles con vidas finitas son amortizados durante la vida qil econémica
estimada y su deterioro s evaluado cada vez que hay una indicacion gue ¢l activo
intangible puede eslar deteriorado.  El periodo de amortizacion vy el méiodo de
amortizacion de un activo intangible con vida Gl [inita son revisados a cada focha de
cierre. l.os cambios que resulten de estas cvaluaciones son tratados en torma
prospectiva como cambios en estimaciones contables.

Activos ttangibles con  vidas atiles indefinidas no se amortizan v s¢ cvalia
anualimente su deterioro. La vida il de un activo intangible con una vida indetinida
es revisada anualmente,

2.6 Deterioro de activos no corrientes

A cada fecha de reporte la Companiia evaliia si existen indicadores que uin activo podria
cstar deteriorade. Sitales indicadores existen. o el deterioro se identilica producto de las
prucbas anuales de deterioro de menor valor de inversiones v aciivos intangibles con
vida

util indefinida. la Compahia realiza una estimacion del monto recuperable del activo.
Cuando el valor libro de un activo excede su monto recuperable. el activo os
considerado

deteriorado y es disminuide a su monto recuperable.  El importe recuperable ¢s ¢l valor
razonable de un active menos los costos para la venta o el valor de uso. el que sca
mayor.
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2.7 Inventarios

las cxistencias se valorizan al costo o su valor neto realizable. €] menor. Los costos
incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para traer cada
producto

a su actual ubicacion y condicion, neto de descuentos comercizles y otro tipo de rebajas.
Il valor nete realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario del
negocio. menos los ceslos estimados para realizar la venta. El valor neto realizable
también es medido en términos de obsolescencia basado en las caracteristicas
particulares de cada item de inventario. Ll costo se determina utilizando ¢l método
promedio ponderado,

Instrumentos financicros

El Grupo reconoce activos (inancieros y pasivos linancieros ¢n ¢l momento que asume
las obligaciones o adquiere los derechos coniractuales de los mismos.

2.8.1 Activos financicros

2.8.1.1 Reconocimicnto, medicion y baja de activos financieros

Los activos [inuncieros dentro del alcance de la NIC 39 "Instrumenlos Financicros:
Reconocimiento v Medicion™. son clasificados en su reconocimicnto inicial como
activos financicros a valor justo a través de resultados. préstamos v cuentas por cobrar.
mversiones mantenidas hasta el vencimicnto o inversiones disponibles para la
venta. Donde es permitido v apropiado. se reevalta esla designacion al cierre de cada
¢jereicio financiero. Cuando los insirumentos financicros son reconocidos inicialmente.
son medidos a su valor justo mas ¢ menos los costos o ingresos directamente atribuibles
a la wansuccion. Posteriormente, los activos financieros se miden a su valor jusio,
exeepto por los préstamos y cuentas por cobrar v las inversiones clasificadas como
mantenidas hasta ¢l veneimiento, las cuales se miden al costo amortizado utilizando el
meétodo de la tasa electiva,

El ajuste de los activos registrados a valor justo se imputa en resultados, excepro por las
inversiones disponibles para la venta cuvo ajustc a mercado se reconoce en un
componente separado del patrimonio. neto de los impuestos diteridos gue le apliquen.

Los activos financicros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir
tlujos de efectivo derivados de os mismos han vencide o se han translerido v el Grupo
ha traspasado sustancialmente todos los ricsgos y benelicios derivados de su titularidad.

2.8.1.2 Efectivo y equivalentes al efectivo

El electivo equivalente comprende disponible en efectivo, bancas. depositos de
corlo plazo con un vencimiento original de tres meses ¢ menor v ofras inversioncs a
corto plazo de aha liquides, ficilmente convertibles en efectivo y que estan sujetos a un
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ricsgo poco signillcativo de cambios en su valor.
2.8.1.3 Deterioro de activos financieros

[.a Compariia cvalia a cada fecha de balance si un activo Linanciero o grupo de activos
financicros esta deteriorado. Los principales activos  linancieros sujetos a deterioro
producto de incumplimiento contractual de la contraparte son los actives registrados al
costo amortizado (cuentas por cobrar),

2.8.2 Pasivos financieros
2.8.2.1 Reconocimiento, medicion v baja de pasivos financicros

Todas  las  obligaciones v préstamos con el poblico ¥ con  instituciones
financieras son inicialmente reconocidos al valer juslo, neto de los costos
en que se hayd incurrido en la transaccidn,

Luego del reconocimiento inicial. las obligaciones v préstamos que  devengan
intereses son posteriormente medidos al costo amortizado. reconociende en resultados
cuglquier mayor © menor valor en la colocacion sobre ¢l plazo de la
respectiva deuda usando el método de tasa elecliva de inlerés. a menos
que sean designadng ftems cubiertos cn una cobertura de valor justo.

k.os  pasivos  financieros  sc dan  de  baja  contablemente  cuando  las
obligaciones  especificadas  en  los  contratos se  cancelan. expiran o son
condonadas.

2.8.3 Compensacion de instrumentos financieros

los activos ¥ pasivos linancicros se compensan v se informa ¢l monto neto en ¢l
balance consolidado si. ¥ solo si. existe a la fecha de cierre del estado de situacion
financiera un derecho legal exigible para vecibir o cancelar ¢l valor neto. ademas de
exisur la intencion de liquidar sobre base neta. o a realizar los activos v liquidar los
pasivos simultincamente.

2.9 Arrendamicntos

Los arrendamientos financicros, que transtieran a la Compatiia sustancialmente todos
los riesgos y beneticios inherentes a la propicdad de la partida arrendada. son
capitalizados al comicnzo del leasing al valor justo de la propicdad arrendada o si es
menor, al valor presente de los pagos minimos de arriendo. Los activos en
arrencdlamiento financiero son depreciados on la vida atl ccondmica estimada del activo
o ¢l plazo de vigencia del leasing si este fucra menor v no existe una corteza razonable
que la Compaiiia obtendrd la propredad al final de Ja vigencia del leasing.

Los amrendamienos operativos son aquellos en los cuanles el arrendador retiene
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del bicn
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arrendado, Los pagos de leasing operacionales son reconocidos linealmente como
pastos en el estado de resullados durante la vigencia del leasing.

2.10 Planes de heneficios definidos a cmpleados

La Compania entrega cierlos beneficios de corto plazo a sus empleados en lorma
adicional

a las  remuncraciones, tales como  bonos. vacaciones v aguinaldes. La
Compaiiia no opera ciertos planes de bencficios definidos con una porcion de sus
empleados.

El costo de proveer bencticios bajo los plancs de benelicios definidos es determinado
separadamente para cada plan mediante el método de la unidad de crédite proyeciado.
de

acuerdo a lo sefialade en la NIC 19 "Benelicios a los Empleados”.

El pasive por beneficios a los empleados representa el valor presente de las
obligaciones bajo los planes. las cuales son descontadas ulilizande tasas de intercs de
bonos del gobierno denominados en la moneda en la cual los beneficios sc pagaran v
que poscen plazos de vencimicnto similares a la duracion de las respectivas
obligaciones.

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que ¢s probable que los beneficios
cconomicos thuran a la Compafia v los ingresos pucden ser confiablemente medidos.
Los ingresos son medidos ab valor justo del pago recibido, excluvendo descuentos.
rehajas ¥ otros impuestos a la venta.  los siguientes eriterios especiticos de

reconocimiento tambicn deben cumplirse anies de reconocer ingresos:

2.11.1 Venta de bienes
Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando los riesgos v beneficios
significatives de la propiedad de los bicnes han sido traspasados al comprador. 1o cual
ocurre generalmente al momento del despacho de los bienes,

2.11.2 Prestacion de servicios
Los ingresos se reconocen de acuerdo al grado de avance. Cuando los resultados del
contrate no pueden ser confiablemente medidos. los ingresos son reconocidos
solamente en Ja medida de los gastos incurridos que son recuperables.

2.12 Costos de venta

Los costos de venta incluven ¢l costo de adquisicion de los productos vendidos y otros
costos incurridos para dejar las existencias en las ubicaciones ¥ condiciones necesarias



Industria de Productos Alimenticios INFROLAC S.A.
Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012

(Fxpresado en dolares de Tos Fstados Unidos de Norieamérica)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

para su venta. LEstos coslos incluven principalmente los costos de adquisicion
nctos de descuentos obienidos. los gastos e impuesios de internacion no recuperables.
los seguros v el ransporte de los productos hasta los centros de distribucion

2.12.1 Impuesto a 1a renta

Los activos y pasivos tributarios son medidos al monto que se espera recuperar o pagar
a las auloridades mibutarias.  Las tasas de impuesto v las leves (ribularias usadas para
computar el monto son las que son promulgadas a la fecha del estado de situacion
financicra.

2.12.2 Impuestos diferidos

Il impuesto diferido es presentado usando el mélodo del pasivo sobre dilerencias
temporales @ la fecha del estado de situacion financicra entre la base tributaria de
aclivos y pasivos ¥ sus valores libro para propositos de reporte financicro, 1os
activas por impuesto diferido son reconocidos por tedas las dilerencias temporales
deducibles, incluidas las pérdidas  tributarias. en Ta medida que es probable que
existan utilidades imponibles contra las cuales las dilerencias temporales deducibles
y el amastre de créditos tribwtarios no wtilizados v pérdidas tribularias no utilizadas
pueden ser recuperadas.

El valor libro de los activos por impuesto dilerido es revisado a la lecha del estado
de siwacion financiera y reducido en la medida que ya no es probable que habri
suficicntes utilidades imponibles disponibles para permitir que s¢ use tode o parte
del activo por impuesto diferido.

2.13 Ingresos diferidos

La Compaiiia debe registrar ingresos diferidos por diversas transacciones en las cuales
recibe cfectivo. pero que las condiciones para ¢l reconocimiento de ingresos deserito én
el presentc informe tales como pagos anticipados de servicios en proceso do prestacion,
ventas de productos por las cuales no ha ocurrido ¢l despacho.

Adicionalmente. se debe reconocer como ingresos dileridos la porcion de la venla
asoclada a la entrega posterior de productos por programas de fidelizacion de clientes.
El

ingreso dilerido por programas de fidelizacion es reconocido al valor de mercado de los
beneticios entregados a clientes. ajustado por la experiencia historica de vencimiento de
los mismos.

Nota 3 - Transicion ¥ Adopcidn por Primera Vez de las NIIF

Hasta el 31 de diciembre de 2011, la Compania ha preparado sus estades financicros de
acuerdo a PCGA. la Compaiifa adoptard Jas NI en forma integral a partir del ¢jercicio
2012, para lo cual se ha aplicado la NIIF 1 "Adopcion por Primera Vez de la Normas
Internacienales de Informacion Financiera” en la determinacion de los balances de
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apertura al 1° de enero de 2011, fecha de transicion a las NIIT,

La aplicacién de la NIIF 1 implica ia aplicacidn rctroactiva de todas las normas NIHE al
17 de enero de 2011, incluvendo ciertas excepeiones obligatorias v exenclones
opeionales delinidas por Ia norma. Adicionalmente. la norma requicre la presentacion
de conciliaciones del patrimonio y los resultados cotre los PCGA  reportados
publicamente y las NITF de la apertura v ejercicio de transicion.

3.1 Exenciones a la aplicacion retroactiva de las NIIF

La Compaiifa ha aplicade las siguientes exenciones opcionales de aplicacion retroactiva
definidas por la NIIE 1:

3.1.1 Valor razonable o valor revaluado como costo atribuido

La Compaiiia ha eptado por revalorizar ciertos items de Propicdad, planta s equipo a su
valor justo ¥ usar estos montos como saldos de apertura, de acuerdo a lo sefialado en la
NIIF 1. Para los items de Fropicdad, Planta que no scan revalorizados. sc considerara
como saldos de apertura el costo depreciado y corregido monetariamente de acuerdo a
PCGA.

3.2 Conciliaciéon entre las NHF y los Principios Contables

I.as conciliaciones presentadas a conlinuacion muestran la cuantificacion del tmpacto
de fa transicion a kas NIIF en el patrimonio v los resultados consolidados del Grupo.

3.2.1 Reconciliacion del Patrimonio bajo PCGA y NUF al 1° de enero y 31 de

dicicmbre de 2011
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Nota £ 4 Afip 2011 Afio 2012
Caja y Equivalentes de Efectiva
Caja Gereral L2612 6.604
Ca,a chica 50 350
Faneres ocales 128,828 T0.452
Total Caja y equivalentes de efectivo 201.691 77.406
Nota #5
Cwentas por Cobrar Ang 2011 Afo 2012 Anexo
Cligrres 44C.513 415677 tal
zados ol 10.181
Garaceros 20,890 202360 [k
Anticipo provedores 53.451 4295
Transooitistas Q 2450
leree: a T98
Cheay Cuenlas por Cobrar a 420
{ - | Frovision Coentas Incahrables -5.0717 -4324
Total Cuentas por Cobrar 519.096,79 635.806,16
{ a JClientes
. Vencidos mas Veneidos 730 | Vencldos 1085 ] Ventidos 1460 .
Afio Tatal Por yencer ) ) N B Qbservacion
de 365 dias dias dias dias
Tozal 1.008 1.7:3 1.7i3 [3.1]
Total 7.009 1.8C1 Z.801 [a1]
Total 2,010 7.561 a6l [81]
Total 2.011 20.257 20257 (a2l
Total z2.012 172,502 172.502 [d.2}
Talal 2012 277.82% 277821 {22}
TOTALES 416,751 380422 20257 2.361 1501 1.719
% puar vencimientos 100,20% 91,28% 7.26% .61% 0,43% 0,41%
[a1} Cusntas por clisni=s ~ayores 1 - aho cu2 o son materiales 1.45%, no sujstas a nteres implicits
[a.2} Cuentas por clientes q.2 tenan hasta un afia sin carga por intees

[ b }Ganaderos

Valores hasta a uso
HAZ™ & USD 10,000 E] 12375
HAS™A USD 5C.CA0 L E0.000
HALA USD 100,200
SOBRC JED L00.0C0 i 140524
TOTAL 11 202.3%9
Mota ¥ &
Inventarios Afio 2011 Afio 2012
il @i Frima 314263 363TTE
*rodictos en Procesa 227 11505
M ateria ec 3 sar consi Mides @ procesa c 34.452
Procucto le:miraso 113,706 1ea.oais
Karcaders en Transin C 27.543
feruestos y heramisntas 45682 E7.180
Total Inventarios 517.678 614.694
Mota #7
Gastos Apticipados ARG 2011 Afo 2012
Anl-cipa smplzados 5.5e2 1=
WA Compras benes y servicios - -
Credita tributecio LR odo antsrior FE.L1% 12311
Cred-to tributaria LA, pericdo acteal 23.026 99,746
Toral Gastos anticipados 164,704 112.255




Nota #8
Propiedad, planta y Equipo

MOVIMIENTO COSTO Total al 31-12- Aumentos Disminuciones Total al 3112
2010 2011
Edificips costo 704.742 37.554 - 742,296
Muehles y Enseres 31.403 878 - 32.280
Magquinaria y Equipo 1.273.023 143.026 1.429 1.414.621
Equipos de camputacian 25.851 24.561 - 50,412
Wehiculos 13.267 13,267
Equipos de oficina 10.861 876 - 11737
Terreno -
Edificios propiedad de inversion .
TOTAL 2.05%.146 206.895 1.429 2.264.613
MOVIMIENTO COSTO Total al 31-12- Aumentos | Disminuciones| 1000 A 3112
2011 2012
Edificios costo 742,296 5.955 68.316 675.975
Wuebles y Ensercs 32.280 1.514 - 33.795
Waguinaria y Equipo 1.414.621 93,574 - 1.508.195
Equipos de computacion 50.412 17.091 25.605 41.898
Vehiculos 13.267 27.717 811 40.174
Equipas de oficing 11.737 516 - 12.253
Terreng - 260.649 - 260.645
Edificios propiedad de inversian - 55.214 - 55.214
TOTAL 2.264.613 462,271 94.732 2.632.152
2297974,93
MOVIMIENTO DEPRECIACION Total al 31-12- Aumentos Disminuciones Total al 31-12-
2010 2011
tdificios 92.658 - 36.388 129.046
Muables y Enseres 11.506 - 2201 14.707
Maguinaria y Equipo 515.376 44 127,101 546,323
Equipos de cormputacion 12311 - 7.996 20.307
Vehiculos 13.506 239 - 13.267
tquipos de oficing 1.461 516 1.977
Edificios propiedad de inversion -
TOTAL 650.719 283 175.202 825.637
e s Total al 31-12- . R Total al 31-12-
Depreciacion Aumentos Disminuciones
2011 2012
Edificios 129.046 26369 A0.858 143 535
NMuebles y Enseres 14.707 3.278 17.935
Maguinaria y Equipo 646.333 137.016 783.349
Eguipes de computacion 20.307 8.355 28.662
vahiculas 13,267 - 13.267
Equipas de oficing 1977 589 2508
Edificios propiedad de inversion - -
JOTAL 825.637 26.369 190.095 989.364
PROYECTOS 2011 2012 Variacion
Prayecto recepcion de leche 14.475 14 475 -
Proyecto Galpon Gavetas - 220 220
Proyreto Satderos de Quesas 8.250 9.028 778
Proyecto maguina de queso 5,908 - (6.908)
Proyecto Evaporatar 3.730 3.669 3.66%
Frovecto cuarto frig £.892 6.892
Broyecto Agua Potable 2.955 2.995
Proyecto cnvasadaora yogurt 92 446 92,446
TOTAL 33.362 129.725 100093




Nota# 3

Otros Activos Afig 2011 Afip 2012
Sollware 25005
Gararitias 14za 4.44p
Total Otros Activos 1.426 30.032
Nota # 10
Cuentas por Pagar Ano 2011 Ano 2012 Anexos
Fraveedores 825111 S24.023 icl
Crtras uentas por pagar 57,018 27.583
Cugntas pur pagar [E5S 11
Cuentas por Pagar amp-eados 142,547 -
i - 116
o . -
Total Cuentas por pagar 828.285 555.112
{ ¢ | Proveedores
Afi Detail Q Totat Por vencer vandidas mas Obs L
fio etaile atal T de 365 dias ervacion
Total 2011 wendimientas 5 135291 - 14.291 (.1l
Total 2,052 Wenrimientas 108 212865 212.564 [
Total 2023 Wencimicntas 113 79576 S 295767 (2}
TOTALES 325 - 527.023 512731 |- 14.291
% por vencimientos 100,00% 97,28%:! 2,71%
Cuenlas por pagar proveedones v ayons @ un ane que no san materiales 2,7 1%, o sujetas a interes
[ implicita
i) Cuanlas por pagar proveedo es que tienen hasla un afo sin carga por interes
Nota #11

Beneficios sociales

Sueddas pon pagal
Uecima fes cer selda
Decime cuarta suelda

Total Beneficios Sociales

Obligaciones Bancarias corrientes

MNota # 12

F.CTE.
F.Cl
F.CTE
F Ok
PoCIE
P.CTE.

Total Obligaciones Bancarias corrientes

CARLCLOCT 3294000

CARIGL00111742000
CAR10L0S141 /55000
CAR10100156505000
(AR1G1001%6344000
CAR1G100159831000

Afio 2011 AfD 2012
31.002 -
3.763 4,144
10.807 11.4i4
45.572 15.558
Ano 2011 Ann 2012
/8393 380
16.582 29.297
132,767 110.035
30,152 32.218
48.077
153811 B1.707
428.703,92 308.718

Entidad
Produbancn
Frodubanca
Produbanca
Produbanca
Produbanca
Produbance




Neta 4 19
Situacion Tributaria
Ley de Fomento arnbiental y optimizacidn de los ingresos dei Estado.

Fnonoviembre 24 del 2611 del Registro Oticial No. 583 del suplementa de ia ey de Tomento ambiental y aptimizseidn de los ngresos tel Estadn entre otros sspectos tributaras

Zhimpucsto a:a salida de owvisas 15D} se incremento del 2% al 5% pusde ser uliizado como credite tributaric de Imauesss a la Renta,

Mota # 20
Intervencion Tributaria.

va Comparia ne ha sido auditada U bularizmente por parte del Servicio de Rentas Internas hasta el presente ejercico econamico.

Nota # 21
OTRAS REVELACIONES

ke cumplimienta con disposicicnes legales emitidas por la Superintzndancia de Compadias, este informe incluye todas las notas correspondientes, aguellas no descritas son
inmateriales y/o inaphcables para su roveiacidn y leclura de forceros

Nota # 22
Derechos de Autor

INDUSTRIA DE PROCUCTOS AUMERTICIOS S.A., cumplz cabalmente con o dispuesto a ios Derechas de auter de patentes, conacinmientos ¥ actives aue han cumplido los procesos
necesaros parg hacer Jso de ura patante segin lo establecid en La Resolugidn 04.Q.J.00%, &l mismo gue fortalecs el cumplirmiento de las potiticas e buen gobierna corporativo, v
guc abiliga a las administrativos @ prorunciarse sehre ol cumplimien i interno sobre la protecocn v respelo 3 1o Derechas d2 Autor "ARTICULO PRIMERG.- ANADIR EL NUMERAL
L7 AL AT i del Reglainento para ia presentacion de ios infarmes anuales de los administradares a ias junlas generales, cor el sigdlente texto: 1.7 €1 estado de cumplimignto be las
narmas sobre nropledad intalactual y derechos de aulor por parte de la compania.

MNota # 23
EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Divembre de 2012 v ia fecna de preparacion del presente informe (abril 2 gei 2012}, no se nan producido eveniws, gue en opinion de [a Gerencia, y administracion deban
serrevelados o padrian Lenes un efectn importante en los Estades financieros adjuntas

_____ j—



