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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A LOS SENORES
ACCIONISTAS DE INDUSTRIA DE PRODUCTOS ALIMENTICIOS
INPROLAC S.A.

Informe de los Auditores Independientes

Hemos auditado los balances generales adjuntos de INDUSTRIA DE
PRODUCTOS ALIMENTICIOS INPROLAC S.A., al 31 de diciembre de 2009 y
2010, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la- Compaiifa. Nuestra
responsabilidad de expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros
no contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soportan las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también
la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
INDUSTRIA DE PRODUCTOS ALIMENTICIOS INPROLAC S.A., al 31 de
diciembre de 2009 y 2010, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

Atentamente,

Carlds Espinosa Alban
AUDITOR EXTERNO
REGISTRO RNAE N° 367
Quito, 26 de marzo de 2011
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE INDUSTRIA DE PRODUCTOS

1.-

ALIMENTICIOS INPROLAC S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2010

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

IDENTIFICACION DE LA COMPARNIA

INDUSTRIA DE PRODUCTOS ALIMENTICIOS INPROLAC S.A., se
constituyd mediante escritura pablica, el 8 de octubre del 2001, en la ciudad de
Quito, inscrita ante el Dr. Edgar Manuel Cisneros Yépez en el Registro
Mercantil del cantén Cayambe el 3 de enero del 2002.

Sus objetivos principales son principalmente la elaboracién e industrializacion
de productos alimenticios procesados, compraventa, distribucién de los mismos
dentro y fuera del pais, importacién de materia prima, maquinaria y equipos de
la industria lactea y de procesamiento de alimentos, importacion de productos
elaborados, articulos industrializados, asi como la elaboracion e industrializacién
de lacteos tales como Yogurth, quesos, mantequilla, dulces y conexos.

Se fija en cincuenta afios su duracion

PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

Resumimos los principios y politicas contables aplicadas por la administracion
de la Compaiiia en la preparacién de sus estados financieros sobre la base de
acumulacién, conforme a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y
disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de Compaiifas, el
Servicio de Rentas Internas y Organismos de Control en la Republica del
Ecuador.

Segun la resolucion de la Superintendencia de Compaiiias N * 08.G.DSC.010 se
establecié un cronograma para la aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) para las compaiiias que se encuentran sujetas a su control.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE INDUSTRIA DE PRODUCTOS
ALIMENTICIOS INPROLAC S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2010

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)
2.1. Bases de presentacion

La Compaiiia prepara sus estados financieros en US$ dolares norteamericanos de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad emitidas por la
Superintendencia de Compafiias y disposiciones legales establecidas en la Ley
de Régimen Tributario Interno, organismos encargados de su control y
vigilancia.

Los Registros y presentacion de estos Estados Financieros estan basados en el
costo histérico.

2.2. Moneda Funcional y Presentacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddlares estadounidenses que es
la moneda legal en el Ecuador desde el afio 2000. Toda la informacion
financiera, las cifras en los estados financieros y sus notas se presentan en
doélares estadounidenses.

2.3  Efectivo y equivalentes de efectivo

Registra los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la entidad para sus
operaciones regulares y que no esté restringido su uso, se registran en efectivo o
equivalentes al efectivo partidas como: caja, depdsitos en bancos y otras
instituciones financieras, e inversiones de alta liquidez (menores a tres meses).

2.4. Inventarios

Los inventarios se registran al costo promedio de adquisicion y de produccion,
que no excede al costo de reposicién y precio del mercado, el mas bajo. Los
inventarios en transito estdn valorados al costo seglin factura comercial, més los
gastos incurridos.

En el proceso normal de la produccion de racimos de palma africana, estos
acumulan los costos propios del ciclo en el costo de ventas, una vez realizada la
venta.

2.5. Provisién para cuentas de dudosa cobrabilidad
Se registra una provisién de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos de

pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por cobrar a
clientes, exclusivamente.




Auditor Externo

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE INDUSTRIA DE PRODUCTOS
ALIMENTICIOS INPROLAC S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2010

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)
2.6. Activos fijos

Estdn registrados al costo y su depreciacion es calculada sobre valores
histéricos, de acuerdo con la NEC 17 (modificado por los ajustes del sistema de
correccion monetaria registrada hasta el ejercicio econémico 2000) sobre la base
del método de linea recta, considerando la vida util estimada de los respectivos
activos, 20 afios para edificaciones, 10 afios para, maquinaria, equipos, y para
muebles y enseres, 5 afios para vehiculos y 3 afios para equipos de computacion.

Se debe tomar en cuenta lo establecido en la NIC 41 (Activos bioldgicos), tanto
en su reconocimiento como en su registro.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados del
gjercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas y
los activos reemplazados son dados de baja.

2.7.  Reconocimiento del Ingreso

El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados para su
transferencia de dominio son vendidos; por lo tanto, constituyen la base de
medicién del principio contable del devengado.

2.8. Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad esta gravada a
la tasa del 25% y es politica de la Compaifiia registrar su provision
correspondiente.

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros, que hayan cumplido los requerimientos tributarios, no
estan sujetos a retencion adicional alguna.

2.9. Estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros estd de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, incluye el uso de ciertas estimaciones contables
para determinar la valuacion de activos, pasivos y resultados, asi como la
revelacion de pasivos y activos contingentes. En opinién de la administracion
tales estimaciones y supuestos basaron en la mejor utilizacion de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de los montos

estimados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE INDUSTRIA DE PRODUCTOS
ALIMENTICIOS INPROLAC S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2010

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

2.10. Flujos de efectivo

Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo, la Compafiia registra todos
sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de hasta tres
meses.

2.11 UTILIDADES RETENIDAS

La compaiiia ha registrado Utilidades retenidas por USD 193552,62 a
disposicién de los accionistas, este podra ser utilizado para capitalizarlo,
distribuir dividendos, pago de reliquidacion de impuestos y ajustes por errores
contables de afios anteriores.

2.12  RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse
el 10% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital
social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo
utilizarse para ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva
se registra con la aprobacién de la Junta de Accionistas, que se realiza en el
periodo subsiguiente.

2.13  SITUACION TRIBUTARIA

La Compaiiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de
Rentas Internas hasta el presente ejercicio econémico.

2.14  ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.

@ SUFERINTENDENCIAj
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE INDUSTRIA DE PRODUCTOS
ALIMENTICIOS INPROLAC S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2010

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

2.15  CAPITAL SOCIAL

El capital social de la compafiia es de USD 300.000, desde el 22 dg abril
dividido trescientas mil (300.000), acciones ordinarias y nominativas
una, numerados de la 000001 a la 300.000, inclusive suscrito y pagado p
Accionistas de acuerdo al siguiente detalle:

K Aumento p.c’>r Total ital
ACCIONISTA ACTUAL compet\s.aaon aumento c?:t:T %
de créditos

Eduardo Cadena Fuertes | 1,600.00 298,000.00 | 298,000.00 | 299,600.00 | 99.87%
Raberto Cadena

Calderdn 200.00 200.00| 0.07%
Doris Cadena Calderdn 200.00 200.00| 0.07%
Total 2,000.00 298,000.00 | 298,000.00 | 300,000.00 1.00

2.16 NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERAS

La Superintendencia de Compafiias dispone que las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” sean de aplicacién obligatoria por parte de las
entidades sujetas a su control y vigilancia para el registro, preparacion y
presentacion de los Estados Financieros. Segln resolucion No. 08.G.DSC del
20 de Noviembre del 2008 esta aplicacion fue postergada, hasta el 2010.

Para el caso de INDUSTRIA DE PRODUCTOS ALIMENTICIOS INPROLAC
S.A. este cronograma indica que la aplicacion de estas normas sera a partir del
2011, siendo el afio 2010 el periodo de transicion de las actuales Normas
Ecuatorianas de Contabilidad a las NIIF — NIC.

Segin Resolucion SC.Q.ICL.LCPAORFS.11 de 12 de enero de 2011, la
Superintendencia de Compafifas, determiné cuales compailias considera como
PYMES, ante lo cual INDUSTRIA DE PRODUCTOS ALIMENTICIOS
INPROLAC S.A., pero de igual manera queda a libre disposicion de la
direccion de la compaiiia elegir el de NIIFs completas.

2.17 OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de
terceros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE INDUSTRIA DE PRODUCTOS
ALIMENTICIOS INPROLAC S.A.

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2010
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

2.18 INFORME TRIBUTARIO

Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el S.R.l, la opinién sobre el
cumplimiento de obligaciones tributarias, las sociedades obligadas a tener
auditoria externa deberan presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones
fiscales. Serd responsabilidad de los auditores externos dictaminar la
razonabilidad de la informacién y reportes de estd disposicion.

La Compaiiia se encuentra preparando dicha informacion.

2.19 DERECHOS DE AUTOR

INDUSTRIA DE PRODUCTOS ALIMENTICIOS INPROLAC S.A., cumple
cabalmente con lo dispuesto a los Derechos de autor de patentes, conocimientos
y activos que han cumplido los procesos necesarios para hacer uso de una
patente segun lo estableci6 en La Resolucién 04.Q.J.001, el mismo que fortalece
el cumplimiento de las politicas de buen gobierno corporativo, ya que obliga a
los administrativos a pronunciarse sobre el cumplimiento interno sobre la
proteccmn y respeto a los Derechos de Autor “ARTICULO PRIMERO.-
ANADIR EL NUMERAL 1.7 AL Art. 1 del Reglamento para la presentaclon de
los informes anuales de los administradgs AS—Zene Qn el
siguiente texto: 1.7 El estado de cumplin{@h{dde '  HOIMAS NS Qtepi¢dad

intelectual y derechos de autor por parte dq 13
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INDUSTRIA DE PRODUCTOS ALIMENTICIOS INPROLACS.A.

P BALANCE GENERAL
* AL 31 de Diclembre del 2009 y del 2010
Expresado en USD
ACTIVO PASIVO
ACTIVO CORRIENTE Aiic 2009 Ailo 2010 VARIACION PASICO CORRIENTE Afio 2009 Aflo 2010 VARIACTION
Préstamos y Sobregiros Bancarios Nota N* 8 380,104 680,320 300,216
Caja y Bancos Nota N° 3 64,571 156,548 91,977 Cuentasy Documentos por Pagar NotaN*S 833,133 830,758 -6,803
Pasivos Acumulados Nota N° 10 11,600 13,071 1471
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1,224,837 1,524,149 294,385
Cuentas por Cobrar Nota N° 4 478,693 591,025 112,332
Pasivos a Largo Plazo NotaR® 11 570,761 286,623 -284,138
Inventarios NotaN°5 417,499 450,685 33,186
TOTAL PASIVO 1,795,599 1,810,772 10,746
PATRIMONIO
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 960,762 1,198257 ¢ 237,495
Capital social suscrito y pagado Nota N° 11 2,000 300,000 298,000
Aporte futuras Capitalizaciones 440,260 145,086 -295,174
Propiedad, Planta y Equipo NotaN° 6 1,471,718 1,438,060 -33,659 Reserva Legal 6,373 6,374 1
Utilidades no distribuidas 197,282 193,553 -3,729
Otros Activos NotaN°7 26,626 27,753 1,127 Utilidad del ejercicio 17,593 208,286 190,694

Utilidad del ejercicio
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1,498,344 1,865,812 -32,532 TOTAL PATRIMONIO 663,507 853,299 189,791

TOTAL ACTIVO 2,459,107 2,664,070 204,963 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros




INDUSTRIA DE PRODUCTOS ALIMENTICIOS INPROLAC S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 de Diciembre del 2009 y del 2010

Expresado en USD

CUENTAS Afio 2009 Afic 2010  VARIACION
Ventas netas 6,962,047 7,545,552 583,505
<Costo de Ventas> (6,329,047) (6,681,581) (352,534)
<Depreciacion acumulada> (137,314) (7,874) 129,440
Utilidad Neta 495,685 856,096 360,411
<Costo de Ventas> (6,329,047) (6,681,581) (352,534)
<Depreciacion acumulada> (137,314) (7,874) -
Ingresos No Operacionales 4,119 6,403 2,285
Otros Ingresos 4,119 6,403 2,285
TOTAL GASTOS 479,107 617,457 138,350
Resultado del Ejercicio 20,697 245,043 224,345

Las notas que se adjuntan forman Js estados financieros y han sido corroborados con los respaldos respectivos




INDUSTRIA DE PRODUCTOS ALIMENTICIOS INPROLAC S.A.

« NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2009 y del 2010

Expresado en USD

Nota N° 3
Caja y Bancos
Caja
Caja
Bancos (a)
Pacifico Corriente
Pichincha
Produbanco Cta. Cte.
Produbanco Ahorros
Caja y Bancos
Nota N° 4
Cuentas por Cobrar
Clientes
Empieados
Ganaderos

Provisién cuentas incobrables
Anticipos proveedores
Terceros

SRI

Otras Cuentas por Cobrar
Cuentas por Cobrar

NotaN°5
Inventarios
Materia Prima
Productos en Proceso
Producto terminado

Materiales

Inventarios

Nota N° 6

Propiedad, Planta y Equipo

Edificaciones

Muebles y Enseres

Magquinarias y equipo e instalacién
Equipo de computacién

Vehiculos

Activos en Proceso

Aiio 2010

4,437

18,407

299
55,210
78,195

156,548

Afio 2010

375,773
10,271
11,243
(5,007)

3,042
13,323
180,953
1,426

591,025

Afio 2010

288,732
23,983
79,864
58,105

450,685

Afio 2010

2,088,779
704,742
31,403
1,283,884
25,851
13,267
25,632

% Depr.
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v

Depreciacion Acumulada

Propiedad, Pldnta y Equipo

Nota N° 7
Otros Activos
Marcas
Otros Activos
NotaN° 8

Préstamos y Sobregiros Bancarios
OBLIGAC. CON INST. FINANCIERAS

Préstamas y Sabregiros Bancarios

Nota N° 9
Cuentas y Documentos por Pagar

Proveedores

Empleados

SRI

Accionistas

Otros Pasivos Corrientes

Cuentas y Documentos por Pagar
Nota N° 10
Pasivos Acumulados
Decimo Tercer sueldo
Decimo cuarto sueldo
Fondo de Reserva
Pasivos Acumulados
Nota N° 11
Pasivos a Largo Plazo
Accionistas
Terceros
Otros Pasivos
Pasivos a Largo Plazo

Nota N°12
Eventos Subsecuentes

{650,719)

1,438,060

Afio 2010
27,753

27,753

Afto 2010
680,320

680,320

Aiio 2010
580,536
36,756
7,531
125,890
80,043

830,758

Aito 2010
2,879
9,382
810

13,071

Aiio 2010
223,552
50,000
13,071

286,623

Durante la recepcion de datos relativos a los balances cortados a 31
de diciembre del 2010, y la entrega del presente informe a (25 de
marzo | del 2011), no se han presentado hechos que hayan influido

en los resultados de sus operaciones.
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INDUSTRIA DE PRODUCTOS ALIMENTICIOS INPROLAC S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 de Diciembre del 2009 y del 2010

Expresado en USD
Detall Capital social Aporte Reserva | Utilidades no| Resultado Total
€ suscritoy futuras Legal distribuidas ejercicio

Saldo al 31-12-2009 2,000 440,260 6,373 197,282 17,593 663,507
Resultados pre. Ejercicio 298,000 (295,174) (2,826) (17,593) (17,593)
Resultados 2010 208,286 208,286
Ajuste 1 (903) 1 (901)
Saldo a! 31-10-2001 300,000 145,086 6,374 193,553 208,287 853,299

(300,000) (145,086) (6,374) (193,553) (853,299)

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros
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INDUSTRIA DE PRODUCTOS ALIMENTICIOS INPROLAC S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 de Diciembre del 2009 y del 2010

Expresado en USD

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION 2010
Resultado neto del afio 245042.61
Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo

Provision para cuentas incobrables 23692
Depreciacion 152075.28
Amortizacion '

Ajustes de afios anteriores
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 420809.89

Cambio en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar -112332.13
Cuentas por pagar 6802.56
Pasivos Acumulados -1470.88
Efectivo neto provisto de las actividades de operacion 313809.44

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Movimiento Activo fijo -117985.7
Adiciones Otros Activos -1126.58
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION -117985.7

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Variacion de deuda a largo plazo 180216.44
Varaicién deudas corrientes financieras -284063.31
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -103846.87

CAJAY EQUIVALENTES EN CAJA:

INCREMENTO (DISMINUCION) NETA DURANTE EL ANO 91976.87
COMIENZO DEL ANO 64570.95
FIN DEL ANO 156547.82

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros




