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(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

La Compania se constituyd el 8 de enero de 2003, bajo la denominacién de Wood Group de
Ecuador S. A., como subsidiaria de Wood Group Holdings [International]. Durante el ano 2011, GE Qil
& Gas ESP, INC adquirié Wood Group Holdings [International] y la Compafia cambié su razén social a
GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A., lo cual fue aprobado por la Superintendencia de Companias,
mediante resolucion No. SC.1J.DJCPTE.Q.11.003729 del 24 de agosto de 2011.

La direccion registrada de la oficina de la Compania es Naciones Unidas E-339 y Rio Amazonas,
Edificio La Previsora Piso 7, alado del Club de Leones, en la ciudad de Quito - Ecuador.

La Compania estd sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Companias, Bolsa de
Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

Las principales actividades de la Compafia consisten en servicios de instalacién, mantenimiento vy
reparacion de bombas, venta al por menor de bombas sumergibles, servicios de instalacion,
mantenimiento y reparacion de maquinaria petrolera, alquiler de bienes para la industria petrolera,
minera y energia eléctrica, construccion de bienes para la industria petrolera y venta al por mayor de
equipos de mineria y petréleo.

Situacion Actual de las Operaciones

A la fecha de emision de los estados financieros, se han presentado varias respuestas globales al brote
de la enfermedad por coronavirus 2019 (COVID-19), el cual ha tenido un impacto significativo en los
mercados financieros mundiales por la recesién econémica general, el deterioro del crédito, los
problemas de liquidez y el aumento de la intervencion gubernamental, incertidumbres sobre los
movimientos futuros en los precios de los productos bésicos de petréleo y gas, que influyen en la
demanda de los servicios y productos que comercializa la Compania. Adicionalmente la Compania y la
Junta Directiva han previsto realizar cambios en las condiciones econémicas de los negocios que
realiza la empresa, diferir algunos costos a partir de 2020 limitando los gastos en la medida posible.
Debido a la incertidumbre del resultado de los acontecimientos actuales, la Compania no puede
estimar razonablemente el impacto que estos acontecimientos tendran en la situacién financiera, los
resultados de las operaciones o los flujos de efectivo de la Compania en el futuro.

Acuerdo de Transaccién con General Electric Company

A partir del 17 de septiembre de 2019, el Grupo Baker Hughes anuncié su separacion de General
Electric Company (GE), cuando GE completé la venta de aproximadamente USD 3 mil millones de
acciones en Baker Hughes, una compania de GE, reduciendo su participacion accionaria a 36.8%. El
anuncio del cambio de nombre de la Compania no tendrd un impacto en la operacioén diaria de la
Companhia. La informacion financiera de la Compania ha sido registrada en los estados financieros
consolidados de Baker Hughes Company.
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Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a)

(b)

(c)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto en las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la gerencia de la Compania el
18 de junio de 2020 y segun las exigencias estatutarias de la misma seran sometidos a la
aprobacion de la Junta de Accionistas de la misma.

Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histérico, tal
como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante. El costo histérico que esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién dada en el intercambio de
bienes y servicios.

Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de América, que
constituye la moneda funcional de la Compania. Toda la informacién se presenta en tal
moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

Uso de Estimados y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que la
Administracion de la Compania realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y
gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

Juicios
La Administracion informa que no existen juicios criticos en la aplicacién de politicas de

contabilidad, que pudieran tener un efecto importante sobre los montos reconocidos en los
estados financieros.
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Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el afo que terminara el 31 de diciembre
de 2019, se incluye en las siguientes notas:

e Nota 3 (g) - pruebas de deterioro del valor: supuestos claves para el importe
recuperable.

Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafia, de acuerdo con lo previsto
en las NIIF, requieren la medicion de los valores razonables, tanto de los activos y pasivos
financieros como de los no financieros.

La Compania utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para propdsitos
de: (i) reconocimiento inicial; (ii) revelacion; y (iii) cuando existen indicios de deterioro
tratdndose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en las NIIF los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

e Nijvel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del
valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable
de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicién total. Cualquier
transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al final del
periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 6 se incluye informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

(Continua)
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Politicas de Contabilidad Significativas

(a)

Clasificacion de Saldos Corrientes vy no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcién de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior
a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compahia, y, como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional respectiva de la
Compania a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera a la fecha del estado de situacién financiera son
reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha

Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera en partidas monetarias es la
diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo, ajustada
por intereses y pagos efectivos durante el periodo, y el costo amortizado en moneda extranjera
convertido a la tasa de cambio al final del periodo.

Instrumentos Financieros

Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Medicién Inicial

La Compafiia reconoce inicialmente los deudores comerciales e instrumentos de deuda en
la fecha en que se originan, todos los otros activos financieros y pasivos financieros se
reconocen inicialmente en la fecha de negociacién en la que la Compania comienza a ser
parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un componente
de financiamiento significativo) o un pasivo financiero son inicialmente reconocidos a su
valor razonable méas cualquier costo de transaccion atribuible a su adquisicién o emisiéon
(para un item que no se mide al valor razonable con cambios en resultados). Una cuenta
por cobrar comercial sin un componente de financiamiento significativo es inicialmente
medida al precio de la transaccion.

ii.  Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Clasificacion y Medicién Posterior

Activos Financieros

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: i) costo
amortizado.

(Continua)
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Los activos financieros mantienen su clasificacion inicial, a menos que la Compafia cambie
su modelo de negocio para administrar los activos financieros; en cuyo caso todos los
activos financieros afectados se reclasifican a la categoria correspondiente a partir del
primer periodo de reporte posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que no esté
clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperacion a través de los flujos de efectivo
contractuales; y los términos contractuales incluyen fechas especificas de cobro de los
flujos de efectivo que corresponden Unicamente a pagos del principal e intereses derivados
del principal pendiente de cobro.

Un activo financiero correspondiente a un instrumento de deuda se mide al valor razonable
con cambios en otros resultados integrales (siempre que no estd clasificado al valor
razonable con cambios en resultados) si tales activos financieros se mantienen ya sea bajo
el modelo de negocio de recuperacion a través de los flujos de efectivo contractuales y/o
por la venta del referido activo financiero; vy, si los términos contractuales incluyen fechas
especificas de cobro de los flujos de efectivo que corresponden Unicamente a pagos del
principal e intereses derivados del principal pendiente de cobro.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, se miden al valor razonable con
cambios en resultados. En el reconocimiento inicial la Compafia puede designar
irrevocablemente un activo financiero (que de otra manera cumple con los requisitos para
ser medido al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales) bajo la medicién a valor razonable con cambios en resultados; si al hacerlo
elimina o reduce significativamente desajustes contables de medicidon o reconocimiento
que pudiere surgir.

Activos Financieros - Evaluacion del Modelo de Negocio

La Compania realiza una evaluacion objetiva del modelo de negocio en el que un activo
financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma en que se maneja
el negocio y se proporciona informacion a la Gerencia. La evaluacién incluye principalmente
los siguientes aspectos:

- las politicas y objetivos establecidos para el portafolio y el funcionamiento de esas
politicas en la practica. Esto incluye evaluar si la estrategia de la Administracién se
centra en obtener ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de
interés, hacer coincidir la duracion de los activos financieros con la duracién de los
pasivos relacionados; o realizar flujos de efectivo mediante la venta de los activos;

- coémo se evalla el desempeno del portafolio y se informa a la Administracion de la
Compaiia.

- los riesgos que afectan el desempeno del modelo de negocio (y los activos financieros
mantenidos dentro de ese modelo de negocio) y como se administran esos riesgos;

(Continua)
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- cdmo se compensa a los gerentes del negocio, por ejemplo, si la compensacion se
basa en el valor razonable de los activos administrados o en los flujos de efectivo
contractuales recaudados; v,

- La frecuencia volumen y oportunidad de ventas de activos financieros en periodos
anteriores, las razones de dichas ventas y las expectativas sobre ventas futuras.

Los activos financieros que se mantienen para negociar o se administran y cuyo
desempeno se evalla sobre una base de valor razonable se miden al valor razonable con
cambios en resultados.

Activos financieros: Evaluacién de si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente
pagos de principal e intereses

Para propésitos de esta evaluacién, "principal" se define como el valor razonable del activo
financiero en el reconocimiento inicial. El "interés" se define como la consideracion del valor
del dinero en el tiempo por el riesgo de crédito asociado con el monto del principal
pendiente de pago durante un periodo de tiempo particular; y, por otros riesgos y costos
de préstamos bésicos (por ejemplo: riesgo de liquidez y costos administrativos); asi como,
un margen de ganancia.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de principal e
intereses, la Compafia considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye
evaluar si el activo financiero contiene un término contractual que podria cambiar la
oportunidad o el monto de los flujos de efectivo contractuales de manera que no cumpla
con esta condicion. Al hacer esta evaluacion, la Compania considera:

- eventos contingentes que cambiarian el importe o la oportunidad de los flujos de
efectivo;

- términos que pueden ajustar la tasa de cupdn contractual, incluidas las caracteristicas
de tasa variable;

- caracteristicas de prepago y extension; vy,

- términos que limitan la reclamacion de la Compania de los flujos de efectivo de activos
especificados (por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de pago de principal e
intereses Unicamente, si el importe del pago anticipado representa sustancialmente los
importes impagos de capital e intereses pendientes de pago, lo que puede incluir una
compensacion adicional razonable por la terminacion anticipada del contrato.

Activos Financieros: Medicién Posterior y Ganancias y Pérdidas

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos activos se miden
posteriormente a su valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas, incluidos los ingresos
por intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

(Continua)
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Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado se reduce por
pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias y pérdidas en cambio de
moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida
por baja en cuentas se reconoce en resultados.

Instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otros resultados integrales: Estos
activos se miden posteriormente a su valor razonable. Los ingresos por intereses
calculados utilizando el método del interés efectivo, las ganancias y pérdidas en cambio de
moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados. Otras ganancias y pérdidas
netas se reconocen en otros resultados integrales. En la baja en cuentas, las ganancias y
pérdidas acumuladas en otros resultados integrales, se reclasifican a resultados.

Pasivos Financieros: Clasificacion, Medicion Posterior y Pérdidas y Ganancias

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor razonable
con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como al valor razonable con
cambios en resultados si se clasifica como mantenido para negociar, es un derivado o se
designa como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados se miden a valor razonable y las ganancias y pérdidas netas,
incluido cualquier gasto por intereses, se reconocen en resultados.

Otros pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. Los gastos por intereses y las ganancias y pérdidas en divisas
se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas también se
reconoce en resultados.

Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Baja

La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos
de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en la que se transfieren
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo
financiero. Cualquier participaciéon en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compafia se reconoce como un activo o pasivo separado. La Compania da
de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son pagadas o
canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compania cuenta con un derecho

legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidarlos sobre una base neta o
de realizar el activo vy liquidar el pasivo simultdneamente.

(Continua)
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Deterioro

Activos Financieros no Derivados

La Compania reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas crediticias
esperadas de los siguientes instrumentos financieros:

- los activos financieros medidos al costo amortizado; v,
- activos de contratos.

La Compania mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo financiero, excepto por los
siguientes activos financieros, en los que las pérdidas crediticias esperadas se miden en
un periodo de doce meses:

- instrumentos de deuda que se determina tienen un riesgo crediticio bajo a la fecha de
reporte de los estados financieros; y

- otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los cuales el riesgo crediticio (v.g.
el riesgo de que ocurra un incumplimiento durante la vida esperada del instrumento
financiero) no se ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial.

Las estimaciones de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos
son medidas por la Compania mediante la aplicacién de un modelo general para la
estimacion de deterioro de cuentas por cobrar.

La Compania aplicod el modelo utilizando los histéricos de 3 afos anteriores. La Companhia
procedié a analizar a sus clientes con el periodo promedio de cobro otorgado para todos
sus clientes divididos en segmentos por tipo de deudor (entidades estatales y entidades
privadas), adicionando un nuimero de dias para la culminacién de la parte administrativa
previa a la emisién de los documentos fiscales.

Como resultado del andlisis previo para las entidades privadas se obtuvieron los porcentajes
a ser utilizados para el calculo de pérdida esperada para el segmento de entidades privadas
para los anos, 2017, 2018 y 2019. Para las entidades estatales se determiné el valor
presente utilizando una la tasa de descuento y fechas de cobro reales y esperadas.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, y al estimar las pérdidas crediticias
esperadas, la Compania considera informacién razonable y sustentable que sea relevante
y esté disponible, la que incluye andlisis cuantitativos y cualitativos, con base en la
experiencia histérica de la Compafia, una evaluacion crediticia actual y prospectiva.

La Companhia asume que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente si tiene una mora de mas de 120 dias. Asi también la Compania
considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:
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— no es probable que el prestatario pague la totalidad de las obligaciones crediticias
contraidas con la Compania; sin considerar acciones a ser ejecutadas por la Compania,
tales como la ejecucion de garantias, si las hubiere; o,

— el activo financiero tiene una mora de mas de 120 dias.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias
que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento que pudieren ocurrir durante
la vida esperada del activo financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a aquellas pérdidas
esperadas durante el tiempo de vida del activo que surgen de posibles sucesos de
incumplimiento a ocurrir en un periodo de 12 meses contados a partir de la fecha de
presentacion de los estados financieros (o de un periodo inferior si el activo financiero tiene
una vida menor a 12 meses).

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periodo
contractual durante el que la Companhia estd expuesta al riesgo de crédito.

Medicion de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas corresponden al promedio ponderado de las
probabilidades de las pérdidas crediticias, las cuales representan el valor presente de los
flujos de caja negativos esto es, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la entidad
de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que la Compahia espera recibir). Las
pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del activo
financiero.

Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Compafia evalla si los activos
financieros registrados al costo amortizado y los instrumentos de deuda al valor razonable
con cambios en otros resultados integrales presentan deterioro crediticio; condicién que
surge cuando han ocurrido uno 0 mas eventos que tienen un impacto negativo sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero. Evidencia de que un activo
financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos observables:

— dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

— incumplimiento de pagos 6 cuentas vencidas por mas de 30 dias;

— lareestructuracion de un préstamo por parte de la Compania en términos que ésta no
considerarfa bajo otras circunstancias;

— es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién
financiera; o

— la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a
dificultades financieras.

(Continua)
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Presentacién de las Estimaciones de Deterioro y Castigos

Las estimaciones de deterioro de valor para los activos financieros medidos al costo
amortizado se deducen del valor registrado de los activos financieros correspondientes.

En el caso de los instrumentos de deuda medidos al valor razonable con cambios en otros
resultados integrales, la estimacién de deterioro de valor se carga a resultados y se
reconoce en otros resultados integrales.

El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando la Compafia no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porcién de
este. En el caso de los clientes corporativos, la Compania hace una evaluacién individual
de la oportunidad y el alcance del castigo con base en la existencia 0 no una expectativa
razonable de recuperacion.

La Companhia no espera que exista una recuperacién significativa del monto de los activos
castigados. No obstante, los activos financieros que son castigados pueden estar sujetos
a gestiones por parte de la Compania que permitan la recuperaciéon de los montos
adeudados.

Efectivo en Caja y Bancos

El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los saldos del efectivo disponibles en
caja y bancos, que son usados por la Compania en la gestién de sus compromisos a corto plazo.

Capital Social

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitida por la Compania) son clasificadas como
patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisiéon de las acciones
ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccion del patrimonio, neto de cualquier
efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacion.

(Continta)El costo se determina por el método promedio ponderado, excepto por las
importaciones en transito que se llevan al costo especifico facturado por el proveedor. El costo
de los inventarios incluye todos los costos incurridos para adquirirlos y otros incurridos para
llevarlos a su localizacion y condicion actual.

Los trabajos en proceso representan las érdenes de trabajo abiertas y su costo incluye el costo
de los inventarios y suministros utilizados en cada orden de trabajo hasta la fecha de los estados
financieros.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los gastos estimados para completar la venta.
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El costo de los inventarios puede ser no recuperables en caso de que los mismos estén danados
0 se encuentren parcial o totalmente obsoletos; de acuerdo a un anélisis de la Administracién
de la Compania de la posibilidad real de utilizacion en la produccién o venta.

El importe de cualquier rebaja de valor de inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacién,
se reconoce en el gjercicio en el cual ocurre la pérdida.

Propiedades vy Equipos

Reconocimiento y Medicion

Las partidas de propiedades y equipos son valoradas al costo menos depreciacién
acumulada y pérdidas por deterioro.

Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo. El
costo de activos construidos por la propia entidad incluye lo siguiente: (i) el costo de los
materiales y la mano de obra directa; vy (ii) cualquier otro costo directamente atribuible al
proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso previsto.

Los programas de computacién adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de los
equipos relacionados, es capitalizado como parte de los respectivos equipos.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicion de un elemento de propiedades y equipos,
calculada como la diferencia entre el producto obtenido de la disposicion y el valor en libros
del elemento, se reconoce en resultados.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Util del activo, son capitalizados
sélo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros para la Compafia
y su costo puede ser estimado de manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada
se da de baja.

Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades y equipos son
reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacién

La depreciacién de los elementos de propiedades y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo menos su valor residual. La
depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida Util estimada para cada componente de las propiedades y equipos. El
método de depreciacion, las vidas Utiles y los valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.
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Los elementos de propiedades y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estan
instalados v listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde
la fecha en la cual el activo esté completado y en condiciones de ser usado.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actual y comparativo son los siguientes:

Vida util en anos

Equipos dados en arrendamiento En funcién de la vida util del activo
Maquinarias y equipos 10 anos
Muebles y enseres 10 anos
Equipos y herramientas 10 anos

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compania asume sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados como financieros
cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, en caso contrario
se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operacional se reconocen en resultados
bajo el método de linea recta durante el periodo de arrendamiento.

Deterioro del Valor

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compania, diferentes a inventarios
e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacion financiera
para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se
estima el importe recuperable del activo.

Para propoésitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente, son agrupados juntos en el grupo mas pequeno de activos llamados
“unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes
del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Para determinar el valor
en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo vy los riesgos especificos que puede tener el activo.
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Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor
que habria sido determinado, neto de depreciacién o amortizacién, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro.

(i) Beneficios de los Empleados

i Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizacion por Desahucio

La Companfa determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal e indemnizacion por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio
futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual
y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El
calculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el “Método Actuarial de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte de los beneficios
gue se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente.

Las disposiciones legales o contractuales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos
o0 asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Companhia reconoce en resultados integrales la totalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de los planes de beneficios definidos, aunque la NIC 19 Beneficio
a los Empleados (2011), aplicable retroactivamente para periodos anuales que iniciaron
en o después del 1 de enero de 2013, eliminé tal opcién y requiere que tales ganancias
o pérdidas actuariales se reconozcan en otros resultados integrales. La evaluacién hecha
por la Administracion de la Compania respecto a este asunto concluye que el efecto no
es material. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como todos los gastos
relacionados con los planes por beneficios definidos, incluyendo el saneamiento del
descuento, se reconocen en los gastos por beneficios a empleados.

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos
beneficios, los cuales son definidos por la Compania, utilizando informacion financiera
publica y propia. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados
en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacién
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la reduccion, sera reconocida inmediatamente en
resultados integrales. La Compania reconoce ganancias y pérdidas en la liquidacion de un
plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.
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i. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son contabilizadas como gastos en la medida en la cual el empleado
provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacién legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado v la
obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto corresponden a las establecidas en el Cédigo de Trabajo del
Ecuador, tales como vacaciones, participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compania, décima tercera y décima cuarta remuneracion y bonos por desempeno.

iii. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decisién de dar por terminada la relacion contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion
financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es
probable que sea necesario un desembolso para pagar la obligacion y el monto puede ser
razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la tasa
antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. El saneamiento del descuento se reconoce
como costo financiero.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado
de situacion financiera, tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres que rodean a la
mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoraciéon de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la
ocurrencia o0 no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos
contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémicos sea
remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.
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Reconocimiento de Ingresos Ordinarios

Los ingresos se miden en base a la contraprestacion especificada en un contrato con un cliente.
La Compania reconoce los ingresos cuando transfiere el control del bien y servicio a un cliente.

Prestacion de servicios

Los ingresos se reconocen cuando se cumplen las obligaciones de desempeno al entregar el
servicio al cliente, el precio de la transacciéon se determina en base al desempefo de las
obligaciones contractuales.

Para el caso de inconformidad en el desempefno del servicio se consideran penalidades
correspondientes a cada contrato.

Venta de bienes

Los ingresos se reconocen cuando los bienes son enviados a las instalaciones del cliente y
aceptados por un representante del cliente. Para determinar si un bien esta sustancialmente
bajo control de un cliente, los factores que se debe considerar incluyen:

1. Asume los costos de administracion de los bienes como gastos propios.

2. Dirige el uso y administra los bienes a su propia discrecion

3. Asume los riesgos de pérdida de bienes y dafhos como propios.

Arrendamiento de equipos

Los ingresos se reconocen cuando se cumplen las obligaciones de desempeno al transcurrir el
tiempo de operacién de equipo, el precio de la transaccién se determina en base al desempeno
de obligaciones contractuales.

Para el caso de inconformidad en el desempeno del equipo arrendado se consideran penalidades
correspondientes a cada contrato.

Costos y Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
economicos futuros.

Costos Financieros

Los costos financieros estdn compuestos por gastos bancarios e intereses.
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Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto a la renta corriente y el
impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del ano, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la fecha
del estado de situacién financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de anos
anteriores.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propésitos de informacion financiera y
los montos usados para propdésitos tributarios. No se reconoce impuesto a la renta diferido
por las diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo
en una transacciéon que no es una combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o
pérdida financiera ni gravable.

La medicién del activo y pasivo por impuesto diferido reflejara las consecuencias fiscales
que se derivarian de la forma en la cual la entidad espera, al final del periodo sobre el cual
se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar a las
diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes tributarias que han
sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado de situaciéon financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si existe un
derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades tributables, pero pretenden
liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y
pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no
utilizadas vy las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea probable
que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizadas.
El activo por impuesto a la renta diferido es revisado en cada fecha del estado de situacién
financiera y es reducido en la medida en la cual no sea probable que los beneficios por
impuestos relacionados seran realizados.
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iii. Exposicién Tributaria

Al determinar el monto del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la
Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales. Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos
y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva
informacién que haga que la Compafia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los
pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal
en el periodo en el cual se determinen.

Adopcién de Nuevas Normas

A partir del 1 de enero de 2019 entrd en vigencia NIIF 16 y CINIIF 23, un resumen de los efectos de
estas normas es como sigue:

NIIF 16 Arrendamientos

La Compania esta requerida a adoptar la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019 y ha evaluado el impacto
de la estimacion resultante de la aplicacién inicial de la NIIF 16 en los estados financieros adjuntos. La
NIIF 16 introduce un sélo modelo de reconocimiento para los contratos de arrendamiento. Los
arrendatarios reconoceran un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de
inicio del arrendamiento.

El activo por derecho de uso se valorara inicialmente al costo, el que comprende el monto inicial del
pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago realizado en la fecha de inicio o antes, mas
cualquier costo directo inicial incurrido y una estimacion de los costos de desmantelar y retirar el activo
subyacente o de restaurar el activo subyacente o el sitio en el que esta ubicado, menos los incentivos
recibidos por el arrendamiento; y, se amortizard posteriormente por el método lineal desde la fecha
de inicio hasta la fecha mas proxima entre: a) el final de la vida Util del activo por derecho de uso; 6 b)
el final del plazo del arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se valora inicialmente por el valor actual de las cuotas no pagadas en la
fecha de inicio, descontadas utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento; 6, si dicha tasa
no puede determinarse con fiabilidad, se utilizard la tasa de financiamiento incremental de la
Compania.

La NIIF 16 remplaza a la existente guia de arrendamiento que incluye la NIC 17 de arrendamiento,
CINIIF 4 Determinacién de si un acuerdo contiene un arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos
Operativos — Incentivos y SIC 27 Evaluando la sustancia de las transacciones que involucra la forma
legal de los arrendamientos.

La Compafia no mantiene contratos de arrendamiento vigentes al 31 de diciembre de 2019 que
cumplan con los pardmetros establecidos por NIIF 16, por tanto, esta norma no tiene un efecto en los
estados financieros de la Compania.
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(5) Normas Internacionales de Informacién Financiera Publicadas, no Vigentes

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a continuacion, son
aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2019, cuya aplicacion
anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido aplicadas anticipadamente en la
preparacion de estos estados financieros adjuntos.

La Companfia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

Efectiva a partir de periodos
que inicien
en o después de

IIF Titulos

Enmiendas a las referencias al Enero 1, 2020

marco conceptual en las NIIF

Enmienda a las referencias
al marco conceptual de las
NIIF

Modificaciones a la NIC 1y
NIC 8 con respecto a la
definicion de materialidad

Mejoras anuales a NIIF ciclo
2015 - 2017

Definicién de material Enero 1, 2020

(modificaciones a la NIC 1y NIC 8)

Enmiendas a la NIIF 3 Enero 1, 2020

(6) Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administracién de Riesgos

Los instrumentos financieros se conformaban de la siguiente manera:

2019 2018
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo en caja y bancos US$ 1.779.341 10.674.614
Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar 4.783.785 11.019.404
Activos del contrato 3.437.653 2.075.541
Total activos financieros US$ 10.000.779 23.769.559
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos con partes relacionadas 6.800.000 11.778.872
Acreedores comerciales US$ 1.616.266 17.320.196
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar 107.996 797.342
Pasivos del contrato - 115.360
Total pasivos financieros US$ 1.724.262 18.232.898

Los activos y pasivos financieros de corto plazo se aproximan al valor razonable, debido a la naturaleza

de vencimiento de estos instrumentos.
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Valores Razonables

Las politicas contables de la Compania requieren que se determinen los valores razonables de
los activos y pasivos financieros para propdsitos de valoracién y revelacién, conforme los
criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela méas informacion acerca
de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.

Préstamos v Partidas por Cobrar

El valor razonable de préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de los flujos
de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicién. Las
cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidas al monto de la factura original, si
el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento de
reconocimiento inicial y para propésitos de revelacién en cada fecha de los estados financieros
anuales.

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable méas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por cobrar
se valoran al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las partidas por
deterioro.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propositos de
revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del valor
presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado
a la fecha de medicion.

El valor de los préstamos y obligaciones financieras (medicién categorizada en el nivel 2 de valor
razonable - véase nota 2 (d) ii se aproxima al monto en libros puesto que las tasas de interés de
los mismos son similares a las tasas de mercado para instrumentos financieros de similares
caracteristicas.

Los importes registrados de acreedores comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por
pagar se aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen vencimiento
en el corto plazo.

Administracién de Riesgo Financiero

La Compania esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

e Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado
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Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién
de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de
riesgos de la Compafa.

Como parte del giro normal de negocios, la Compahia se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion
financiera de la Compania, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujo de caja en el futuro. Como parte de sus funciones, la Administracién de la Compania,
ha establecido procedimientos de informacién para:

e I|dentificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

e  Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros,

e  \Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion; y
e  Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un cliente
0 contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales,
y se origina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Los saldos de los activos financieros representan la maxima exposicion al riesgo de crédito.
Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las
politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compania, relacionados a la
administracion del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalla en
forma permanente.

Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. El importe en libros de los activos
financieros representa la maxima exposicion al riesgo de crédito.

Las pérdidas por deterioro del valor en activos financieros reconocidas en resultados fueron
como sigue:

2019 2018

(Reversion) pérdidas por deterioro de deudores
comerciales y activos del contrato US$ (1.299.450) 136.975

Durante el 2019, la Compania recuper6 los saldos adeudados de su cliente principal
Petroamazonas EP antes de su vencimiento, por tanto, considerd esta nueva realidad en la
evaluacion del riesgo de crédito y a su vez en la determinacion de los porcentajes de
deterioro. Para el ano 2019, la reversién de la pérdida por deterioro asciende a
US$1.299.450.

(Continua)
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Deudores Comerciales

La Compania vende sus inventarios y presta sus servicios principalmente a companias del
sector petrolero localizadas en el Ecuador; por consiguiente, el riesgo de crédito se ve
afectado principalmente por las caracteristicas de dicho sector.

Los saldos de deudores comerciales se concentran en Petroamazonas EP los cuales
ascienden a US$2.108.418 y US$8.735.720 en 2019 y 2018, respectivamente. Estos
saldos corresponden al 84% y 93% de la cartera de la Compania en 2019y 2018.

Considerando que los clientes comerciales pertenecen al sector petrolero, cambios
adversos en dicho sector o en las condiciones financieras de tales clientes, podrian afectar
el desempeno de la Compania debido que presenta una concentracién de ingresos en estos
clientes.

La Compania reconoce una estimacién para deterioro de valor, que representa su mejor
estimacion de las pérdidas a incurrir en relacion con los deudores comerciales. Esta
estimacion considera la pérdida especifica que se determina con base en una evaluacion
de los mismos.

La antigliedad de los saldos de los deudores comerciales y activos del contrato a la fecha
del estado de situacion financiera es la siguiente:

Ano terminado el

Nota 31 de diciembre de
2019 2018

De 1 a 30 dias US$ 1.012.066 8.840.666
De 31 a 60 dias 1.155.152 1.099.187
De 61 a 150 dias 1.940.773 1.376.915
De 151 a 360 dias - 1.108.824
Més de 360 dias (1) 1.903.910 493.268

7y 8 US$ 6.011.901 12.918.860

(1) Alafecha de emision de los estados financieros se ha recuperado US$1.662.290.

El movimiento de la estimacion para deterioro de deudores comerciales y activos de
contrato fue el siguiente:
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Ano terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
Saldo al inicio del ano Us$ 1.475.454 1.338.479
Reverso de provision (1.475.454) (225.559)
Estimacion del ano 176.004 362.534
Saldo al final del afio Us$ 176.004 1.475.454

Al 31 de diciembre de 2019, la exposicion al riesgo de crédito para deudores comerciales
por tipo de contraparte es como sigue:

Importe nominal

Nota 2019 2018
Deudores comerciales 7 US$ 2.547.573 9.802.074
Activos por contratos:

Entidades estatales 3.429.693 2.551.861
Entidades privadas 34.635 564.925
8 3.464.328 3.116.786

Total deudores comerciales y
activos por contrato 6.011.901 12.918.860
Estimacion para deterioro de valor 7y 8 (176.004) (1.475.454)
US$ 5.835.897 11.443.406

El siguiente es un resumen de la exposicion de la Compania al riesgo de crédito de los
deudores comerciales y activos por contratos:

2019 2018
Sin Con Sin Con
deterioro deterioro Total deterioro deterioro Total
crediticio crediticio crediticio crediticio
Historia de menos de 3 afos de
las transacciones con la Compania  US$ 5.835.897 - 5.835.897 11.443.406 - 11.443.406
Mayor riesgo - 176.004 176.004 - 1.475.454 1.475.454
5.835.897 176.004 6.011.901 11.443.406 1.475.454 12.918.860
Estimacion para deterioro de valor - (176.004) (176.004) - (1.475.454) (1.475.454)
US$ 5.835.897 - 5.835.897 11.443.406 - 11.443.406

(Continua)
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Evaluacion de Pérdida Crediticia esperada para Clientes Individuales al 1 de enero y el 31
de diciembre de 2019

La Compania para medir las pérdidas crediticias esperadas de los deudores comerciales y
activos del contrato segmenté a sus clientes en entidades publicas y entidades privadas,
para las entidades publicas se determind el valor presente considerando una tasa de
descuento y fechas de cobro reales y estimadas, para las entidades privadas usa la matriz
de provisiones.

Las tasas de pérdida se calculan usando un método de “tasa moévil” basado en la
probabilidad de que una cuenta por cobrar avance por sucesivas etapas de mora hasta su
castigo.

Las tasas de deterioro se calculan por separado para las exposiciones en distintos
segmentos con base en las siguientes caracteristicas comunes de riesgo de crédito:
antigledad de la relacion con el cliente y tipo de servicio prestado.

La exposicién al riesgo de crédito y las pérdidas crediticias esperadas para los deudores
comerciales y activos de contrato al 31 de diciembre de 2019.

Provisiéon
Tasa de pédida para
31 de diciembre de 2019 promedio Importe en deterioro
Tipo Riesgo ponderada libros brutos del valor
Entidadades estatales
Bajo 1,84% US$ 5.488.513 101.002
Medio Alto 22,86 % 180.948 41.363
Entidadades privadas
Medio 8,69% 313.852 27.289
Medio Alto 22,86 % 27.778 6.350
US$ 6.011.091 176.004
(Continta)
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Provision
Tasa de pédida para
31 de diciembre de 2018 promedio Importe en deterioro
Tipo Riesgo ponderada libros brutos del valor
Entidadades estatales
Bajo 0,35% US$ 5.417.973 19.165
Medio 8,69% 2.333.542 202.785
Medio Alto 22,86 % 869.917 198.863
Alto 33,22% 3.145.810 1.048.281
Entidadades privada
Bajo 0,50% 1.144.271 5.721
Medio 8,69% 7.347 638
US$ 12.918.860 1.475.454

Las tasas de deterioro se basan en la experiencia de pérdida crediticia real de los Ultimos 3
anos para el caso de las entidades privadas. Estas tasas son multiplicadas por factores en
escala para reflejar las diferencias entre las condiciones econémicas durante el periodo en
el que se han reunido los datos histéricos, las condiciones actuales y la visién de la
Compania de las condiciones econdémicas durante la vida de las cuentas por cobrar y activos
de contrato. La Administracion, considera que los criterios de riesgo no han cambiado para
las entidades privadas, por tanto, mantiene los porcentajes utilizados el ano previo con
relaciéon a cada nivel.

Cuentas por Cobrar Relacionadas

La gerencia de la Compania no considera que exista un riesgo de crédito asociado a las
cuentas por cobrar relacionadas, debido a que existen politicas explicitas de cobro
inmediato entre relacionadas.

Otras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédito de las otras cuentas por cobrar esta asociado con los saldos de crédito
tributario de IVA y retenciones en la fuente por US$131.204 en el afio 2019 (US$127.762
en 2018).

El crédito tributario es compensable con el IVA por pagar y los anticipos dados a
proveedores son aplicables a la adquisicion de bienes y servicios. La Compania estima que
no requiere una estimacioén para deterioro para ninguno de los saldos de otras cuentas por
cobrar.

Efectivo y Bancos

La Compafiia mantenia efectivo y bancos por US$1.779.341 y US$10.674.614 al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, respectivamente, que representan su maxima exposicion al
riesgo de crédito por estos activos.

(Continua)
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El efectivo y bancos son mantenidos substancialmente en bancos e instituciones
financieras que en general superan la calificacién “A", segun agencias calificadoras de

riesgo registradas en la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compania.

La Compafia monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para acreedores
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Los principales acreedores son proveedores de bienes y servicios y companias del Grupo
Baker Hughes, lo que permite disminuir el riesgo de liquidez.

A continuacién, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados (en dolares americanos):

Flujos de
Importe efectivo 6 meses o
contable contractuales menos 12 meses
31 de diciembre de 2019
Prestamos con partes relacionadas Uss 6.800.000 6.800.000 6.800.000 -
Acreedores comerciales 1.616.266 1.616.266 1.616.266 -
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar 107.996 107.996 107.996 -
Uss 8.524.262 8.524.262 8.524.262 -
31 de diciembre de 2018
Acreedores comerciales USss 17.320.196 17.320.196 17.320.196 -
Prestamos con partes relacionadas 11.778.872 11.778.872 11.778.872 -
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar 797.342 797.342 797.342 -
Pasivos del contrato 115.360 115.360 115.360 -

US$ 30.011.770 30.011.770 30.011.770 -

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compania o
el valor de los instrumentos financieros que mantiene.

(Continua)
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El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de pardametros razonables y al mismo tiempo optimizar

la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano y las
transacciones que realiza la Compania principalmente son en esa moneda. A la fecha
de los estados financieros la Companfia no reporta activos en moneda extranjera;
mantiene ciertos pasivos en moneda extranjera, pero los mismos no son materiales;
por lo tanto, la Administracién estima que la exposicién de la Compania al riesgo de
moneda no es relevante.

Riesgo de Tasas de Interés

La Compania se encuentra expuesta a un riesgo bajo en la tasa de interés debido a
qgue se mantienen préstamos entre entidades relacionadas a nivel local, para los cuales
se ha establecido una tasa fija de mercado. No hay riesgo con terceros ya que no se
tienen obligaciones con terceras partes.

Administracién de Capital

La politica de la Compahia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los acreedores, clientes y otras partes interesadas y sustentar el desarrollo
futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio, neto. No hubo cambios en
el enfoque de la Compania para la administracién de capital durante el ano.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compania al término del periodo del estado de
situacioén financiera era el siguiente:

2019 2018

Total pasivos US$ 10.011.136 30.656.852
Menos efectivo en caja

y bancos 1.779.341 10.674.614

Deuda neta US$ 8.231.795 19.982.238

Patrimonio, neto US$ 4.729.798 3.652.988

indice deuda - patrimonio
ajustado 1,74 5,47
(Continta)
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Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Nota 2019 2018
Deudores comerciales:
Clientes 6 (b)ii US$ 2.547.573 9.802.074
Menos estimacion para
deterioro (149.329) (434.209)
2.398.244 9.367.865
Otras cuentas por cobrar:
Partes relacionadas 20 (b) 2.254.337 997.332
Crédito tributario y retenciones
de IVA 14 (a) 131.204 127.762
Impuesto a la renta 14 (a) - 8.831
Otras por cobrar 6 (b) ii - 517.614
2.385.541 1.651.539
Total deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar US$ 4.783.785 11.019.404
Clasificacion:
Corrientes US$ 4.783.785 11.019.404

El importe de deudores comerciales incluye depdsitos en garantia que corresponde a montos
retenidos por Petroamazonas EP para garantizar el cumplimiento de los servicios prestados, en
diciembre del ano 2019 estos depodsitos ascienden a US$1.209.908 (US$1.585.018 para 2018).

A la fecha de emisiéon de los Estados Financieros la Compania ha recuperado un monto aproximado
de US$244.697 por depdsitos en garantias, cuentas por cobrar comerciales por US$1.307.579 y otras
cuentas por cobrar a partes relacionadas por US$354.710.

La exposicion de la Compania a los riesgos de crédito y las pérdidas por deterioro relacionadas con los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en las notas 6 (b) ii y 6 (b) iv.

Activos del Contrato

Corresponde a ingresos reconocidos no facturados por bienes entregados y servicios prestados a la
fecha del estado de situacién financiera, cuya facturacion estd sujeta al cumplimiento de ciertas
formalidades previstas contractualmente. Estos valores se facturaron en el siguiente afno.

La Administraciéon de la Compania considera que no existieron diferencias significativas con los
importes provisionados. Durante el periodo subsecuente el importe facturado asciende a
US$3.3566.971

Un detalle de los activos del contrato es como sigue:
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Nota 2019 2018
Entidades Estatales US$ 3.429.693 2.551.861
Entidades Privadas 34.635 564.925
6 (b) i 3.464.328 3.116.786
Estimacion para deterioro de valor (26.675) (1.041.245)
Total US$ 3.437.653 2.075.541
(9) Inventarios
El detalle de los inventarios es el siguiente:
2019 2018
Inventario de partes, piezas
y repuestos US$ 2.141.796 3.447.135
Trabajos en proceso - 144.460
Importaciones en transito 28.809 376.571
US$ 2.170.605 3.968.166
En 2019y 2018 los inventarios de equipos y repuestos reconocidos como costo de ventas ascendieron
a US$3.139.127 (US$9.950.895 en 2018), respectivamente. (véase nota 18).
Durante el 2019, la Compania realizé una evaluacién del componente tecnolégico de los inventarios,
basado en la probabilidad de uso en produccién o venta de dichas partes en periodos futuros, donde
se determinaron partes y equipos en el orden de US$867.864 en 2019 como obsoletas que
posteriormente seran desincorporadas del inventario. La provision por obsolescencia de inventarios
asciende a US$1.262.863 (US$629.236 en 2018).
(10) Propiedades y Equipos

Tipo de cliente:

El movimiento de las propiedades y equipos es como sigue:
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Equipos
dados en Maquinariay ~ Muebles y Equipos y Mejoras en
arrendamiento (2) equipo enseres herramientas Instalaciones Total
Costo:

Saldo al 1 de enero de 2018 US$ 12.328.383 583.999 12.254 124.380 151.134 13.200.150
Adquisiciones 2.823.050 - - - - 2.823.050
Retiros (6.155) (583.999) (12.254) (741) (151.134) (754.283)

Saldo al 31 de diciembre de 2018 15.145.278 - - 123.639 - 15.268.917
Adguisiciones 1.361.608 - - 1.361.608
Retiros (4.251.374) - (39.201) (4.290.575)
Ajustes 9.158 - - 9.158

Saldo al 31 de diciembre de 2019 US$ 12.264.670 - 84.438 12.349.108

Depreciacién acumulada:

Saldo al 1 de enero de 2018 US$ 3.992.423 528.346 12.254 81.010 132.541 4.746.574
Gasto de depreciacion 4.632.878 30.970 - 20.707 - 4.684.555
Retiros (4.561) (559.316) (12.254) (741) (132.541) (709.413)

Saldo al 31 de diciembre de 2018 US$ 8.620.740 - 100.976 8.721.716
Gasto de depreciacion us$ 5.165.936 - 8.259 5.174.195
Retiros (1) (3.807.298) - (27.677) (3.834.975)
Ajustes 34.338 - - 34.338

Saldo al 31 de diciembre de 2019 US$ 10.013.716 - 81.558 10.095.274

Importe en libros neto
Al 31 de diciembre de 2018 US$ 6.524.538 - 22.663 6.547.201
Al 31 de diciembre de 2019 US$ 2.250.954 - 2.880 2.253.834

(1) El importe de retiros incluye US$518.549 correspondiente al ajuste por bajas de activos en
arrendamiento derivado de los resultados de las tomas fisicas. (Ver Nota 18).
(2) La Compania instala equipos en uno de sus principales clientes, bajo un contrato de

arrendamiento operativo (véase nota 21).

(11) Acreedores Comerciales

El detalle de los acreedores comerciales es el siguiente:

Nota
Proveedores:
Partes relacionadas 20 (b) US$
Locales

USs$
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1.337.148 15.303.037
279.118 2.017.159
1.616.266 17.320.196
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La exposicion de la Compania al riesgo de liquidez y moneda relacionado con los acreedores
comerciales se revela en las notas 6 (b) iii y 6 (b) iv.

(12) Pasivos del Contrato

Al 31 de diciembre 2018 constituyen provisiones de multas por incumplimiento acorde a los acuerdos
firmados por los clientes, los cuales fueron establecidas en base a la revisidon de las obligaciones
contractuales por US$115.360. La Compafia no incurrié en importes adicionales por concepto de
multas durante 2019.

(13) Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

El detalle de las otras cuentas y gastos acumulados por pagar €s el siguiente:

2019 2018
Servicio Rentas Internas (SRI):
Retenciones en la fuente por pagar
de IVA e impuesto a la renta UsS$ 107.996 176.717
Impuesto a la salida de divisas - 620.625
UsS$ 107.996 797.342

(14) Impuesto a la Renta

(@) Activos y pasivos del afo corriente — Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
€s como sigue:

Nota 2019 2018
Activo por impuesto corrientes:
Crédito tributario de impuesto a la renta
por ISD 7 US$ - 8.831
Retenciones en la fuente de impuesto
al valor agregado IVA 7 131.204 127.762
US$ 131.204 136.593
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar Us$ 1.027.694 -
Impuesto a la salida de divisas - ISD 13 - 620.625
Retenciones en la fuente de impuesto
a la renta por pagar e impuesto al valor
agregado - IVA 13 107.996 176.717
Us$ 1.135.690 797.342
(Continua)
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Conciliaciéon de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta Una reconciliacion entre la utilidad

(pérdida) segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

Nota 2019 2018
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta US$ 2.160.094 (2.631.511)
Gastos no deducibles 3.551.514 3.405.095
Ajuste Precios de Transferencia - 825.089
Utilidad gravable US$ 5.711.608 1.5698.673
Impuesto a la renta causado (1) US$ 1.427.902 447.628
Anticipo calculado (2) US$ - 277.683
Impuesto a la renta cargado a resultados:
Corriente Us$ 1.427.902 447.629
Ajuste impuesto a la renta 2018 (3) (564.197) -
Diferido 14 (d) (290.421) (63.883)
US$ 1.083.284 383.746
Tasa efectiva de impuestos 19% 24%
(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula

en un 25% (28% en 2018) sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% para el 2019

y 2018 sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Durante el
afo 2018, la Compania realizd pago de anticipo de impuesto a la renta por un US$27.683.

(3)  Corresponde al ajuste realizado por la declaracion sustitutiva del ejercicio fiscal 2018 que
se realizé posterior a la emisién de los estados financieros y que origind un importe mayor

de crédito tributario.

Movimientos de la provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para

impuesto a la renta fueron como sigue:

Nota
Saldos al comienzo del aho US$
Provision del ano
Ajuste saldo 2018
Pagos efectuados
Saldos al fin del afo 14 (a) US$
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(8.831) 974.375
1.427.902 447.628
(54.197) -
(337.180) (1.430.834)
1.027.694 (8.831)
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Pagos efectuados - Corresponden a los montos cancelados por retenciones en la fuente,
impuesto a la salida de divisas y anticipo de impuesto a la renta.

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron como

sigue:

2019
Resultados
1 de enero integrales Ajustes 31 de diciembre
Activo:
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar US$ 277.057 (277.057) - -
Inventarios (252.143) 567.478 381 315.716
USs$ 24914 290.421 381 315.716
2018
Resultados
1 de enero integrales Ajustes 31 de diciembre
Activo:
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar Uss 213.174 63.883 - 277.057
Inventarios (252.143) - - (252.143)
uss$ (38.969) 63.883 - 24.914

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre de 2004 incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del ano 2005, normas
sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas.

De acuerdo con la Resolucion del Servicio de Rentas Internas No. NAC-DGERCGC15-00000455
del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de operaciones
con partes relacionadas y el Informe de precios de transferencia cuando sus operaciones con
partes relacionadas sea superior a US$15.000.000.

La Compania no dispone del estudio de precios de transferencia definitivo correspondiente al afio
2019, requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacion
ante las autoridades tributarias vence en el mes de octubre del 2020. Dicho estudio constituye
una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia. La Compania para el ano 2019, en
base a un diagndstico preliminar determiné que no existian transacciones con partes relacionadas
que no fueron efectuadas a precios de plena competencia, por lo cual incluyd no se incluye un
ajuste por precios de transferencia.

(Continua)
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El informe de precios de transferencia del ano 2018 determind un ajuste por precios de
transferencia por US$825.089, el cual fue ajustados al gasto y pasivo por impuesto a la renta

corriente.

(f)  Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compafia por los afos 2017 al 2019, estdn abiertas a revisién de las

autoridades tributarias.

La Compania cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para todos los
afos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de muchos factores, incluyendo

interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.

Beneficios de los Empleados

El detalle de beneficios de los empleados es el siguiente:

Bonificaciéon de empleados (1) US$
Beneficios sociales por pagar

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS)
Jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio

UsS$
Pasivo corriente US$
Pasivo no corriente

US$

2019 2018
459.180 100.344
- 168.913
- 46.413
- 329.412
459.180 645.082
459.180 315.670
- 329.412
459.180 645.082

(1) Incluye el importe por pagar correspondiente al 15% de participacion trabajadores sobre las

utilidades por US$381.193.

Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

Durante el ano 2019, la totalidad de empleados fueron transferidos a la compania Baker Hughes
Services International, LLC. — Sucursal Ecuador. Dicha transferencia se realizé en cumplimiento con
los requerimientos laborales y contractuales con la finalidad de mantener la antigliedad de los
empleados v transferir los pasivos laborales. Al 31 de Julio de 2019, el saldo de la trasferencia por
pasivos laborales ascendio a US$329.412 (US$238.222 y US$91.190 correspondiente a jubilacion

patronal e indemnizacién por desahucio, respectivamente).
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El Codigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder
jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 anos de servicio para una
misma companhia. De acuerdo con lo previsto en tal Cédigo, los empleados jubilados tienen derecho a
pensién vitalicia, la que se determina en funcién de la remuneracion percibida en los Ultimos cinco
anos previos al retiro, con un minimo para la cuantificacion de la pension vitalicia mensual de US$20
si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y de US$30 si sélo tiene derecho a la jubilaciéon
patronal; sin edad minima de retiro.

Ademés, dicho Cddigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacién calculada con base en el nUmero de anos de servicio.

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial de
jubilacién patronal corresponde a empleados activos con tiempo de servicio menor a 10 anos.

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

2018
Tasa de incremento salarial 1,50%
Tasa de incremento de pensiones 2,00%
Tasa de descuento financiero 4,25%
Tasa de rotacién promedio 11,80%

Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compania posee sobre las
variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las tasas o supuestos
usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los montos reportados.

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacién financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado
la obligacion por beneficios definidos en los siguientes importes incluidos a continuacion:

2018
Aumento Disminucién
Tasa de descuento (-/+ 0,5%) 21.157 (19.288)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 21.647 (19.881)
(16) Patrimonio
Capital

La Compahia no ha emitido acciones ordinarias y nominativas al cierre de 2019.

(Continua)
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Reserva Legal

La Ley de Companias requiere que las companias andnimas transfieran a reserva legal, por lo menos,
10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo menos, 50% del capital social. Dicha reserva no
estd sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacion de la Compahia, pero puede ser utilizada
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcién Por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Companias del Ecuador, mediante Resolucién SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del
9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011,
determind que el saldo deudor generado por los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez
de las NIIF y que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultado acumulado
proveniente de la adopcion por primera vez de las NIIF", separada del resto de los resultados
acumulados, podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del Ultimo ejercicio econémico
si los hubiere.

Resultado del Afho

La Junta de Accionistas resolvid que los resultados de los afnos 2011 al 2017 se mantengan en la
cuenta de utilidades disponibles.

Otros Resultados Integrales

La Compania no tiene efectos por otros resultados integrales durante los afos terminados el 31 de
diciembre de 2019y 2018.

Ingresos Ordinarios

(@) Flujos de Ingresos

La Compania genera ingresos principalmente de venta de bienes y prestacion de servicios a sus
clientes de la industria petrolera. Otras fuentes de ingresos de actividades ordinarias incluyen la
renta de equipos a través de arrendamiento operativo y financiero a clientes.

2019 2018
Ingresos de actividades ordinarias
Ingresos por contratos con clientes US$ 16.421.424 17.295.552
(Continua)
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(b) Desagregacion de Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

A continuacioén, se presentan los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes, los cuales se desglosan por tipo de ingreso:

Por el ano terminado al 31 de Diciembre 2019 2018

Principales lineas de productos / servicios

Venta de bienes Us$ 6.717.950 8.352.197
Prestacion de servicios 2.786.492 2.448.811
Arrendamiento de equipos 6.916.982 6.494.544

US$ 16.421.424 17.295.552

Mercados geogréaficos primarios
Regién amazonas US$ 16.421.424 17.295.552

Tiempo de reconocimiento de ingresos
Bienes y servicios transferidos en un
momento determinado US$ 16.421.424 17.295.552

(c) Saldos del Contrato

A continuacioén, los saldos de los contratos con clientes sobre cuentas por cobrar y activo del
contrato con clientes es como sigue:

Nota 2019 2018
Cuentas por cobrar, que esta incluidos en
Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar 7 US$ 4.783.785 11.019.404
Activos del contrato 8 3.437.653 2.075.541
US$ 8.221.438 13.094.945
Pasivos del contrato 12  US$ - 115.360

Los activos del contrato se relacionan bdsicamente con los derechos de la Compania a
contraprestacién por el trabajo completado o los bienes entregados, pero no facturados a la fecha
de presentacion, asociado con la prestacién de servicios prestados o entrega de los bienes. Los
activos del contrato son transferidos a cuentas por cobrar cuando los derechos se hacen
incondicionales. Esto por lo general ocurre cuando la Compania emite la factura al cliente.

(Continua)
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(18) Gastos por Naturaleza

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza:

Afno terminado el
31 de diciembre de

Nota 2019 2018

Depreciacion 10 US$ 5.174.195 4.684.555
Consumo de inventarios 9 3.139.127 9.950.895
Gastos de personal 19 2.241.013 3.046.156

Honorarios a terceros y
contraprestacion de contratos 1.485.303 428.228
Provisiéon por obsolescencia 9 867.864 -
Baja de activos fijos 10 518.549 -
Impuestos 476.390 174.204
Gastos de viaje 281.080 521.312
Mantenimiento y reparaciones 61.720 160.019
Arrendamientos - 217.101
Servicios béasicos 26.830 56.984
Materiales - 43.003
Seguridad - 93.479
Otros 405.238 324.482
US$ 14.677.310 19.700.418

(19) Gastos de Personal

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacion:

Ano terminado el
31 de diciembre de

Nota 2019 2018
Sueldos y salarios US$ 1.482.441 1.357.466
Beneficios sociales 619.591 512.241
Participacion de los trabajadores
en las utilidades 15 381.193 -
Seguros del personal 87.200 185.244
Jubilaciéon patronal e indemnizacion
por desahucio 15 (329.412) 111.135
Otros - 880.070
18 USs$ 2.241.013 3.046.156

(Continua)
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De acuerdo con lo establecido en la legislacién laboral vigente en Ecuador, la Compania debe distribuir
entre sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.
Durante el ano 2019, la Compania disponia de 43 empleados (45 empleados para el 2018) bajo relacion
de independencia hasta el mes de junio. A partir del 1 de Julio de 2019 los empleados fueron

transferidos a la entidad Baker Hughes Servicies International, LLC. — Sucursal Ecuador.

Transacciones vy Saldos con Partes Relacionadas

(a) Transacciones con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:
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Compras de inventarios:

Baker Hughes Oilfield Operations LLC
Zenith Olfield Technology Lim

GE Oil & Gas ESP Inc.

Baker Hughes Services International Ecuador
GE Oil & Gas ESP Colombia S. A. S.
Baker Hughes de Colombia

GE Oil & Gas Product & Service Argentina
GE Oil & Gas Pressure Control
Corporacién ESP de Venezuela, C. A.

DS Oil & Gas Colombia

Lufkin Industries, LLC

Compras de servicios:

Baker Hughes Services International Ecuador
General Electric International Inc. - Mexico
Energysystem, CIA, LTDA

GE Oil & Gas ESP Colombia S.A.S

General Electric International Inc.

GE Oil & Gas Pressure Control de Mexico
General International Inc. - Sucursal Ecuador
Nuovo Pignone International SRL Sucursal Coolombia
Vetco Gray de Mexio S.A de C.V

Thermodyn S.A.S

FIELDCORE SERVICE SOLUTIONS INTERNATIONAL LLC
General Electric International Inc. - Peru

GE Oil & Gas Products & Services Argentina
Lukfin Industries LLC

Lukfin Argentina SRL

GE International México S. de R. L. de C. V.
Corporaciéon ESP de Venezuela, C.A.

General Electric Company

GE Oil & Gas ESP Inc.

Vetco Gray de Venezuela

Ventas:

Baker Hughes Services International LLC
GE Oil & Gas Product & Service Argentina
Baker Hughes Venezuela SCPA

GE Oil & Gas ESP Colombia S. A. S.

Baker Hughes Colombia

Baker Hughes Argentina

Baker Hughes Oilfield Operations

Baker Hughes International Operations Peru
Baker Hughes de Mexico
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Ano terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
US$ 2.196.853 -
1.006.584 768.818
693.243 3.564.574
405.316 916.646
236.971 156.898
15.098 -
14.472 191.427
3.660 3.108
- 39.574
- 19.967
- 588
USs$ 4.572.197 5.661.600
Uss 447.202 -
264.959 -
210.470 -
108.993 -
91.831 19.392
42.676 -
42.360 57.583
19.967 -
12.427 -
12.083 -
5.208 -
4.906 -
3.486 -
1.176 -
979 -
- 204.161
- 17.877
- 5.451
- 137
- 498
Us$ 1.268.722 305.099
Uss$ 1.166.021 1.125.140
148.458 -
142.846 30.723
130.587 85.605
70.996
47.155
9.241
1.811 82.651
- 3.292
Uss 1.717.115 1.327.411
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Ano terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
Costos financieros - Intereses:
Baker hughes International LLC US$ 851.836 132.164
Baker Hughes Switzerland SARL. 118.317 77.671
GE Oil & Gas Panafrican Holding - 447132
US$ 970.153 656.967
Servicios prestados:
Bently Do Brasil Ltda. Us$ - 36.078
GE Oil & Gas ESP Colombia S.A.S. - 6.585
GE International México S de RL de CV - 312
General Electric Company - 434
Sucursal Peru - 24
Sucursal Ecuador - 32.381
uss - 75.814
Reembolsos de gastos:
General Electric International Inc Uss 171.020 -
GE Oil & Gas ESP Inc 133.245 -
GE International Mexico S de RL de CV 16.095 2.233
Bently Do Brasil Ltda - 254.847
General Electric Do Brasil Ltda 420.305 2.664
General Electric International Panama - 236
General Electric Company - 1.176
US$ 569.645 261.156
Préstamos recibidos:
Baker Hughes Switzerland SARL - 2.800.000
Baker Hughes Services, International LLC Ecuador - 18.000.000
Oil & Gas International Treasury Services Unlimited Company - -
- 20.800.000

La Compania fue notificada de parte de GE Oil & Gas ESP INC, que la obligacion asociada con los
servicios de asistencia técnica, know-how y licencias de marcas registradas no seran exigibles
para el ejercicio fiscal 2019.

A la fecha de los estados financieros la Compafnia mantiene suscritos los siguientes contratos
con partes relacionadas:

- Contrato de Préstamos

En el aho 2018, la Compania recibio tres préstamos de las companias relacionadas: Baker
Hughes Services International, LLC — Compafia Ecuador por US$9.000.000 a una tasa de
interés del 4.40% el cual fue liquidado el 30 de julio de 2018. Baker Hughes Services
International, LLC — Compania Ecuador por US$9.000.000 a una tasa de interés del 9%
anual y Baker Hughes Switzerland, Sarl - Compania Ecuador por US$2.800.000 a una tasa
de interés del 9% anual.

(Continua)
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(b) Saldos con Partes Relacionadas

Un resumen de los saldos con partes relacionadas es como sigue:

Nota 2019 2018
Otras cuentas por cobrar:

Bently Do Brasil Ltda US$ 785.083 379.789
Baker Hughes Services Int. Inc. - Ecuador 694.663 -
Baker Hughes Venezuela S. C. A. 268.676 106.056
GE Oil & Gas ESP Colombia S. A. S. 165.855 40.646
Ge Oil & Gas product & service Argentina 98.134 98.134
GE Oil & Gas do Brasil Inc. 2.832 2.832
Alstom Energias Renovaves Ltd 4.376 4.376
GE Oil & Gas ESP, S.C.S. 14.227 14.227
Baker Hughes de México S. de R. L. de C.V. 3.292 3.292
General Electric International Inc. -
Sucursal Ecuador 4.153 4.153
General Electric do Brasil Inc. - 459
Otros 213.046 343.368

7  US$ 2.254.337 997.332

(Continua)
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Nota 2019 2018
Acreedores comerciales:

GE Oil & Gas ESP Inc. US$ - 13.119.839
GE Oil & Gas ESP Colombia S. A. S. - 458.025
Contractual Services Ecuador - 57.583
Bently Nevada LLC - 13.700
Ge International Services Administrativos - 25.729
Ge Oil & Gas Pressure Control - 123.125
GE Corporate - 116.093
GE International México S. de R. L. de C. V. - 203.350
GE Corporate IT Governance - 1.346
Lufkin Argentina - 979
Lufkin Industries, LLC - 588
Zenith Oilfield Technology Lim - 784.032

Baker Hughes Services Int. Inc - Ecuador 1.129.006 -
General Electric International Inc Colombia - 20.520
Baker Hughes OQilfield Operations LLC - 57.808
GE Oil & Gas Product & Service Argentina - 12.193
Otros 208.142 928.752
11 US$ 1.337.148 15.923.662

Préstamos por pagar:
Baker Hughes Switzerland SARL US$ 2.800.000 2.800.000
Baker Hughes Services International LLC-

Sucursal Ecuador 4.000.000 8.978.872
US$ 6.800.000 11.778.872

Durante el 2019 la Compania realizd pagos por concepto de préstamos e intereses a sus
relacionadas por US$5.893.319.

Los saldos de otras cuentas por cobrar y acreedores comerciales no devengan ni causan
intereses, respectivamente.

Compensacién Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

La compensacion recibida por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos y beneficios
sociales a corto plazo se resumen a continuacién:
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Ano terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
Sueldos US$ 54.621 116.452
Beneficios corto y largo plazo 49.781 38.455
US$ 104.402 154.907

Arrendamientos Operativos

La Compania mantiene con su principal cliente, operaciones de renta de equipos de extraccion de
petréleo tanto de fondo y superficie, con una vigencia igual a la vida Util del activo. Los servicios son
proporcionados por la Compania con base las érdenes de servicio legalmente vélidas para garantizar
este tipo de operaciones. El ingreso por concepto de arrendamiento operativo del ano 2019 y 2018
ascendi6 a US$6.916.982 y US$6.494.544, respectivamente.

En caso de existir danos a los activos dados en arrendamiento por responsabilidad del cliente, estos
seran asumidos por el mismo. Sin embargo, si son fallas en los activos estas pérdidas seran asumidas
por la Compahia una vez concluido el respectivo andlisis de calidad.

Compromisos

- El principal origen de los ingresos de la Compania es la Venta y Renta de bombas electro
sumergibles y superficie para la explotacién petrolera, siendo Petroamazonas EP su principal
cliente.

Las operaciones con tal entidad se realizan en funcién de listas publicas de precios aprobadas
mediante resoluciones de Petroamazonas EP que, en la practica, son consistentes con los
términos y condiciones previstos en el Convenio de Aplicacion existente entre las partes. Con
base en tal convenio, la Compania se obliga a suministrar partes, repuestos y equipos de fondo
para levantamiento artificial por sistemas de bombeo electro-sumergibles y sistemas de
superficie.

- En las 6rdenes de servicio se establecen multas hasta por el 20% del importe de los servicios de

arrendamiento y multas diarias de hasta US$5.000 por incumplimiento de las Reglas Generales
de Seguridad y/o de las Normas de Proteccion de Medio Ambiente.

Eventos Subsecuentes

La Compafia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 18 de junio de 2020 fecha en la cual la
Administracion de la misma autorizd los estados financieros para su emision. Ningun evento
significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2019, requiera revelacion o ajuste a los
estados financieros de los cuales estas notas son parte integral.
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