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GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A.
(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Qil & Gas ESP, Inc.)

Notas a los estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

La Compania se constituy6 el 8 de enero de 2003, bajo la denominaciéon de Wood Group de Ecuador
S. A., como subsidiaria de Wood Group Holdings [International]. Durante el aho 2011, GE Oil & Gas
ESP, INC adquirid Wood Group Holdings [International] y la Compafia cambid su razén social a GE
Oil & Gas ESP de Ecuador S. A., lo cual fue aprobado por la Superintendencia de Compafias,
mediante resolucion No. SC.IJ.DJCPTE.Q.11.003729 del 24 de agosto de 2011.

La direccién registrada de la oficina de la Compania es Naciones Unidas E-339 y Rio Amazonas,
Edificio La Previsora Piso 7, alado del Club de Leones, en la ciudad de Quito - Ecuador.

La Compafia estd sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Companias, Bolsa de
Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

Las principales actividades de la Compafia consisten en servicios de instalaciéon, mantenimiento y
reparacion de bombas, venta al por menor de bombas sumergibles, servicios de instalacion,
mantenimiento y reparacion de maquinaria petrolera, alquiler de bienes para la industria petrolera,
minera y energia eléctrica, construccion de bienes para la industria petrolera y venta al por mayor de
equipos de mineria y petroleo.

Acuerdo de Transaccién con General Electric Company

El 3 de julio de 2017, se cerrd la transaccion para unir GE Oil & Gas y Baker Hughes creando un
proveedor de tecnologia que cubre todas las etapas del proceso del petréleo con una combinacién
Unica de productos, servicios y soluciones digitales integrados.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de
la Compania.

Bases de Preparacién de los Estados Financieros

(a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto en las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la gerencia de la Compania
el 31 de mayo de 2019 y segun las exigencias estatutarias de la misma seran sometidos a la
aprobacion de la Junta de Accionistas de la misma.

(b) Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histérico, tal
como se explica en las politicas contables incluidas més adelante. El costo histérico que esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion dada en el intercambio de
bienes y servicios.

(Continta)
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GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A.
(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Qil & Gas ESP, Inc.)

Notas a los estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros estan presentados en doélares de los Estados Unidos de América, que
constituye la moneda funcional de la Compafia. Toda la informacién se presenta en tal
moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

Uso de Estimados vy Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que la
Administracion de la Compania realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y
gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

Juicios

La Administracién informa que no existen juicios criticos en la aplicacion de politicas de
contabilidad, que pudieran tener un efecto importante sobre los montos reconocidos en
los estados financieros.

Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el ano que terminara el 31 de diciembre
de 2019, se incluye en las siguientes notas:

e Nota 3 (g) - pruebas de deterioro del valor: supuestos claves para el importe
recuperable; y

e Nota 15 - medicién de obligaciones por beneficios definidos: supuestos actuariales
claves.

Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compania, de acuerdo con lo
previsto en las NIIF, requieren la medicion de los valores razonables, tanto de los activos
y pasivos financieros como de los no financieros.

La Compania utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para propdsitos

de: (i) reconocimiento inicial; (i) revelacion; y (iii) cuando existen indicios de deterioro
tratdndose de activos no financieros.

(Continua)



GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A.
(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Qil & Gas ESP, Inc.)

Notas a los estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en las NIIF
los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

e  Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del
valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicién total.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al
final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 6 se incluye informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

(3) Politicas de Contabilidad Significativas

(a)

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican
en funcién de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operaciéon de la Compafia, v,
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional respectiva de
la Compahia a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera a la fecha del estado de situacién financiera
son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha.

Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera en partidas monetarias es la
diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo, ajustada
por intereses y pagos efectivos durante el periodo, y el costo amortizado en moneda extranjera
convertido a la tasa de cambio al final del periodo.

(Continua)
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GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A.
(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Qil & Gas ESP, Inc.)

Notas a los estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Instrumentos Financieros

Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Mediciéon [nicial

La Compafia reconoce inicialmente las cuentas por cobrar comerciales e instrumentos
de deuda en la fecha en que se originan, todos los otros activos financieros y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacion en la que la Compania
comienza a ser parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (@ menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un
componente de financiamiento significativo) o un pasivo financiero son inicialmente
reconocidos a su valor razonable mas cualquier costo de transacciéon atribuible a su
adquisicion o emisiéon (para un item que no se mide al valor razonable con cambios en
resultados). Una cuenta por cobrar comercial sin un componente de financiamiento
significativo es inicialmente medida al precio de la transaccion.

Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Clasificacion y Medicién Posterior

Activos Financieros — Politica aplicable desde el 1 de enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: i) costo
amortizado; ii) valor razonable con cambios en otros resultados integrales — instrumentos
de deuda; iii) valor razonable con cambios en otros resultados integrales — instrumentos
de patrimonio; o, iv) valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros mantienen su clasificacion inicial, a menos que la Compania
cambie su modelo de negocio para administrar los activos financieros; en cuyo caso
todos los activos financieros afectados se reclasifican a la categoria correspondiente a
partir del primer periodo de reporte posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que no esté
clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperacién a través de los flujos de efectivo
contractuales; y los términos contractuales incluyen fechas especificas de cobro de los
flujos de efectivo que corresponden Unicamente a pagos del principal e intereses
derivados del principal pendiente de cobro.

Un activo financiero correspondiente a un instrumento de deuda se mide al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales (siempre que no esta clasificado al
valor razonable con cambios en resultados) si tales activos financieros se mantienen ya
sea bajo el modelo de negocio de recuperacién a través de los flujos de efectivo
contractuales y/o por la venta del referido activo financiero; y, si los términos
contractuales incluyen fechas especificas de cobro de los flujos de efectivo que
corresponden Unicamente a pagos del principal e intereses derivados del principal
pendiente de cobro.

(Continta)
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GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A.
(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Qil & Gas ESP, Inc.)

Notas a los estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o valor
razonable con cambios en otros resultados integrales se miden al valor razonable con
cambios en resultados. Esta medicién alcanza a todos los activos financieros derivados.
En el reconocimiento inicial la Compania puede designar irrevocablemente un activo
financiero (que de otra manera cumple con los requisitos para ser medido al costo
amortizado o al valor razonable con cambios en otros resultados integrales) bajo la
medicion a valor razonable con cambios en resultados; si al hacerlo elimina o reduce
significativamente desajustes contables de medicién o reconocimiento que pudiere
surgir.

Activos Financieros: Evaluacién del Modelo de Negocio — Politica aplicable desde el 1 de
enero de 2018

La Compania realiza una evaluacion objetiva del modelo de negocio en el que un activo
financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma en que se
maneja el negocio y se proporciona informacién a la Gerencia. La evaluacién incluye
principalmente los siguientes aspectos:

- las politicas y objetivos establecidos para el portafolio y el funcionamiento de esas
politicas en la practica. Esto incluye evaluar si la estrategia de la Administracién se
centra en obtener ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de tasa
de interés, hacer coincidir la duracién de los activos financieros con la duracion de
los pasivos relacionados; o realizar flujos de efectivo mediante la venta de los activos;

- como se evalla el desempeno del portafolio y se informa a la Administraciéon de la
Compaiia;

- los riesgos que afectan el desempefno del modelo de negocio (y los activos
financieros mantenidos dentro de ese modelo de negocio) y como se administran
€s0s riesgos;

- como se compensa a los gerentes del negocio, por ejemplo, si la compensacion se
basa en el valor razonable de los activos administrados o en los flujos de efectivo
contractuales recaudados; vy,

- la frecuencia volumen y oportunidad de ventas de activos financieros en periodos
anteriores, las razones de dichas ventas y las expectativas sobre ventas futuras.

Los activos financieros que se mantienen para negociar o se administran y cuyo
desempeno se evalla sobre una base de valor razonable se miden al valor razonable con
cambios en resultados.

(Continua)
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GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A.
(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Qil & Gas ESP, Inc.)

Notas a los estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos financieros: Evaluacién de si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente
pagos de principal e intereses - Politica aplicable desde el 1 de enero de 2018

Para propdsitos de esta evaluacion, "principal” se define como el valor razonable del activo
financiero en el reconocimiento inicial. El "interés" se define como la consideracion del
valor del dinero en el tiempo por el riesgo de crédito asociado con el monto del principal
pendiente de pago durante un periodo de tiempo particular; y, por otros riesgos y costos
de préstamos basicos (por ejemplo: riesgo de liquidez y costos administrativos); asi
como, un margen de ganancia.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de principal e
intereses, la Compahia considera los términos contractuales del instrumento. Esto
incluye evaluar si el activo financiero contiene un término contractual que podria cambiar
la oportunidad o el monto de los flujos de efectivo contractuales de manera que no
cumpla con esta condicion. Al hacer esta evaluacién, la Compahfia considera:

eventos contingentes que cambiarian el importe o la oportunidad de los flujos de
efectivo;

- términos que pueden ajustar la tasa de cupdn contractual, incluidas las caracteristicas
de tasa variable;

- caracteristicas de prepago y extension; vy,

- términos que limitan la reclamacion de la Compania de los flujos de efectivo de
activos especificados (por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de pago de principal
e intereses Unicamente, si el importe del pago anticipado representa sustancialmente los
importes impagos de capital e intereses pendientes de pago, lo que puede incluir una
compensacion adicional razonable por la terminacién anticipada del contrato.

Activos Financieros: Medicidn posterior y ganancias y pérdidas - politica aplicable a partir
del 1 de enero de 2018

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos activos se miden
posteriormente a su valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas, incluidos los
ingresos por intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado se reduce por
pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias y pérdidas en cambio
de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o
pérdida por baja en cuentas se reconoce en resultados.

(Continua)
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GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A.
(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Qil & Gas ESP, Inc.)

Notas a los estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otros resultados integrales:
Estos activos se miden posteriormente a su valor razonable. Los ingresos por intereses
calculados utilizando el método del interés efectivo, las ganancias y pérdidas en cambio
de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados. Otras ganancias y
pérdidas netas se reconocen en otros resultados integrales. En la baja en cuentas, las
ganancias y pérdidas acumuladas en otros resultados integrales, se reclasifican a
resultados.

Activos Financieros - Politica aplicable antes del 1 de enero de 2018

La Compania clasificaba los activos financieros en la categoria de Deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar y los pasivos financieros en la categoria de otras cuentas y
gastos acumulados por pagar.

Activos Financieros: Medicién Posterior y Ganancias y Pérdidas - Politica aplicable antes
del 1 de enero de 2018

La Compania reconocia los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no derivados
con pagos fijos o determinables que no son cotizables en un mercado activo. Son
medidos al valor razonable menos cualquier deterioro de valor.

La Compafia da de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compania no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la
Companhia reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores
que tendria que pagar.

Pasivos Financieros: Clasificacion, Medicion Posterior y Pérdidas y Ganancias

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como al valor
razonable con cambios en resultados si se clasifica como mantenido para negociar, €s
un derivado o se designa como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos financieros
al valor razonable con cambios en resultados se miden a valor razonable y las ganancias
y pérdidas netas, incluido cualquier gasto por intereses, se reconocen en resultados.

Otros pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. Los gastos por intereses y las ganancias y pérdidas en divisas
se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas también
se reconoce en resultados.

(Continua)
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GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A.
(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Qil & Gas ESP, Inc.)

Notas a los estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos vy Pasivos Financieros no Derivados — Baja

La Compahia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir
los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en la que se
transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compania se reconoce como un activo o
pasivo separado.

La Compania da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compania cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidarlos sobre una base neta
o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Deterioro

Activos Financieros no Derivados

La Compania reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas crediticias
esperadas de los siguientes instrumentos financieros:

- los activos financieros medidos al costo amortizado; v,
- activos de contratos.

La Compania mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo financiero, excepto por los
siguientes activos financieros, en los que las pérdidas crediticias esperadas se miden en
un periodo de doce meses:

- instrumentos de deuda que se determina tienen un riesgo crediticio bajo a la fecha
de reporte de los estados financieros; y

- otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los cuales el riesgo crediticio
(v.g. el riesgo de que ocurra un incumplimiento durante la vida esperada del
instrumento financiero) no se ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial.

Las estimaciones de deterioro de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y
activos de contratos son medidas por la Compania sobre la base de las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del instrumento o mediantes la aplicacién
de un método general para la estimaciéon de deterioro de cuentas por cobrar.
(Continta)
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GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A.
(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Qil & Gas ESP, Inc.)

Notas a los estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compania aplicé el modelo utilizando los histéricos de 3 anos anteriores. La Compania
procedidé a analizar a sus clientes con el periodo promedio de cobro otorgado para todos

sus clientes divididos en segmentos por tipo de deudor (entidades estatales y entidades
privadas)

Como resultado del andlisis se obtuvieron los porcentajes a ser utilizados para el célculo
de pérdida esperada para el segmento de entidades estatales y entidades privadas para
los anos 2018 y 2017 las mismas que fueron utilizadas para el célculo de la perdida
esperada, como se aprecia en los siguientes:

31 de diciembre de 2018
Tipo Riesgo 2018 2017 2016

Entidadades estatales

Bajo 0,50% 0,50% 0,50%
Medio 8,69 % 8,69 % 8,69 %
Medio Alto 22,86% 22,86% 22,86%
Alto 33,22% 33,22% 33,22%
Entidadades privada
Bajo 0,50% 0,50% 0,50%
Medio 8,69% 8,69 % 8,69 %
Medio Alto 22,86% 22,86% 22,86%
Alto 33,22% 33,22% 33,22%

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, y al estimar las pérdidas crediticias
esperadas, la Compania considera informacién razonable y sustentable que sea relevante
y esté disponible, la que incluye analisis cuantitativos y cualitativos, con base en la
experiencia histérica de la Compafia, una evaluacion crediticia actual y prospectiva.

La Compania asume que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente si tiene una mora de mas de 150 dias. Asi también la Compania
considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

- no es probable que el prestatario pague la totalidad de las obligaciones crediticias
contraidas con la Companfia; sin considerar acciones a ser ejecutadas por la
Compainia, tales como la ejecucion de garantias, si las hubiere; o,

- el activo financiero tiene una mora de mas de 150 dias.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias

que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento que pudieren ocurrir
durante la vida esperada del activo financiero.

(Continua)
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GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A.
(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Qil & Gas ESP, Inc.)

Notas a los estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a aquellas pérdidas
esperadas durante el tiempo de vida del activo que surgen de posibles sucesos de
incumplimiento a ocurrir en un periodo de 12 meses contados a partir de la fecha de
presentacion de los estados financieros (o de un periodo inferior si el activo financiero
tiene una vida menor a 12 meses).

El periodo méximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periodo
contractual durante el que la Compania estéd expuesta al riesgo de crédito.

Medicién de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas corresponden al promedio ponderado de las
probabilidades de las pérdidas crediticias, las cuales representan el valor presente de los
flujos de caja negativos esto es, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la
entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que la Compania espera
recibir). Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés
efectiva del activo financiero.

Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Compania evalla si los
activos financieros registrados al costo amortizado y los instrumentos de deuda al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, presentan deterioro crediticio;
condiciéon que surge cuando han ocurrido uno 0 mas eventos que tienen un impacto
negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero. Evidencia
de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos
observables:

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- incumplimiento de pagos 6 cuentas vencidas por mas de 30 dias;

- la reestructuracion de un préstamo por parte de la Compania en términos que ésta
no consideraria bajo otras circunstancias;

- es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

- la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestién, debido a
dificultades financieras.

Presentacion de las Estimaciones de Deterioro y Castigos

Las estimaciones de deterioro de valor para los activos financieros medidos al costo
amortizado se deducen del valor registrado de los activos financieros correspondientes.

En el caso de los instrumentos de deuda medidos al valor razonable con cambios en otros
resultados integrales, la estimacion de deterioro de valor se carga a resultados y se
reconoce en otros resultados integrales.

(Continua)

-17 -



GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A.
(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Qil & Gas ESP, Inc.)

Notas a los estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando la Compania no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porcién
de este. En el caso de los clientes corporativos, la Compafnia hace una evaluaciéon
individual de la oportunidad y el alcance del castigo con base en la existencia o0 no una
expectativa razonable de recuperacion. La Compafiia no espera que exista una
recuperacion significativa del monto de los activos castigados. No obstante, los activos
financieros que son castigados pueden estar sujetos a gestiones por parte de la
Administracion que permitan la recuperacion de los montos adeudados.

Politica Aplicable antes del 1 de enero de 2018

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacién financiera
para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero esté
deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos de pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, y ese 0 €sos
eventos de pérdida han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del
activo que puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado
a la Compania en términos que la Companfia no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el estado
de pago del prestatario o emisores, condiciones econdmicas que se relacionen con
incumplimiento, desaparicién de un mercado activo para un instrumento y datos
observables que indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo
esperados de un grupo de activos financieros.

La Compania considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al
costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar
individualmente significativas son evaluadas por deterioro especifico. Los activos que no
son individualmente significativos son evaluados por deterioro colectivo agrupando los
activos con caracteristicas de riesgo similares. La evaluacién se realiza sobre la base de
una revision objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo
y representa la mejor estimacion de la Administracion sobre las pérdidas en que podrian
incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provisién contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el activo deteriorado
continla reconociéndose a través de la reversion del descuento. Cuando un hecho que
ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa que el monto de la pérdida
por deterioro disminuya, esta disminucion se revierte contra resultados.

(Continua)

-18 -



GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A.
(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Qil & Gas ESP, Inc.)

Notas a los estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Efectivo vy Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los saldos del efectivo disponible
en caja y bancos, que son usados por la Compania en la gestién de sus compromisos a
corto plazo.

i Capital Social

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitida por la Compania) son clasificadas
como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de
acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccién del patrimonio,
neto de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacion. El costo
se determina por el método promedio ponderado, excepto por las importaciones en transito
que se llevan al costo especifico facturado por el proveedor. El costo de los inventarios incluye
todos los costos incurridos para adquirirlos y otros incurridos para llevarlos a su localizacion y
condicién actual.

Los trabajos en proceso representan las érdenes de trabajo abiertas y su costo incluye el costo
de los inventarios y suministros utilizados en cada orden de trabajo hasta la fecha de los
estados financieros.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los gastos estimados para completar la venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén
danados o se encuentren parcial o totalmente obsoletos; de acuerdo con la politica
corporativa, la Compania considerard como obsoletos aquellos inventarios que a nivel global
no presenten rotacién por un periodo superior a 7 anos; y si sus precios de mercado han
disminuido. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor
neto de realizacion, se reconoce en el ejercicio en el cual ocurre la pérdida.

Propiedades y Equipos

Reconocimiento y Medicién

Las partidas de propiedades y equipos son valoradas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

(Continua)
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Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo. El
costo de activos construidos por la propia entidad incluye lo siguiente: (i) el costo de los
materiales y la mano de obra directa; vy (ii) cualquier otro costo directamente atribuible al
proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso previsto.

Los programas de computacion adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de los
equipos relacionados, es capitalizado como parte de los respectivos equipos.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicion de un elemento de propiedades y equipos,
calculada como la diferencia entre el producto obtenido de la disposicion y el valor en
libros del elemento, se reconoce en resultados.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Util del activo, son capitalizados
s6lo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdémicos futuros para la
Compafia y su costo puede ser estimado de manera fiable. El valor en libros de la parte
reemplazada se da de baja.

Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades y equipos son
reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedades y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo menos su valor residual. La
depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida Gtil estimada para cada componente de las propiedades y equipos.
El método de depreciacion, las vidas Utiles y los valores residuales son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesario.

Los elementos de propiedades y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estan
instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde
la fecha en la cual el activo esté completado y en condiciones de ser usado.

Durante 2018, la Compania llevd a cabo una revision de vidas Utiles de ciertos equipos
dados en arrendamiento, mismos que inicialmente contaban con 4 anos de vida Util, ahora
van a ser depreciados a 2 anos por cambios tecnolégicos en los equipos.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actual y comparativo son los siguientes:
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Vida util en anos

Equipos dados en arrendamiento En funcién de la vida util del activo
Maquinarias y equipos 10 anos
Vehiculos 5 anos
Muebles y enseres 10 anos
Equipos y herramientas 10 anos
Equipos de computacion 3 ahos

(f) Activos Arrendados

La clasificacién del arrendamiento de activos depende si la Compania asume sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados como financieros
cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, en caso contrario
se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operacional se reconocen en
resultados bajo el método de linea recta durante el periodo de arrendamiento.

() Deterioro del Valor

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compania, diferentes a inventarios
e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacion financiera
para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces
se estima el importe recuperable del activo.

Para propodsitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente, son agrupados juntos en el grupo mas pequeno de activos llamados
“unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes
del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Para determinar
el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo vy los riesgos especificos que puede
tener el activo.

(Continua)
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Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor
que habria sido determinado, neto de depreciacién o amortizacién, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro.

(h) Beneficios de los Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizacién por Desahucio

La Compania determina la obligacidon neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal e indemnizacién por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio
futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo
actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente.
El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el “Método Actuarial
de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte de los
beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo
corriente.

Las disposiciones legales o contractuales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos
0 asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes
de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Compania reconoce en resultados integrales la totalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de los planes de beneficios definidos, aunque la NIC 19 Beneficio
a los Empleados (2011), aplicable retroactivamente para periodos anuales que
iniciaron en o después del 1 de enero de 2013, eliminé tal opcién y requiere que tales
ganancias o pérdidas actuariales se reconozcan en otros resultados integrales. La
evaluacién hecha por la Administracién de la Compafia respecto a este asunto
concluye que el efecto no es material. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como
todos los gastos relacionados con los planes por beneficios definidos, incluyendo el
saneamiento del descuento, se reconocen en los gastos por beneficios a empleados.

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos
beneficios, los cuales son definidos por la Compania, utilizando informacién financiera

publica y propia. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.
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Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacién
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, sera reconocida inmediatamente en
resultados integrales. La Compahfia reconoce ganancias y pérdidas en la liquidacion de
un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

ii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son contabilizadas como gastos en la medida en la cual el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado
y la obligaciéon puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto corresponden a las establecidas en el Cédigo de Trabajo
del Ecuador, tales como vacaciones, participacion de los trabajadores en las utilidades de
la Compania, décima tercera y décima cuarta remuneracion y bonos por desempeno.

ii. Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decisién de dar por terminada la relaciéon contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la obligaciéon y el monto
puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la
tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del dinero
en el tiempo vy los riesgos especificos de la obligacion. El saneamiento del descuento se
reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado
de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a
la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de éstas.
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Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdémicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la
ocurrencia o0 no ocurrencia de uno o méas eventos futuros, son también reveladas como
pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
economicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

El efecto de la aplicacion inicial de la Norma NIIF 15 sobre el ingreso de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes de la Compania se describe en la Nota 4 (a). Debido al
método de transicion escogido para aplicar la Norma NIIF 15, no se ha reexpresado la
informacién comparativa para reflejar los nuevos requerimientos.

En la nota 17 se presenta la informacién sobre las politicas contables de la Compania para los
contratos con clientes.

Costos vy Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
econémicos futuros.

Costos Financieros

Los costos financieros estdn compuestos por gastos bancarios e intereses.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto a la renta corriente y el
impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el
patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del ano, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la
fecha del estado de situacion financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de anos
anteriores.

(Continua)
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Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propésitos de informacion financiera
y los montos usados para propésitos tributarios. No se reconoce impuesto a la renta
diferido por las diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de un
activo o pasivo en una transaccion que no es una combinaciéon de negocios, y que no
afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicion del activo y pasivo por impuesto diferido reflejarad las consecuencias fiscales
que se derivarian de la forma en la cual la entidad espera, al final del periodo sobre el cual
se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar a las
diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes tributarias que han
sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado de situacién financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si existe un
derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, vy
estan relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades tributables, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no
utilizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea probable
que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizadas.
El activo por impuesto a la renta diferido es revisado en cada fecha del estado de situacion
financiera y es reducido en la medida en la cual no sea probable que los beneficios por
impuestos relacionados seran realizados.

Exposicién Tributaria

Al determinar el monto del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la
Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales. Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos
y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva
informacién que haga que la Compafia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los
pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal
en el periodo en el cual se determinen.

(Continua)
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Cambio en politicas contables

La Compania ha aplicado inicialmente la NIIF 15 [ver literal (a)] y la NIIF 9 [ver literal (b)] desde el 1 de
enero de 2018. Algunas otras nuevas normas también entran en vigencia a partir del 1 de enero de
2018, pero no tienen un efecto significativo en los estados financieros de la Compania.

Debido a los métodos de transicion elegidos por la Compania al aplicar estas normas, la informacién
comparativa incluida en los estados financieros no ha sido reexpresada para reflejar los requerimientos
de las nuevas normas.

La aplicacién inicial de estas normas no determinaron importes que deban ser reexpresados en la
informacion comparativa; sin embargo, las revelaciones a sus nuevas politicas contables han sido
incluidas en las notas a los estados financieros.

(@) NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse
ingresos de actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplazé a
la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” y las
interpretaciones relacionadas.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto
de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las obligaciones
contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya sea en un momento en
el tiempo o a lo largo del tiempo.

La Compania ha adoptado la NIIF 15 utilizando el método del efecto acumulado (sin soluciones
practicas), reconociendo el efecto de la aplicacion inicial de esta norma en la fecha de adopcién
inicial (es decir, el 1 de enero de 2018).

En consecuencia, la informacion presentada para 2017 no ha sido reexpresada; es decir, esté
presentada, como fue informada previamente, de conformidad con la NIC 18, La NIC 11 e
interpretaciones relacionadas. Adicionalmente, los requerimientos de revelacién de informacién
de la NIIF 15 se han aplicado en general a la informacién comparativa en lo que se refiere al saldo
de los activos del contrato.

Venta de Inventarios:

De acuerdo con la NIC 18, los ingresos provenientes de las ventas de equipos, partes
y piezas en el curso de las actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de
la contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos vy
bonificaciones o rebajas comerciales.

(Continua)
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Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva de que los riesgos y
beneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes son transferidos al
cliente, es probable la recuperacion de la consideracion adeudada, los costos asociados
y las posibles devoluciones de los bienes vendidos y el monto del ingreso puede ser
medido de manera fiable. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de
estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como una reduccion
del ingreso cuando se reconocen las ventas; es decir, en el momento en que se
transfiere el control de estos, lo que no difiere materialmente con el reconocimiento de
ingresos de la actual NIIF 15.

Prestacion de servicios

De acuerdo con la NIC 18, los ingresos por la prestacion de servicios técnicos son
reconocidos en el estado de resultados integrales con base en los servicios prestados
a la fecha del estado de situacién financiera.

Tales ingresos son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor
agregado. Estos ingresos son reconocidos solamente si es probable que se reciban los
beneficios asociados con la transaccién y el monto del ingreso y los costos asociados
pueden ser medidos de manera fiable.

La NIIF 15 no tuvo impacto material sobre las politicas contables de la Companhias con
respecto a otras fuentes de ingresos ver Nota 4 [ver literal (a)].

Para obtener informacion adicional sobre las politicas contables de la Companias en
relaciéon con el reconocimiento de ingresos ver Nota 17.

Arrendamiento de equipos

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se reconocen como activos de
la Compania a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste es menor, al valor
presente de los pagos minimos del arrendamiento. Los arrendamientos financieros se
capitalizan, al inicio del arrendamiento, por el valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento. La parte correspondiente a los intereses de la carga financiera se carga
a la cuenta de resultados durante el periodo del arrendamiento de forma que se obtenga
una tasa de interés periddica constante sobre la deuda pendiente de amortizar en cada
periodo.

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce
empleando el método de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Los costos directos iniciales incurridos al negociar y acordar un arrendamiento operativo
son anadidos al valor en libros del activo arrendado, empleando el método de linea recta
durante el plazo del arrendamiento.

(Continta)
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Sin embargo, como criterio adicional bajo NIC 18 la Administracion establecié que, para
las entidades estatales, basado en los problemas de cobranza presentados por la caida
del precio internacional del crudo no se esperaba la generacién de flujos futuro; por lo
que, el ingreso no fue reconocido. En consecuencia, en aquellos contratos en los que
la Compafia pudo realizar una estimacion fiable de la generacién de flujos futuros, el
ingreso se reconoce bajo NIIF 15.

El cambio que se presenta sobre partidas distintas de los ingresos corresponde a un
nuevo activo del contrato por el derecho a recuperar los servicios prestados.

Para obtener informacion adicional sobre las politicas contables de la Compania en
relacion con el reconocimiento de ingresos [ver nota 17].

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 establece los requerimientos para el reconocimiento y la mediciéon de los activos
financieros, los pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de partidas no
financieras. Esta norma reemplaza la Norma NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion.

Como resultado de la adopcion de la Norma NIIF 9, la Companiia ha adoptado modificaciones
consecuentes a la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros que requieren que el deterioro del
valor de los activos financieros se presente en una partida en el estado de resultados del periodo
y otros resultados integrales.

Anteriormente, el enfoque de la Compania era incluir el deterioro de los deudores comerciales en
"“gastos administrativos”. En consecuencia, la Compania reclasificéd la reversion de pérdidas por
deterioro por US$(1.184.972) mil reconocidas bajo la Norma NIC 39 de “gastos administrativos”
a "pérdida por deterioro de deudores comerciales y activos del contrato” en el estado del
resultado del periodo y otro resultado integral para el ano terminado el 31 de diciembre de 2017.
Las pérdidas por deterioro de otros activos financieros se presentan bajo los “costos financieros”,
de manera similar a la presentacién bajo la Norma NIC 39, y no se presentan por separado en el
estado del resultado del periodo y otro resultado integral debido a consideraciones relacionadas
con la importancia relativa.

La Compania ha adoptado modificaciones consecuentes a la Norma NIIF 9 Instrumentos
Financieros: Informacion a Revelar que se aplican a las revelaciones sobre 2018, pero no se han
aplicado a la informacién comparativa.

(Continua)
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Clasificacion y medicion de activos financieros v pasivos financieros

La NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos financieros:
medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral
(VRCORI), y al valor razonable con cambios en resultados (VRCR). La clasificacién de los
activos financieros bajo la NIIF 9 por lo general se basa en el modelo de negocios en el
gue un activo financiero es gestionado y en sus caracteristicas de flujo de efectivo
contractual. La NIIF 9 elimina las categorias previas de la NIC 39 de mantenidos hasta el
vencimiento, préstamos y partidas por cobrar y disponibles para la venta. Bajo la NIIF 9,
los derivados incorporados en contratos en los que el principal es un activo financiero
dentro del alcance de la norma nunca se separan. En cambio, se evalla la clasificacion del
instrumento financiero hibrido tomado como un todo.

La NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la NIC 39 para la
clasificacion y medicién de los pasivos financieros.

La adopcion de la NIIF 9 no ha tenido un efecto significativo sobre las politicas contables
de la Compania relacionadas con los pasivos financieros.

Para obtener una explicacion de la manera en que la Compafia clasifica y mide los
instrumentos financieros y contabiliza las ganancias y pérdidas relacionadas bajo la NIIF 9,
ver la nota 3 (c).

A continuacioén, en conjunto con las notas adjuntas, se explica las categorias de medicion
originales bajo NIC 39 y las nuevas categorias de medicion bajo NIIF 9 para cada clase de
activos financieros y pasivos financieros al 1 de enero de 2018.

El efecto de la adopcion de NIIF 9 sobre el importe de los activos financieros al 1 de enero
de 2018 se relaciona Unicamente con los nuevos requerimientos de deterioro.

(Continua)
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Saldo en libros Saldo en libros
Clasificacion original Nueva clasificaciéon bajo la norma bajo la norma
Nota bajo la norma NIC 39 bajo la norma NIIF 9 NIC 39 NIIF 9
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo Préstamos y partidas por cobrar Costo amortizado uss$ 6.385.509 6.385.509
Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar (@) Préstamos y partidas por cobrar Costo amortizado 12.167.543 12.167.543
Activos del contrato (a) Préstamos y partidas por cobrar Costo amortizado 6.961.491 6.961.491
Total activos financieros Uss$ 25.514.543 25.514.543
Pasivos financieros
Acreedores comerciales Otros pasivos financieros Otros pasivos financieros 12.455.950 12.455.950
Préstamos con partes relacionadas Otros pasivos financieros Otros pasivos financieros 18.321.098 18.321.098 (*)
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar Otros pasivos financieros Otros pasivos financieros uss$ 895.126 895.126
Total pasivos financieros USs$ 31.672.174 31.672.174

(*) Incluye prestamos con relacionadas a largo plazo por US$ 9.160.549.

a) Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y activos de contrato que estaban clasificados como préstamos y partidas por cobrar bajo
NIC 39 ahora se clasificacion al costo amortizado.

No se reconocié un aumento en la estimacién para deterioro por esas partidas por cobrar en las ganancias acumuladas iniciales al 1 de enero de 2018
cuando se realizo la transicion de NIIF 9.

(Continua)
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ii. Deterioro del valor de activos financieros

La NIIF 9 reemplaza el modelo de 'pérdida incurrida” de la NIC 39 por un modelo de
‘pérdida crediticia esperada’ (PCE). El nuevo modelo de deterioro aplica a los activos
financieros medidos al costo amortizado, los activos del contrato y las inversiones de
deuda al VRCORI, pero no a las inversiones en instrumentos de patrimonio. Bajo la NIIF
9, las pérdidas crediticias se reconocen antes que bajo la Norma NIC 39.

iii.  Transiciéon

Los cambios en las politicas contables que resultan de la adopcién de NIIF 9 no se han
aplicado retrospectivamente.

La Compania ha usado la exencién que le permite no reexpresar la informacion
comparativa de periodos anteriores en lo que se refiere a los requerimientos de
clasificacion y medicién (incluido el deterioro).

Las diferencias en los importes en libros de los activos y pasivos financieros que resulta
de la adopciéon de NIIF 9 se reconoce en resultados acumulados al 1 de enero de 2018.
Por esto, la informaciéon presentada para 2017, por lo general no refleja los
requerimientos de NIIF 9 sino mas bien los de NIC 39.

Se han realizado las siguientes evaluaciones sobre la base de los hechos y circunstancias
gue existian a la fecha de aplicacion inicial.

- Ladeterminacion del modelo de negocio en el que se mantiene un activo financiero.

- Ladesignaciéony

- revocaciéon de las designaciones previas de ciertos activos financieros y pasivos
financieros como medidos a VRCR.

(5)  Normas Internacionales de Informacién Financiera Publicadas, no Vigentes

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a continuacion,
son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2018, cuya
aplicacién anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido aplicadas
anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros adjuntos.

NIIF 16 Arrendamientos

La Compania esta requerida a adoptar la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019 y ha evaluado el
impacto de la estimacion resultante de la aplicacion inicial de la NIIF 16 en los estados financieros
adjuntos. La NIIF 16 introduce un solo modelo de reconocimiento para los contratos de
arrendamiento. Los arrendatarios reconocerdn un activo por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento en la fecha de inicio del arrendamiento.

(Continua)
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El activo por derecho de uso se valorara inicialmente al costo, el que comprende el monto inicial
del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago realizado en la fecha de inicio o antes,
mas cualquier costo directo inicial incurrido y una estimacion de los costos de desmantelar y retirar
el activo subyacente o de restaurar el activo subyacente o el sitio en el que esta ubicado, menos
los incentivos recibidos por el arrendamiento; y, se amortizard posteriormente por el método lineal
desde la fecha de inicio hasta la fecha mas proxima entre: a) el final de la vida util del activo por
derecho de uso; 6 b) el final del plazo del arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se valora inicialmente por el valor actual de las cuotas no pagadas en
la fecha de inicio, descontadas utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento; 6, si dicha
tasa no puede determinarse con fiabilidad, se utilizara la tasa de financiamiento incremental de la
Compainia.

La NIIF 16 remplaza a la existente guia de arrendamiento que incluye la NIC 17 de arrendamiento,
CINIIF 4 Determinacién de si un acuerdo contiene un arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos
Operativos — Incentivos y SIC 27 Evaluando la sustancia de las transacciones que involucra la forma
legal de los arrendamientos.

Basado en la informacién actualmente disponible, no se espera un impacto significativo por el
reconocimiento de los arrendamientos de la Compania.

i.  Transicién

La Compania planea aplicar la NIIF 16 en el periodo que inicia a partir del 1 de enero de 2019,
usando el método retrospectivo modificado. Bajo este método, el efecto acumulativo si
existiere de la adopcion de NIIF 16 sera reconocido como ajuste a los saldos iniciales de los
resultados acumulados al 1 de enero de 2019; y la informacién financiera comparativa no es
reestablecida.

La Compania planea aplicar el expediente practico para la transicion. Esto significa que la NIIF
16 serd aplicada a todos los contratos que comiencen desde el 1 de enero del 2019 y que
hayan sido identificados como arrendamientos de acuerdo con las provisiones establecidas
enlaNIC 17 e IFRIC 4.

ii. Arrendamientos donde la Compania es el Arrendador

La Compania evaluara la clasificacion de los sub arrendamientos en los cuales la Companhia es
el arrendador. No se espera impactos significativos para los arrendatarios para los cual la
Compafia es un arrendador. Hasta la fecha de emision de este informe, la Compahia se
encuentra analizando la informacion cuyo efecto no se espera sea material bajo la aplicacion
de esta norma.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compania no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:
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= CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

= (Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacién Negativa (Modificaciones a la

Norma NIIF 9).

= Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos (Modificaciones a la

Norma NIC 28).

=  Modificacién, Reduccion o Liguidacion de un Plan (Modificaciones a la Norma NIC 19).

=  Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas.

= Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF.

= Norma NIIF 17 Contratos de Seguros.

(6) Instrumentos Financieros — Valores Razonables y Administracién de Riesgos

Los instrumentos financieros se conformaban de la siguiente manera:

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar
Activos del contrato

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreedores comerciales
Préstamos con partes relacionadas
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar
Pasivos del contrato

Total pasivos financieros

(*) Incluye prestamos con relacionadas a largo plazo por US$ 9.160.549.

us$

US$

US$

US$

201 2017
10.674.614 6.385.509
11.019.404 12.167.453
2.075.541 6.961.491
23.769.559 25.514.453
17.320.196 12.455.950 (¥)
11.778.872 18.321.098
797.342 895.126
115.360 -
30.011.770 31.672.174

Los activos y pasivos financieros de corto plazo se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza

de vencimiento de estos instrumentos.

(a) Valores Razonables

Las politicas contables de la Compania requieren que se determinen los valores razonables
de los activos y pasivos financieros para propésitos de valoracién y revelacion, conforme
los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mas informacién
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.
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Préstamos vy Partidas por Cobrar

El valor razonable de préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de
medicion. Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidas al monto de
la factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina
al momento de reconocimiento inicial y para propdsitos de revelacion en cada fecha de los
estados financieros anuales.

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y
cuentas por cobrar se valoran al costo amortizado usando el método de interés efectivo,
menos las partidas por deterioro.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propdsitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre
la base del valor presente del capital futuro vy los flujos de interés, descontados a la tasa de
interés de mercado a la fecha de medicién.

El valor de los préstamos y obligaciones financieras (medicién categorizada en el nivel 2 de
valor razonable - véase nota 2 (d) ii se aproxima al monto en libros puesto que las tasas de
interés de los mismos son similares a las tasas de mercado para instrumentos financieros
de similares caracteristicas.

Los importes registrados de acreedores comerciales y otras cuentas y gastos acumulados
por pagar se aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen

vencimiento en el corto plazo.

Administracién de Riesgo Financiero

La Compania estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito
o Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado

i. Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracién de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de
administracion de riesgos de la Compafia.

(Continua)
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Como parte del giro normal de negocios, la Compania se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion
financiera de la Compania, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujo de caja en el futuro. Como parte de sus funciones la Administracion de la Compania
ha establecido procedimientos de informacién para:

e |dentificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

e Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros,

e Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion; y
e Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar.

Los saldos de los activos financieros representan la maxima exposiciéon al riesgo de
crédito. Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de
acuerdo a las politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compania,
relacionados a la administracion del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del
cliente se evalla en forma permanente.

Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. El importe en libros de los
activos financieros representa la maxima exposicion al riesgo de crédito.

Las pérdidas por deterioro del valor en activos financieros reconocidas en resultados
fueron como sigue:

2018 2017
NIIF 9 NIIF 9 NIC 39
Pérdidas por deterioro de deudores
comerciales y activos del contrato Us$ 1.475.454 1.338.479 1.338.479

Deudores Comerciales

La Compania vende sus inventarios y presta sus servicios principalmente a companias
del sector petrolero localizadas en el Ecuador; por consiguiente, el riesgo de crédito se
ve afectado principalmente por las caracteristicas de dicho sector.

Los saldos de deudores comerciales se concentran en Petroamazonas EP los cuales
ascienden a US$8.735.720 y US$18.428.590 en 2018 y 2017, respectivamente. Estos
saldos corresponden al 87% y 98% de la cartera de la Compania en 2018y 2017.

(Continua)

-35-



GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A.
(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Oil & Gas ESP, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de diciembre de 2016, la Compania recibié como forma de pago por la cartera
vencida de Petroamazonas EP titulos valores por US$8.539.826. De conformidad con
las condiciones establecidas en el acuerdo; a partir de abril de 2017 hasta marzo de
2019, la Compania percibié por concepto de intereses US$118.261 (US$198.077 para
2017). Ala fecha de emisién de los Estados Financieros se ha recuperado la totalidad
de capital e intereses.

Considerando que los clientes comerciales pertenecen al sector petrolero, cambios
adversos en dicho sector o en las condiciones financieras de tales clientes, podrian
afectar el desempefo de la Compania debido que presenta una concentracién de
ingresos en estos clientes.

La Compania reconoce una estimacion para deterioro de valor, que representa su mejor
estimacion de las pérdidas a incurrir en relacion con los deudores comerciales. Esta
estimacion considera la pérdida especifica que se determina con base en una
evaluacion de los mismos.

La antigliedad de los saldos de los deudores comerciales y activos del contrato a la
fecha del estado de situacién financiera es la siguiente:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
De 1 a 30 dias US$ 7.318.114 9.300.541
De 31 a 60 dias 1.099.187 530.181
De 61 a 150 dias 1.314.449 67.549
De 151 a 360 dias 1.108.824 290.633
Mas de 360 dias 493.268 1.208.018
US$ 11.333.842 11.396.922

El movimiento de la estimacion para deterioro de deudores comerciales y activos de
contrato fue el siguiente:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Saldo al inicio del afo US$ 1.338.479 2.636.597
Reverso de provision (225.559) (113.146)
Estimacion del ano 362.534 (1.184.972)
Saldo al final del ano US$ 1.475.454 1.338.479

Al 31 de diciembre de 2018, la exposicion al riesgo de crédito para deudores comerciales
por tipo de contraparte es como sigue:
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Importe nominal

Nota 2018 2017
Deudores comerciales 7 US$ 8.217.056 11.396.922
Activos por contratos:

Entidades estatales 2.551.861 7.031.668
Entidades privadas 564.925 -
8 3.116.786 7.031.668

Total deudores comerciales y
activos por contrato 11.333.842 18.428.590
Estimacion para deterioro de valor 7y 8 (1.475.454) (1.338.479)
US$ 9.858.388 17.090.111

El siguiente es un resumen de la exposicion de la Compania al riesgo de crédito de los
deudores comerciales y activos por contratos:

2018 2017
Sin Con Sin Con
deterioro deterioro Total deterioro deterioro Total
crediticio crediticio crediticio crediticio
Historia de menos de 3 afios de
las transacciones con la Companfa  US§ ~ 11.333.842 - 11.333.842 18.428.590 - 18.428.590
Mayor riesgo - - - - - -
11.333.842 - 11.333.842 18.428.590 - 18.428.590
Estimacion para deterioro de valor (1.475.454) - (1.475.454) (1.338.479) - (1.338.479)
US$ 9.858.388 - 9.858.333 17.090.111 - 17.090.111

Evaluacion de pérdida crediticia esperada para clientes individuales al 1 de enero y el 31
de diciembre de 2018

La Compania para medir las pérdidas crediticias esperadas de los deudores comerciales
y activos del contrato segmenté a sus clientes en entidades publicas y entidades
privadas, para las entidades publicas se determiné el valor presente considerando una
tasa de descuento y fechas de cobro reales y estimadas, para las entidades privadas usa
la matriz de provisiones.

Las tasas de pérdida se calculan usando un método de “tasa moévil” basado en la

probabilidad de que una cuenta por cobrar avance por sucesivas etapas de mora hasta
su castigo.

(Continua)
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Las tasas de deterioro se calculan por separado para las exposiciones en distintos
segmentos con base en las siguientes caracteristicas comunes de riesgo de crédito:
antigledad de la relacion con el cliente y tipo de servicio prestado.

La exposicién al riesgo de crédito y las pérdidas crediticias esperadas para los deudores
comerciales y activos de contrato al 31 de diciembre de 2018.

Tasa de pédida para
31 de diciembre de 2018 promedio Importe en deterioro
Tipo Riesgo ponderada libros brutos del valor
Entidadades estatales
Bajo 0,50% 3.832.954 19.165
Medio 8,69% 2.333.5642 202.785
Medio Alto 22,86% 869.917 198.863
Alto 33,22% 3.145.810 1.048.281
Entidadades privada
Bajo 0,50% 1.144.270 5.721
Medio 8,69% 7.347 638
Medio Alto 22,86% - -
Alto 33,22% - -
11.333.840 1.475.454

Las tasas de pérdida se basan en la experiencia de pérdida crediticia real de los ultimos
3 anos para el caso de las entidades privadas. Estas tasas son multiplicadas por factores
en escala para reflejar las diferencias entre las condiciones econdmicas durante el
periodo en el que se han reunido los datos histéricos, las condiciones actuales y la visiéon
de la Compania de las condiciones econdmicas durante la vida de las cuentas por cobrar
y activos de contrato.

Otras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédito de las otras cuentas por cobrar estd asociado con los saldos de
crédito tributario de IVA y retenciones en la fuente por US$127.762 en el afio 2018
(US$786.506 en 2017); anticipos entregados a proveedores por US$94.379 en 2018
(US$165.941 en 2017).

El crédito tributario es compensable con el IVA por pagar y los anticipos dados a
proveedores son aplicables a la adquisicion de bienes y servicios. La Compania estima
gue no requiere una estimacion para deterioro para ninguno de los saldos de otras
cuentas por cobrar.

Efectivo vy Equivalentes de Efectivo

La Compafnia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$10.674.614 vy
US$6.385.509 al 31 de diciembre de 2018 y 2017, respectivamente, que representan
su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos activos.

(Continua)
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El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos substancialmente en bancos e
instituciones financieras que en general superan la calificacion “A”, segun agencias
calificadoras de riesgo registradas en la Superintendencia de Bancos y Seguros del

Ecuador.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la
Administracion para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compania.

La Compania monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para acreedores
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Los principales acreedores son proveedores de bienes y servicios y compahias del
Grupo BHGE, lo que permite disminuir el riesgo de liquidez.

A continuacién, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados (en délares americanos):

Flujos de
Importe efectivo 6 meses o 12 meses
contable contractuales menos
31 de diciembre de 2018
Acreedores comerciales US$ 17.320.196 17.320.196 17.320.196
Prestamos con partes relacionadas 11.778.872 11.778.872 11.778.872 -
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar 797.342 797.342 797.342 -
Pasivos del contrato 115.360 115.360 115.360 -

US$ 30.011.770 30.011.770 30.011.770 -

31 de diciembre de 2017

Acreedores comerciales US$ 12.455.950 12.455.950 12.455.950 -

Prestamos con partes relacionadas 18.321.098 18.321.098 9.160.549 9.160.549

Otras cuentas y gastos acumulados

por pagar 895.126 895.126 895.126 -

Impuesto a la renta por pagar 974.375 974.375 974.375 -
USs$ 32.646.549 32.646.549 23.486.000 9.160.549

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Companhia
o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién
del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro
de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

(Continta)
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i Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano y
las transacciones que realiza la Compania principalmente son en esa moneda. A
la fecha de los estados financieros la Compafia no reporta activos en moneda
extranjera; mantiene ciertos pasivos en moneda extranjera, pero los mismos no
son materiales; por lo tanto, la Administracion estima que la exposicién de la
Compania al riesgo de moneda no es relevante.

ii. Riesgo de Tasas de Interés

La Compania se encuentra expuesta a un riesgo bajo en la tasa de interés debido
a gue se mantienen préstamos entre entidades relacionadas a nivel local, para los
cuales se ha establecido una tasa fija de mercado. No hay riesgo con terceros ya
gue no se tienen obligaciones con terceras partes.

v. Administracién de Capital

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los acreedores, clientes y otras partes interesadas y sustentar el desarrollo
futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio, neto. No hubo cambios
en el enfoque de la Compania para la administracion de capital durante el ano.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compania al término del periodo del estado
de situacion financiera era el siguiente:

2018 2017
Total pasivos US$ 30.656.852 33.445.035
Menos efectivo y

equivalentes de efectivo 10.674.614 6.385.509

Deuda neta US$ 19.982.238 27.059.526

Patrimonio, neto USs$ 3.652.988 6.668.245
indice deuda - patrimonio

ajustado 5,47 4,06

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:
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Nota 2018 2017
Deudores comerciales:
Clientes 6 (b)ii US$ 8.217.056 11.396.922
Menos estimacion para
deterioro (434.209) (1.268.301)
7.782.847 10.128.621
Otras cuentas por cobrar:
Partes relacionadas 20 (b) 997.332 1.051.757
Crédito tributario y retenciones
de IVA 14 (a) 127.762 786.506
Depositos en garantia 1.585.018 34.718
Impuesto a la renta 14 (a) 8.831 -
Otras por cobrar 6 (b)ii 517.614 165.941
3.236.557 2.038.923
Total deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar US$ 11.019.404 12.167.543
Clasificacion:
Corrientes US$ 11.019.404 11.455.891
No corrientes - 711.652
US$ 11.019.404 12.167.543

Los saldos de otras cuentas por cobrar incluyen valores pendiente de cobro con partes
relacionadas por US$423.236 que seran compensadas en 2019.

El saldo de depdsitos en garantia corresponde a montos retenidos por Petroamazonas EP para
garantizar el cumplimiento de los servicios prestados. A la fecha de emision de los Estados
Financieros la Compafia ha recuperado un monto aproximado de US$500.000 por este concepto.

La exposicion de la Compania a los riesgos de crédito y las pérdidas por deterioro relacionadas
con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en las notas 6 (b) iy 6 (b) iv.

Activos del Contrato

Corresponde a ingresos reconocidos no facturados corresponden a bienes entregados y servicios
prestados a la fecha del estado de situacion financiera, cuya facturacién estd sujeta al
cumplimiento de ciertas formalidades previstas contractualmente. Estos valores se facturaron en
el siguiente aho y la Administracion de la Compania considera que no existieron diferencias
importantes con los importes provisionados. Un detalle de la provision de ingresos €s como sigue:
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Tipo de cliente: 2018 2017
Entidades Estatales USs$ 2.551.861 7.031.668
Entidades Privadas 564.925 -
3.116.786 7.031.668
Estimacion para deterioro de (1.041.245) (70.178)
valor
Total US$ 2.075.541 6.961.491
(9) Inventarios
El detalle de los inventarios es el siguiente:
2018 2017
Inventario de partes, piezas
y repuestos US$ 3,447,135 5,643,716
Trabajos en proceso 144,460 23,763
Importaciones en transito 376,571 477,683
US$ 3,968,166 6,145,162

En 2018 y 2017 los inventarios de equipos y repuestos reconocidos como costo de ventas
ascendieron a US$9.950.8954 y US$7.280.809, respectivamente (véase nota 18). Al 31 de
diciembre de 2017 la reducciéon del costo del inventario de partes, piezas y repuestos a su valor
neto de realizacién asciende a US$629.236.

(Continua)
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(10) Propiedades y Equipos

El movimiento de las propiedades y equipos €s como sigue:

Equipos
dados en Maquinaria y Muebles y Equipos y Activos en Mejoras en
arrendamiento equipo enseres herramientas construccion Instalaciones Total
Costo:

Saldo al 1 de Enero de 2017 Us$ 6.366.249 577.809 27.459 112.860 14.240 151.134 7.249.751
Adquisiciones 5.962.134 6.190 - 11.520 - - 5.979.844
Retiros - - (15.205) - (14.240) - (29.445)

Saldo al 31 de diciembre de 2017 12.328.383 583.999 12.254 124.380 - 151.134 13.200.150
Adquisiciones 2.823.050 2.823.050
Retiros (6.155) (583.999) (12.254) (741) (151.134) (754.283)

Saldo al 31 de diciembre de 2018 Uss$ 15.145.278 - - 123.639 - - 15.268.917

Depreciacion acumulada:

Saldo al 1 de enero de 2017 Us$ 1.123.732 516.870 27.459 69.006 - 90.593 1.827.660
Gasto de depreciacion 2.868.691 11.476 - 12.004 - 41.948 2.934.119
Retiros - - (15.205) - - - (15.205)

Saldo al 31 de diciembre de 2017 3.992.423 528.346 12.254 81.010 - 132.541 4.746.574
Gasto de depreciacion 4.632.878 30.970 - 20.707 - - 4.684.555
Retiros (4.561) (5659.316) (12.254) (741) - (132.541) (709.413)

Saldo al 31 de diciembre de 2018 USs$ 8.620.740 - - 100.976 - - 8.721.716

Importe en libros neto
Al 31 de diciembre de 2017 Uss$ 8.335.960 55.653 - 43.370 - 18.593 8.453.576
Al 31 de diciembre de 2018 USss$ 6.524.538 - - 22.663 - - 6.547.201
La Compania instala equipos en uno de sus principales clientes, bajo un contrato de arrendamiento operativo (véase nota 21).
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(11) Acreedores Comerciales

El detalle de los acreedores comerciales es el siguiente:

Nota 2018 2017
Proveedores:
Partes relacionadas 20 (b) US$ 15.303.037 11.512.959
Locales 2.017.159 942.457
Exterior - 534
US$ 17.320.196 12.455.950

La exposicion de la Compania al riesgo de liquidez y moneda relacionado con los acreedores

comerciales se revela en las notas 6 (b) iii y 6 (b) iv.

(12) Pasivos del contrato

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 constituyen provisiones de multas por incumplimiento acorde
a los acuerdos firmados por los clientes, los cuales fueron establecidas en base a la revisién de las

obligaciones contractuales.

(13) Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

El detalle de las otras cuentas y gastos acumulados por pagar es el siguiente:

2018 2017
Servicio Rentas Internas (SRI):
Retenciones en la fuente por pagar
de IVA e impuesto a la renta US$ 176.717 225.365
Impuesto a la salida de divisas 620.625 669.761
US$ 797.342 895.126

(14) Impuesto a la Renta

a) Activos y pasivos del ano corriente — Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes

€S COMO sigue:

-44 -



GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A.
(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Qil & Gas ESP, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 2018 2017
Activo por impuesto corrientes:
Crédito tributario de impuesto a la renta por ISD 7 US$ 8.831 -
Retenciones en la fuente de impuesto
al valor agregado IVA 7 127.762 833.159
US$ 136.593 833.159
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar Uss - 1.076.487
Impuesto a la salida de divisas - ISD 13 620.625 669.761
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar e impuesto al valor agregado - VA 13 176.717 225.365
us$ 797.342 1.971.613

b) Conciliacién de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta Una reconciliacidon entre la utilidad
(pérdida) segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

Nota 2018 2017
Utilidad antes de impuesto a la renta Uss (2.631.511) (61.749)
Gastos no deducibles 3.405.095 4.847.509
Ajuste Precios de Transferencia 825.089 -
Utilidad gravable Us$ 1.598.673 4.785.760
Impuesto a la renta causado (1) US$ 447628 1.196.440
Anticipo calculado (2) US$ 277.683 148.723
Impuesto a la renta cargado a resultados:
Corriente US$ 447.629 1.196.440
Diferido 14 (d) (63.883) (119.953)
383.746 1.076.487
Tasa efectiva de impuestos 24% 22%
(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula

en un 28% (22% en 2017) sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% (12%
para el 2017) sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del aho 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Durante
los anos 2018 y 2017, la Compania realizd pagos de anticipo de impuesto a la renta por
un valor de US $147.190 y US$149 mil, respectivamente.

(Continua)
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Las declaraciones de impuestos que estan en revision por las autoridades tributarias son hasta
el ano 2016 cuyo proceso de revision inicié en agosto de 2018. Son susceptibles de revision

las declaraciones de los anos 2016 a 2018.

c) Movimientos de la provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para
impuesto a la renta fueron como sigue:

Nota 2018 2017
Saldos al comienzo del afno US$ 974.375 739.718
Provision del ano 447.628 1.196.440
Pagos efectuados (1.430.834) (961.783)
Saldos al fin del ano 14 (a) US$ (8.831) 974.375

Pagos efectuados - Corresponde a los montos cancelados por retenciones en la fuente e
impuesto a la salida de divisas y anticipo de impuesto a la renta

d) Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos y pasivos por impuestos diferidos
fueron como sigue:

2018
Resultados
1 de enero integrales 31 de diciembre
Activo:
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar US$ 213.174 63.883 277.057
Pasivo:
Inventarios (252.143) - (252.143)
US$ (38.969) 63.883 24914
2017
Resultados
1 de enero integrales 31 de diciembre
Activo:
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar US$ 16.875 196.299 213.174
Pasivo:
Inventarios (175.797) (76.346) (252.143)
Uss (158.922) 119.953 (38.969)

(Continua)
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Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorpor6 a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del ano 2005,
normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas.

De acuerdo con la Resolucién del Servicio de Rentas Internas No. NAC-DGERCGC15-00000455
del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo
de operaciones con partes relacionadas y el Informe de precios de transferencia cuando sus
operaciones con partes relacionadas sea superior a US$15.000.000.

La Compania no dispone del estudio de precios de transferencia definitivo correspondiente al
ano 2018, requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su
presentacion ante las autoridades tributarias vence en el mes de junio del 2019. Dicho estudio
constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. La
Compania para el ano 2018, en base a un diagnéstico preliminar determiné que existian ciertas
transacciones con partes relacionadas que no fueron efectuadas a precios de plena
competencia, por lo cual incluyd un ajuste por precios de transferencia por US$825.089. En el
informe de precios de transferencia del afno 2017 no refleja ajuste alguno al gasto y pasivo por
impuesto a la renta corriente.

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compania por los anos 2016 al 2018, estan abiertas a revision de las
autoridades tributarias.

La Compania cree gue sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para todos
los anos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de muchos factores, incluyendo
interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.

Beneficios de los Empleados

El detalle de beneficios de los empleados es el siguiente:
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2018 2017
Bonificacion de empleados US$ 100,344 114,463
Beneficios sociales por pagar 168,913 179,848
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) 46,413 49,901
Jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio 329,412 415,305
US$ 645,082 759,517
Pasivo corriente US$ 315,670 344,212
Pasivo no corriente 329,412 415,305
US$ 645,082 759,517

Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Codigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder
jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 anos de servicio para una
misma compahia. De acuerdo con lo previsto en tal Cédigo, los empleados jubilados tienen
derecho a pensién vitalicia, la que se determina en funcion de la remuneracién percibida en los
Ultimos cinco anos previos al retiro, con un minimo para la cuantificacion de la pensién vitalicia
mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y de US$30 si solo tiene
derecho a la jubilacién patronal; sin edad minima de retiro.

Ademés, dicho Cddigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio,
el empleador deberé pagar una indemnizacién calculada con base en el nimero de anos de servicio.

El movimiento del valor presente de la obligacion para jubilacion patronal e indemnizacion por
desahucio es como sigue:
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Jubilacion Indemnizacion
Nota patronal por desahucio Total

Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero de 2017 US$ 253.654 104.600 358.154
Costo laboral por servicios actuales 67.918 22.882 90.800
Enmienda NIC 19 10.497 4.330 14.827
Beneficios pagados (45.996) (22.286) (68.282)
Ganancia (pérdida) actuarial 13.890 5.916 19.806
Gasto del periodo 19 46.309 10.842 57.151

Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2017 299.863 115.442 415.305
Costo laboral por servicios actuales 68.945 25.552 94.497
Costo financiero 12.063 4.575 16.638
Gasto del periodo 19 81.008 30.127 r 111.135
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (101.576) - (101.576)
Pérdida actuarial (41.073) (54.379) (95.452)
(61.641) (24.252) (85.893)

Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2018 Uss 238.222 91.190 329.412

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial de
jubilacién patronal corresponde a empleados activos con tiempo de servicio menor a 10 anos.

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

2018 2017
Tasa de incremento salarial 1,50% 2,50%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,00%
Tasa de descuento financiero 4,25% 4,02%
Tasa de rotacion promedio 11,80% 11,80%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compahia posee sobre
las variables que determinardn el pago futuro de esta obligacidon. Los cambios en las tasas o
supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los montos
reportados.

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado
de situacién financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian
afectado la obligacion por beneficios definidos en los siguientes importes incluidos a continuacion:
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2018 2017
Aumento Disminucion Aumento Disminucion
Tasa de descuento (-/+ 0,5%) 21,157 (19,288) 26,218 (23,917)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 21,647 (19,881) 26,491 (24,369)
Patrimonio
Capital

La Compania no ha emitido acciones ordinarias y nominativas al cierre del 2018.

Reserva Legal

La Ley de Companhias requiere que las compafnias anénimas transfieran a reserva legal, por lo
menos, 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo menos, 50% del capital social. Dicha
reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la Compania, pero puede
ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcién Por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Companias del Ecuador, mediante Resolucién SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007
del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011,
determind que el saldo deudor generado por los ajustes provenientes de la adopcién por primera
vez de las NIIF y que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultado
acumulado proveniente de la adopcién por primera vez de las NIIF", separada del resto de los
resultados acumulados, podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo ejercicio
econdmico si los hubiere.

Resultado del Aho

La Junta de Accionistas resolvié que los resultados de los anos 2011 al 2017 se mantengan en la
cuenta de utilidades disponibles.

Otros Resultados Integrales

La Compania no tiene efectos por otros resultados integrales durante los afos terminados el 31 de
diciembre de 2018y 2017.

Ingresos Ordinarios

El efecto de la aplicacién inicial de la NIIF 15 sobre los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes de la Compahia se describen en la nota 4(a). Debido al
método de transicién elegido al aplicar la NIIF 15, la informacién comparativa no se ha reexpresado
para reflejar los nuevos requerimientos.

(Continua)
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(c)

GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A.
(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Qil & Gas ESP, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de Ingresos

La Compania genera ingresos principalmente de venta de bienes y prestacion de servicios a
sus clientes. Otras fuentes de ingresos de actividades ordinarias incluyen la renta de equipos
a través de arrendamiento operativo y financiero a clientes.

2018 2017
Ingresos de actividades ordinarias
Ingresos por contratos con clientes US$ 17.295.552 16.235.512

Desagregacion de Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

A continuacién, se presentan los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos
con clientes, los cuales se desglosan por tipo de ingreso:

Por el ano terminado al 31 de Diciembre 2018 2017
Venta de bienes US$ 8.352.197 6.254.576
Prestacion de servicios 2.448.811 4.928.162
Arrendamiento de equipos 6.494.544 5.052.774
US$ 17.295.552 16.235.512

Saldos del Contrato

A continuacion, los saldos de los contratos con clientes sobre cuentas por cobrar y activo del
contrato con clientes es como sigue:

Nota 2018 2017
Cuentas por cobrar, que esté incluidos en
Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar 7 US$ 11.019.404 12.167.543
Activos del contrato 8 2.075.541 6.961.491

US$ 13.094.945 19.129.034

Los activos del contrato se relacionan basicamente con los derechos de la Companhia a
contraprestacion por el trabajo completado o los bienes entregados, pero no facturados a la
fecha de presentacion, asociado con la prestacion de servicios prestados o entrega de los
bienes. Los activos del contrato son transferidos a cuentas por cobrar cuando los derechos se
hacen incondicionales. Esto por lo general ocurre cuando la Sucursal emite la factura al cliente.

(Continua)
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GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A.
(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Qil & Gas ESP, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Obligaciones de desempeno y politicas de reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden en base a la contraprestacién especificada en un contrato con un
cliente. La Compania reconoce los ingresos cuando transfiere el control del bien y servicio a
un cliente.

A continuacion, se proporciona informacion sobre la naturaleza y la oportunidad de la
satisfaccion de las obligaciones de desempefo en contratos con clientes, incluyendo los

términos de pago significativos, y las correspondientes politicas de reconocimiento de
ingresos.

(Continua)
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GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A.
(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Qil & Gas ESP, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Tipo de producto servicio

Naturaleza y oportunidad de satisfaccion de las obligaciones de

desemperio, incluyendo los términos de pagos significativos.

1 de enero de 2018).

Reconocimiento de ingresos segun la NIIF 15 (aplicable a partir del{Reconocimiento de ingresos segun la NIC 18 (aplicable antes del 1 de

enero de 2018).

Prestacion de servicios

Los servicios son requeridos por el cliente mediante érdenes de trabajo u
ordenes de servicio, el servicio es cumplido en conformidad con el
requerimiento.

Los ingresos se reconocen cuando se cumplen las obligaciones de
desemperio al entregar el servicio al cliente, el precio de la
transaccion se determina en base al desempeno de las
obligaciones contractuales.

Para el caso de inconformidad en el desempeno del servicio se
consideran penalidades correspondientes a cada contrato.

Elingreso por la prestacion de servicios técnicos es reconocido en el
estado de resultados y otros resultados integrales con base en los
servicios prestados a la fecha del estado de situacion financiera,
evidenciado con la firma de aceptacion del servicios por parte de un
representante del cliente.

Tales ingresos son reconocidos al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, neta de los descuentos y bonificaciones o rebajas
comerciales, estos ingresos son reconocidos Uinicamente si es probable

que se reciban beneficios asociados con transaccion y el monto del

ingreso y los costos asociados puedan ser medidos de manera fiable.

Venta de bienes

Los bienes son requeridos por el cliente mediante érdenes de compra.
Los bienes se entregan de conformidad con las especificaciones técnicas
del requerimiento.

Las facturas se generan cuando se cumplen con las condiciones
contractuales. Por lo general, las facturas son pagaderas dentro de un
plazo de 30 dias a 180 dias.

Los ingresos se reconocen cuando los bienes son enviados a las
instalaciones del cliente y aceptados por un representante del
cliente.

Para determinar si un bien esta sustancialmente bajo control de un
cliente, los factores que se debe considerar incluyen:
1. Asume los costos de administracién de los bienes como gastos
propios.
2.Dirige el uso y administra los bienes a su propia discrecion
3. Asume los riesgos de pérdida de bienes y danos como propios.

Los ingresos se reconocen cuando los bienes eran entregados en las
instalaciones de los clientes, lo que se consideraba el momento en el
tiempo en el que el cliente aceptaba los bienes y los correspopndientes
riesgos y beneficios relacionados con la transferencia de la propiedad,
siempre que pudiera hacerse una estimacion razonable de las
devoluciones. Si no podia realizarse una estimacion razonable, se diferia
el reconocimiento de los ingresos hasta que terminara el periodo de
devolucion o pudiera realizarse una estimacion razonable de las
devoluciones.

Arrendamiento de equipos

Los servicios de arrendamiento son requeridos por el cliente mediante
ordenes de servicio, el servicio es cumplido en conformidad con el
requerimeinto o contrato suscrito.

Los ingresos se reconocen cuando se cumplen las obligaciones de
desemperio al transcurrir el tiempo de operacion de equipo, el
precio de la transaccién se determina en base al desempeno de
obligaciones contractuales.

Para el caso de inconformdad en el desempefio del equipo
arrendado se consideran penalidades correspondientes a cada
contrato.

Elingreso por concepto de alquileres bajo arrendamiento operativo se
reconocen empleando el método de linea recta durante el plazo
correspondiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales
incurridos al negociar y acordar un arrendamiento operativo son

anadidos al valor en libros del activo arrendado, empleando el método

de linea recta durante el plazo de arrendamiento.

Tales ingreso son reconocidos al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, neta de los descuentos y bonificaciones o rebajas
comerciales, estos ingreso son reconocidos Unicamente si es probable

que se reciban benficios asociados con transacciones y el monto de
ingreso y los costos asociados pueden ser medidos de manera fiable.
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GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A.
(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Qil & Gas ESP, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

(18) Gastos por Naturaleza

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza:

Ano terminado el
31 de diciembre de

Nota 2018 2017

Costo de ventas de inventarios 9 US$ 7.918.614 4.961.042

Consumo de inventarios
cargado al costo de ventas 9 2.032.281 2.319.767
Gastos de personal 19 3.046.156 3.370.620

Honorarios a terceros y
contraprestaciéon de contratos 428.228 908.744
Depreciacion 10 4.684.555 2.934.119
Gastos de viaje 521.312 422.015
Arrendamientos 217.101 527.649
Materiales 43.003 159.369
Servicios bésicos 56.984 105.797
Impuestos 174.204 723.816
Seguridad 93.479 160.140
Mantenimiento y reparaciones 160.019 80.189
Otros 324.482 951.287
US$ 19.700.418 17.624.554

(19) Gastos de Personal

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacion:

Ano terminado el
31 de diciembre de

Nota 2018 2017
Sueldos vy salarios US$ 1.357.466 1.763.535
Beneficios sociales 512.241 676.355
Seguros del personal 185.244 231.077
Jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio 15 111.135 57.151
Participacion de los trabajadores
en las utilidades - 10.217
Otros 880.070 632.285
18 US$ 3.046.156 3.370.620
(Continta)
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GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A.
(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Qil & Gas ESP, Inc.)

Notas a los Estados Financieros
(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)
De acuerdo con lo establecido en la legislacion laboral vigente en Ecuador, la Compania debe
distribuir entre sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. Al 31 de diciembre

de 2018 la empresa no registra un importe a repartir por concepto de utilidades.

Al 31 de diciembre de 2018y 2017, la Companfia dispone de 45 y 52 trabajadores, respectivamente,
en relacién de dependencia.

(20) Transacciones vy Saldos con Partes Relacionadas

(a) Transacciones con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Compras de inventarios:
GE Oil & Gas ESP Inc. Uss 3.564.574 7.256.321
GE Oil & Gas ESP Colombia S. A. S. 156.898 132.504
Corporacion ESP de Venezuela, C. A. 39.574 82.887
Zenith Olfield Technology Lim 768.818 640.990
Lufkin Industries, LLC 588 979
GE Oil & Gas Fiel Service Operations - 72
GE Oil & Gas Product & Service Argentina 191.427 9.385
Vetco Gray de Mexico S.A. de C.V. - 7.636
Vetco Gray de Venezuela S.A - 498
GE Oil & Gas Pressure Control 3.108 512
DS Oil & Gas Colombia 19.967 -
Baker Hughes Services International Ecuador 916.646 -
Uss 5.661.600 8.131.784

Compras de servicios:

GE Oil & Gas ESP Inc. Uss 137 -
General Electric Company 5.451 246.116
General Electric International Inc. -

Sucural Argentina - 9.201
GE International México S. de R. L. de C. V. 204.161 548.955
Corporacion ESP de Venezuela, C.A. 17.877 4.701
General Electric International Panama - 360
Ge International Services Administrativos - 27.376
Contractual Services Trinidad - 325
GE Corporate IT Governance - 14.451
General Electric do Brasil Ltda. - 1.200
General International Inc. - Sucursal Peru - 5.007
General International Inc. - EUA 19.392 -
Vetco Gray de Venezuela 498 -
General International Inc. - Sucursal Ecuador 57.583 -

USs$ 305.099 857.692

Ventas:

GE Oil & Gas ESP Colombia S. A. S. UsSs 85.605 807.714
Baker Hughes Services International LLC 1.125.140 305.472
GE Oil & Gas Product & Service Argentina - 111.521
Corporacion ESP de Venezuela, C. A. - 4.493
GE Oil & Gas ESP Inc. - 129.596
Baker Hughes de Mexico 3.292 -
Baker Hughes International Operations Peru 82.651 -
Baker hughes de Venezuela 30.723 -

USs$ 1.327.411 1.358.796

(Continta)
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GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A.

(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Qil & Gas ESP, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Costos financieros - Intereses:
Oil & Gas International Treasury Services Unlimited Company
GE Oil & Gas Panafrican Holding
Baker hughes International LLC
Baker Hughes Switzerland SARL.

Servicios prestados:
GE Oil & Gas ESP Inc.

GE Oil & Gas ESP Colombia S.A.S.
General Electric International Inc. Panama
GE International México S de RL de CV

General Electric Switzerland - Alstom

GE Oil & Gas do Brasil Inc.

General Electric Company

General Electric International Inc. -
Sucursal Peru

Bently Do Brasil Ltda.

General Electric do Brasil Inc.

Alstom Energias Renovavels Ltd.

GE Medical Systems

General Electric Industrial Solutions

General Electric International Inc. -
Sucursal Ecuador

Reembolsos de gastos:

GE Oil & Gas ESP Inc

Alstom Energias Renovavels Ltd.
General Electric Industrial Solutions

General Electric Switzerland - Alstom
GE International Mexico S de RL de CV

Bently Do Brasil Ltda
General Electric Do Brasil Ltda
GE Medical Systems

General Electric International Panama

General Electric Company

Préstamos recibidos:
Baker Hughes Switzerland SARL

Baker Hughes Services, International LLC Ecuador
Oil & Gas International Treasury Services Unlimited Company

Ano terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
uS$ - 160.549
447132 -
132.164 -
77.671 -
uss 656.967 160.549
uss$ - 1.539
6.585 10.192
- 19.940
312 133.501
- 142
- 2.832
434 .
24 4.153
36.078 9.875
- 34.840
- 3.148
- 16.399
- 3.374
32.381 478.009
uss 75.814 717.944
uss - 11.114
- 1.417
- 23.989
- 1.417
2.233 29.480
254.847 78.392
2.664 179.811
- 100.417
236 155.413
1.176 -
uss$ 261.156 581.450
2.800.000 -
18.000.000 -
- 9.000.000
20.800.000 9.000.000

La Compania fue notificada de parte de GE QOil & Gas ESP INC, que la obligacién asociada
con los servicios de asistencia técnica, know-how y licencias de marcas registradas no seran
exigibles para el ejercicio fiscal 2018.
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GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A.
(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Qil & Gas ESP, Inc.)

Notas a los Estados Financieros
(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)
A la fecha de los estados financieros la Compania mantiene suscritos los siguientes contratos
con partes relacionadas:

- Contrato de Prestamos

En el ano 2018, la Compania recibid tres préstamos de las companias relacionadas
Baker Hughes Services International, LLC — Compafia Ecuador por US$9.000.000 a una
tasa de interés del 4.40% el cual fue liquidado el 30 de julio de 2018. Baker Hughes
Services International, LLC — Compania Ecuador por US$9.000.000 a una tasa de interés
del 9% anualy Baker Hughes Switzerland, Sarl — Compania Ecuador por US$2.800.000
a una tasa de interés del 9% anual. En el aho 2017, la Compahia recibié un préstamo
de su relacionada domiciliada en Irlanda por US$9.000.000 a una tasa de interés del
3,34%.

- Contrato de Asistencia Técnica

Celebrado el 5 de enero de 2006 entre Wood Group ESP Inc. (actualmente denominada
GE Oil & Gas ESP Inc.) y la Compania, cuyo objeto principal es brindar asistencia técnica
para la adquisicion, desarrollo y mantenimiento de los derechos industriales y derechos
de autor, para la instalacién, mantenimiento y reparacion de bombas electro-
sumergibles de uso en la explotacion petrolera. La contraprestacion es 2% sobre las
ventas del ano. La vigencia es de 2 ahos con renovacion automética por el mismo
periodo, renovacion tal gue ha venido ocurriendo.

- Contrato de Know — How

Celebrado el 5 de enero de 2006 entre Wood Group ESP Inc (actualmente denominada
GE Oil & Gas ESP Inc.) y la Compahia, cuyo objeto principal es transferir el “know-how"
en informacion, procesos y procedimientos de fabricacién y técnicas especiales o
secretos industriales destinados al desarrollo y a la fabricacién de los equipos utilizados
para la industria petrolera y los medios tecnolégicos de que dispone en ese rubro. El
17 de agosto de 2010 se firmdé un adendum, segun el cual, por una parte, la
contraprestacion de 5% sobre las ventas del ano aplicable hasta el ano 2009, fue
modificada a 2% a partir del ano 2010; y, por la otra, la vigencia del contrato es de 5
afos con renovacién automatica por el mismo periodo a partir de agosto de 2010.

- Contrato de Licencia de Marcas Registradas

Celebrado el 5 de enero de 2006 entre Wood Group ESP Inc (actualmente denominada
GE Oil & Gas ESP Inc.) y la Compania, a través del cual esta Ultima obtiene una licencia
para utilizar la marca “ESP” en sus productos y actividades comerciales dentro del
territorio de la Republica del Ecuador. El 17 de agosto de 2010 se firmd un adendum,
segun el cual, por una parte, la contraprestacion de 5% sobre las ventas del afho
aplicable hasta el ano 2009, fue modificada a 2% a partir del ano 2010; vy, por la otra, la
vigencia del contrato es de 5 anos con renovacioén automatica por el mismo periodo a
partir de agosto de 2010.

(Continua)
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GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A.

(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Qil & Gas ESP, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

(b) Saldos con Partes Relacionadas

Otras cuentas por cobrar:

GE Oil & Gas ESP Colombia S. A. S.

Corporacion ESP Venezuela S.A

Baker Hughes Services International, LLC

Bently Do Brasil Ltda

Ge Qil & Gas product & service Argentina

General Electric International Inc. -
Sucursal Peru

GE Oil & Gas do Brasil Inc.

GE International México S. de R. L. de C. V.

GE Oil & Gas ESP Inc

Alstom Energias Renovaves Ltd

GE Medical Systems

GE Oil & Gas ESP, S.C.S.

Baker Hughes Venezuela S. C. A.

Baker Hughes de México S. de R. L. de C.V.

General Electric International Inc. -

Sucursal Ecuador

General Electric do Brasil Inc.

Otros

-h8 -

Nota

Un resumen de los saldos con partes relacionadas es como sigue:

2018 2017
US$ 40.646 14.258
4.493
- 305.472
379.789 88.267
98.134 98.134
- 4153
2.832 2.832
- 21.839
- 129.596
4.376 4.615
- 269
14.227
106.056
3.292
4153 133.244
459 244585
343.368 -
Uss$ 997.332 1.051.757
(Continua)



GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A.

(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Qil & Gas ESP, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 2018 2017
Acreedores comerciales:
GE Qil & Gas ESP Inc. US$ 13.119.839 9.087.301
GE Qil & Gas ESP Colombia S. A. S. 458.025 1.023.702
Contractual Services Ecuador 57.583 -
Bently Nevada LLC 13.700 -
General Electric International Panama - 360
General Electric Company 125.075
Ge International Services Administrativos 25.729 27.376
Ge QOil & Gas Pressure Control 123.125 344.583
GE Grid Solutions - Instrument Control
GE Corporate 116.093 -
GE International México S. de R. L. de C. V. 203.350 374.232
VetcoGray de México S. A. de C. V. - -
Corporaciéon ESP de Venezuela, C.A - 36.401
Vetco Gray de Venezuela C.C.S - 26.774
GE Corporation IT Governance 1.346 10.631
General Electric International Inc. Peru - 5.007
Lufkin Argentina 979 980
Lufkin Industries, LLC 588 -
Quinn Pumps Canada Ltd. - Qilf - -
Zenith Qilfield Technology Lim 784.032 262.403
GE Oil And Gas Field Service Operation 137
General Electric International Inc Colombia 20.520 -
Baker Hughes Oilfield Operations LLC 57.808
GE Oil & Gas Product & Service Argentina 12.193 187.997
Otros 928.752 -
11 US$ 15.923.662 11.512.959
Préstamos por pagar:
Baker Hughes Switzerland SARL uss$ 2.800.000 -
GE Oil & Gas ESP Inc. - 9.160.549
Oil & Gas international Treasury Services
Unlimited Company - 9.160.549
Baker Hughes Services International LLC -
Sucural Ecuador 8.978.872 -
US$ 11.778.872 18.321.098

Los saldos de otras cuentas por cobrar y acreedores comerciales no devengan ni causan
intereses, respectivamente.

() Compensacién Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

La compensacién recibida por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos y
beneficios sociales a corto plazo, se resumen a continuacion:
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GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A.
(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Qil & Gas ESP, Inc.)

Notas a los Estados Financieros
(Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Ano terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Sueldos US$ 116,452 300,044
Beneficios corto vy largo plazo 38,455 81,000
US$ 154,907 381,044

Arrendamientos Operativos

El 1 de enero de 2008, la Compania suscribié un contrato de arrendamiento operativo de un
edificio en el cual funciona la misma, que consta de oficinas administrativas y bodega, ubicadas
en la ciudad de Quito, con vigencia de 10 anos. El gasto por concepto de este contrato durante
el afio 2017 ascendié a US$109.654 el mismo que fue dado por finalizado durante el 2017.

El 1 de mayo de 2010, la Compania suscribié otro contrato de arrendamiento operativo de
bodegas ubicadas en la ciudad del Coca, con vencimiento en octubre de 2017, renovable por
periodos de 3 anos. El gasto por concepto de este contrato durante el ano 2017 ascendio a
US$276.000, el mismo no fue renovado.

La Compania mantiene con su principal cliente, operaciones de renta de equipos de extraccion
de petroleo tanto de fondo y superficie, con una vigencia igual a la vida atil del activo. Los
servicios son proporcionados por la Compania con base las érdenes de servicio legalmente
vélidas para garantizar este tipo de operaciones. El ingreso por concepto de arrendamiento
operativo del aflo 2018 y 2017 ascendio a US$6.494.544 y US$5.052.774, respectivamente.

En caso de existir danos a los activos dados en arrendamiento por responsabilidad del cliente,
estos serdn asumidos por el mismo. Sin embargo, si son fallas en los activos estas pérdidas
serdn asumidas por la Compania una vez concluido el respectivo andlisis de calidad.

Compromisos

El principal origen de los ingresos de la Compafia es la venta de bombas electro sumergibles
y superficie para la explotacion petrolera, siendo Petroecuador EP su principal cliente. Las
operaciones con tal entidad se realizan en funcién de listas publicas de precios aprobadas
mediante resoluciones de Petroecuador EP, que en la practica, son consistentes con los
términos y condiciones previstos en el Convenio de Aplicacion existente entre las partes. Con
base en tal convenio, la Compania se obliga a suministrar partes, repuestos y equipos de fondo
para levantamiento artificial por sistemas de bombeo electro-sumergibles y sistemas de
superficie.

En las 6rdenes de servicio se establecen multas hasta por el 20% del importe de los servicios
de arrendamiento y multas diarias de hasta US$5.000 por incumplimiento de las Reglas
Generales de Seguridad y/o de las Normas de Proteccion de Medio Ambiente.
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GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A.
(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Qil & Gas ESP, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Reclasificaciones 2017

Ciertas cifras de los estados financieros del 2017 han sido reclasificadas, para hacerlas comparables
con la presentacion adoptadas en el 2018.

Eventos Subsecuentes

La Compania ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 31 de mayo de 2019 fecha en la cual
la Administracién de la misma autorizd los estados financieros para su emision. Ningun evento
significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha del estado de situacion
financiera pero antes del 31 de mayo de 2019, que requiera revelacion o ajuste a los estados
financieros de los cuales estas notas son parte integral.
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