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¡GEOil $ Gas ESP de Ecuador S A
(Una subsidiaria mayormente poseída por GE Oil 8 Gas ESP, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad que Reporta

La Compañía se constituyó el 8 de enero de 2003, bajo la denominación de Wood Group de
Ecuador S_A., como subsidiaria de Wood Group Holdings [International] Durante el año 2011,
GE Oil Gas ESP,INC adquinó Wood Group Holdings [International] y la Compañía cambió su
razón social a GE Oil 8 Gas ESP de Ecuador S A. lo cual fue aprobado por la
Superintendencia de Compañías, mediante resolución No SC IJ DJCPTE Q 11003729 del 24
de agosto de 2011

La dirección registrada de la oficina de la Compañía es Panamericana Norte KM 12 % el
Arenal, parque Industrial Delta, en el sector de Carapungo, enla ciudad de Quito - Ecuador

La Compañía está sometidaal control y vigilancia de la Superintendencia de Compañías de la
Republica del Ecuador
Las principales actividades de la Compañía consisten en servicios de instalación,
mantenimiento y reparación de bombas, venta al por menor de bombas sumergibles, servicios
de instalación, mantenimiento y reparación de maquinaria petrolera alquiler de bienes para la
industria petrolera, minera y energía eléctrica, construcción de bienes para la industria petrolera
y venta al por mayorde equipos de mineria y petróleo

Bases de Preparación de los Estados Financieros

(e) Declaración de Cumplimiento
Los estadosfinancieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto en
las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF)

Estos_estados financieros fueron-autorizados_para—su-er le del
Compañía el11 de junio del 2014 y según las exigencias estatutarias de la misma serán
sometidos a la aprobación de la Junta de Accionistas de la misma

(b) -Bases de Medición
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
histórico.

(c) —Moneda Funcional y de Presentación
Los estados financieros están presentados en dólares de los Estados Unidos de
América, que constituye la moneda funcional de la Compañía Todala información se
presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera

(6) —Uso de Estimadosy Juicios
La preparación de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que
la Administración de la Compañía realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicación de políticas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos Losresultadosreales pueden diferir de tales estimaciones

(Continúa)
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GE O1 8 Gas ESP de Ecuador S A
(Una subsidiana mayormente poseída por GE Oll 8 Gas ESP, Inc)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisadosregularmente Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente

ó

cios

La infomación sobre juicios críticos en la aplicación de políticas de contabilidad, y
sobre supuestose incertidumbres de estimaciones que pudieran tener el efecto más
importante sobre los montos reconocidosen los estados financieros,se describe en
las siguientes notas

+ Nota 8 - Propiedades y equipos
+ Nota 11 - Impuesto a la renta
* Nota 12 - Beneficios de los empleados

Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La información sobre supuestos e incertidumbres de estimación que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el año que terminará el 31 de
diciembre de 2014, se incluye en las siguientes notas,

+ Nota 3 (9) - pruebas de deterioro del valor. supuestosclaves para el importe
recuperable,y

+ Nota 12 - medición de obligaciones por beneficios definidos. supuestos
actuariales claves

Medición Valores Razonables

 

previsto en las NIIF, requieren la medición de los valores razonables, tanto de los
activosy pasivosfinancieros comode los no financieros

La Compañía utliza la medición de los valores razonables principalmente para
propósitos de (i) reconocimiento inicial, () revelación, y (ii) cuando existen indicios
de detenoro tratándose de activos nofinancieros

Cuando se mideel valor razonable de un activo o pasivo la Compañía utliza datos
de mercados observables siempre que sea posible De acuerdo con lo previsto en
les NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una
jerarquía delvalor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de
valoración, como sigue

+ Niel 1 precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para actos o
pasivosidénticos

+ Nivel 2 datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (denvados de los precios)

+ Nivel 3 datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables
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GEOl 8 Gas ESP de Ecuador S A
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Notas a los EstadosFinancieros
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(Continúa)
Si las vanables usadas para medirel valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquía del valor razonable, entonces la
medición del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquía del valor razonable de la variable de nivel más bajo que sea significativa a
la medición total_ Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquía del valor
razonable se reconoce alfinal del período en el cual ocurrió el cambio.

En la nota 5 se incluye información adicional sobre los supuestos hechos al medirlos
valores razonables

Ji ntabilidad Significativas

Las políticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemente a
todoslos periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado,

 

Jasificación Sal rrientes

 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se
clasifican en función de su vencimiento es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la
operación de la Compañía, y, como nocorrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo

(b) —Transacciont a njer:
  Las transacciones en moneda extranjera son

respectiva de la Compañía a las tasas de cambio a las fechas de
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera a la fecha del estado de
situación financiera son reconvertios a la moneda funcional a la tasa de cambio deesa
fecha,

   

Lasganancias o pérgidas porconversión de moneda extranjera en partidas monetarias es
la diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo,
ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo, y el costo amortizado en
moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del período

(c) Instrumentos Finan:

La Compañía clasifica los activosfinancieros no denvados en la categoria de préstamos y
partidas por cobrar Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en la
Categoría de otros pasivosfinancieros

l Activos Fi s Pasivos Financieros no Derivados -

La Compañía reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de contratación

 

Página 3 de 35

>



GEOil 8 Gas ESP de Ecuador S A
(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Oil 8 Gas ESP. Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - USS)

(Continúa)
La Compañía da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efecto contractuales del activo financiero en una
transacción en la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados conla propiedad del activo financiero. Cualquier participación en los
activos financieros transfendos que sea creada O retenida por la Compañí:
reconoce como un activo o pasivo separado

 

La Compañía da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
¡son pagadas o canceladas, o éstas han expirado,

Los activos y pasivosfinancieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situación financiera cuando, y sólo cuando, la Compañía cuenta con un
derecho legal para compensarlos montos y tiene el propósito de liquidar sobre una
base neta o derealizar el activo y liquidar elpasivo simultáneamente

ú inancieros no Derivados - Medición

Préstamos y Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable más cualquier costo de
transacción directamente atribuible

 

  Postenor al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
detenoro Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar

Efecto y Equivalentes de Efectivo

El efectwo y equivalentes de efectivo se componen de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos, que son usados por la Compañía la gestión de sus
compromisos a corto plazo.

ii Financieros no Derivados - n

Los pasivosfinancieros no derivados se reconocen inicialmente su valor razonable
máslos costos de transacción directamente atnbuibles. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivosfinancieros se valoran al costo amortizado usando el método de
interés efectivo

La Compañía tiene los siguientes otros pasivos financieros acreedores comerciales,
y otras cuentas y gastos acumulados por pagar

iv Capital
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(Una subsidiana mayormente poseída por GE Oil 8 Gas ESP, Inc.)

Notas a losEstadosFinancieros
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Las acciones ordinarias (única clase de acciones emitida por la Compañía) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementalesatribuibles directamente a la
emisión de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deducción
del patrimonio,neto de cualquier efecto tributario,

(Continúa)
Inventarios

Losinventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realización. El
costo se determina porel método promedio ponderado, excepto por las importaciones en
tránsito que se llevan al costo especifico facturado por el proveedor El costo de los
inventarios incluye todos los costos incurridos para adquirirlos y otros incurndos para
llevarlos a su localización y condición actual.

Lostrabajos en proceso representan las órdenes de trabajo abiertas y su costo incluye el
costo de los inventarios y summistros utilizados en cada orden de trabajo hasta la fecha
de los estados financieros.

El valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso normaldel negocio,
'menoslos gastos estimados para completar la venta
El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso que los mismos estén
dañados o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de mercado
han disminuido. El importe de cualquierrebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar
su valor neto de realización, se reconoce enelejercicio en el cual ocurre la pérdida

Propiedades

  T Reconocimiento yMedición

Las partidas de propiedades y equipos son valoradas al costo menos depreciación
acumulada y pérdidas por deterioro.

Laspropiedadesy equipos se reconocen como activo si es probable que se derwen
de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera fiable

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisición del activo El
costo de activos construidos por la propia entidad incluye lo siguiente: (1) el costo de
los matenales y la mano de obra directa, y (i) cualquier otro costo directamente
atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso
previsto.

Los programas de computación adquindos que están integrados a la funcionalidad de
los equiposrelacionados, es capitalizado como parte de los respectivos equipos

Cualquier ganancia o pérdida de la disposición de un elemento de propiedades y
equipos, calculada comola diferencia entre el producto obtenido de la disposición y el
valor en libros del elemento, se reconoce en resultados

ii. Posteriores
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GEOil $ Gas ESP de Ecuador S A
(Una subsidiana mayormente poseída por GE Oil 8 Gas ESP Inc)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida útil del acto, son
capitalizados sólo si es probable que se deriven de ellos beneficios económicos
futuros para la Compañia y su costo puede ser estimado de manera fiable. El valor
en libros dela partereemplazada se da de baja
Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades y equipos
son reconocidosen resultados cuandose incurren

(Continúa)
iii Depreciación

La depreciación de los elementos de propiedades y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo menos su valor residual La
depreciación es reconocida en resultados con base en el método de línea recta,
considerando la vida útil estimada para cada componente de las propiedades y
equipos El método de depreciación, las vidas útiles y los valores residuales son
revisados en cadaejercicio y se ajustan si es necesario

Loselementos de propiedades y equipos se deprecian desdela fecha en la cual están
instalados y listos para su uso o en el caso de los actvos construidos internamente,
desde la fecha en la cual el actwo esté completado y en condiciones de ser usado
Las vidas útiles estimadas para los periodos actualy comparativo son los siguientes

 

o

0)

En años

Equipos dados en arrendamiento En función del plazo del contrato
Maquinarias y equipos 10 años
fehiculos añ

Mueblesy enseres 10 años
Equiposy herramientas 10 años
Equipos de computación 3 años

Actos Arrendados

La clasificación del arrendamiento de activos depende si la Compañía asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad Son
clasificados como financieros cuando se asumen todoslos riesgos y beneficios inherentes
ala propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos
Los pagosrealizados bajo un contrato de arrendamiento operacional se reconocen en
resultados bajo el método delínea recta durante el período de arrendamiento
Deterioro del Valor

1. Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compañía en cada fecha de
presentación de los estadosfinancieros, para determinars1 existe evidencia objetiva
de detenoro
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GE Oil 8 Gas ESP de Ecuador S A
(Una subsidiana mayormenteposeida por GE Oil 8 Gas ESP Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

La evidencia objetiva que un activo financiero está deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuración de un valor
adeudado a la Compañía en témmnos que ésta no consideraría en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declarará en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compañia,
desaparición de un mercado activo para un instrumento y datos observables que
indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un
grupo deactivosfinancieros

(Continúa)
La Compañía considera la evidencia de detenoro de los activos financieros medidos
a costo amortizado (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel
individual _Al evaluar el detenoro inámidual, la Compañía considera una variedad de
factores incluyendo, pero no limitados a, la experiencia histórica de pérdid
condiciones económicas actuales, garantias, tendencias de desempeño, y cualquier
otra información pertinente, lo cual resulta en una estimación especifica para
pérdidas

 

Una pérdida pordetenoro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
imortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el

valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de
interés efectiva Las pérdidas se reconocen en resultados integrales y reflejan en
una cuenta de estimación para deterioro contra las partidas por cobrar Cuando la
Compañía considera que no existen posibilidades realistas de recuperar actvo,los
importes involucrados son castigados Cuando un hecho posterior causa que el
monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminución se reconoce en
resultados integrales

péraldas"porteterioro
objetvamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida

ii Activos no Financieros

El importe en libros de los actvos no financieros de la Compañía, diferentes a
inventarios impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situación financiera para determinarsi existe algún indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo

 

  

    
   

Para propósitos de evaluación del detenoro, los activos que no puedenser probados
¡dividualmente, son agrupados juntos en el grupo más pequeño de activos llamados
unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, los que son independientesde los flujos de entrada
de efectivo de otros activos o undades generadoras de efectivo

  

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Para
determinarel valor en uso, se descuentan los flujos deefectivo futuros estimados a
su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero eneltiempo y losriesgos
específicos que puede tenerel activo
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Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en resultados integrales

 

Las pérdidas por detenoro se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable Cuando se revierte una pérdida por deterioro,el valor del activo no
puede exceder al valor que habría sido determinado, neto de depreciación o
amortización,si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(Continúa)
(hn) Beneficios los Empleados

1 Benefí e

Plan pneficios Definid: ilación Ps )mnización a

 

La Compañía determinala obligación neta relacionadacon el beneficio por jubilación
patronal e indemnización por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el
período actual y periodos previos, ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente El cálculo es realizado anualmente por un actuario callficado, usando
el "Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se
atribuye unaparte de los beneficios que se han de pagaren el futuro a los servicios
prestados enel período corriente

 

Las disposiciones legales o contractuales no prevén la obligatoriedad de constituir
fondos o asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican
¡como planes de beneficios definidos sin asignación de fondos separados
La Compañía reconoce en resultados integrales la totalidad de las ganancias o
pérdidas actuariales que surgen de los planes de beneficios definidos, aunque la NIC
19 Beneficio a los Empleados (2011), aplicable retroactivamente para periodos
anuales que iniciaron en o después del 1 de enero de 2013,eliminó tal opción y
requiere que tales ganancias o pérdidas actuariales se reconozcan en otros
resultados integrales La evaluación hecha porla Administración de la Compañía
respecto a este asunto, concluye que el efecto no es material. Las ganancias o
pérdidas actuanales, así como todos los gastos relacionados con los planes por
beneficios definidos, incluyendo el saneamiento del descuento, se reconocen en
los gastos por beneficios a empleados

 

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificación resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reducción, será
reconocida inmediatamente en resultados integrales La Compañía reconoce
ganancias y pérdidas en la liguidación de un plan de beneficios definidos cuando ésta
ocurre.

ii Beneficios a Corto Plazo
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Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son contabilizadas comogastos en la medida enla cualel
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado porel mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligación puede ser estimada de manera fiable Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a las establecidas en el
Código de Trabajo del Ecuador, tales como vacaciones, participación de los
trabajadores en las utilidades de la Compañía, décima tercera y décima cuarta
remuneración y bonos por desempeño.

(Continúa)
iii Benefi Terminación

Las indemnizaciones por terminación o cese laboral, son reconocidas como gasto
cuando es tomadala decisión de dar por terminada la relación contractual con los
empleados

Provisiones Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situación financiera cuando existe una obligaciónlegal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagarla obligación
y el monto puede ser razonablemente estimado

   

 

la tasa antes de impuesto que refleja la evaluación actual del mercado sobre el valor del
dinero en el tempo y los riesgos especificos de la obligación. El saneamiento del
descuento se reconoce como costofinanciero

El importe reconocido comoprovisión corresponde a la mejor estimación, a la fecha del
estado de situación financiera, tomando en consideración los riesgos e incertidumbres
que rodean a la mayoría de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoración de
éstas,

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligación es revelada como un
pasivo contingente Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia será
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o máseventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes a menos quela probabilidad de unflujo de salida de
beneficios económicos sea remota.

Nose reconocen ingresos, ganancias o activos contingent

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

entari
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Los ingresos provenientes de las ventas de equipos partes y piezas en el cursode las
actividades ordinanas, son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o
porrecibir, neta de devoluciones, descuentos y bonificaciones o rebajas comerciales. Los
ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva de que los riesgos y
beneficios significativos denvados de la propiedad de los bienes son transferidos al
cliente, es probable la recuperación de la consideración adeudada,los costos asociados y
las posibles devolucionesde los bienes vendidos y el monto del ingreso puede ser medido
de manera fiable Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede
estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como una reducción del ingreso
cuando se reconocen las ventas

(Continúa)
Servicios

El ingreso por la prestación de servicios técnicos es reconocido en el estado de
resultados integrales con base en los servicios prestados a la fecha del estado de
situación financiera

Tales ingresos son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor
agregado Estos ingresos son reconocidos solamente si es probable que se reciban los
beneficios asociados con la transacción y el monto del ingreso y los costos asociados
pueden ser medidos de manera fiable
Costos y Gastos
 

()

0

Loscostos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurndos
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios económicosfuturos

Costos Financieros

Los costos financieros están compuestos por gastos bancariose intereses

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto a la renta corriente y el
impuesto a la renta diferido El impuesto a la renta cornente y diferido es reconocido en
resultados, excepto que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente

1. Impuesto a la Renta Cornente

El impuesto a la renta cornente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del año, utilizandola tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a
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GE Ol Gas ESP de Ecuador S A
(Una subsidiaria mayormente poseída por GE Ol £ Gas ESP,Inc)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

la fecha del estado de situación financiera y cualquier ajusteal impuesto por pagar de
años antenores

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propósitos de
infomación financiera y los montos usados para propósitos tnbutanos. No se
reconoce impuesto a la renta diferido porlas diferencias temporanas que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo O pasivo en una transacción que no es una
combinación de negocios, y que noafecta la utilidad o pérdida financiera n: gravable

La medición del activo y pasivo por impuesto difendo, reflejará las consecuencias
fiscales que se derivarian de la forma en la cualla entidad espera,alfinal del periodo
sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y
pasivos

(Continúa)
El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar
a las diferencias temporanas cuando son revertidas, basándose en las leyes
tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado
de situación financiera
Los activo y pasivo por impuestoa la renta difendo son compensadossi existe un
derecho legal exigible de compensarlos pasivos y activos por Impuestos corrientes, y
están relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la misma
autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades
tributables, pero pretenden liquidarlos pasosy activos por impuestos corrientes en
Torma neta, O Sus activosy pasivos tributarios serán realizados al mismo tiempo

Un activo porimpuesto a la renta diferido es reconocido porlas pérdidas tributarias no
utlizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estarán disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden
ser utilizadas El activo por impuestoa la renta diferidoes revisado en cada fecha del
estado de situación financiera y es reducido en la medida en la cual nosea probable
quelos beneficios por impuestosrelacionados serán realizados

Exposición Tributaria

Al determinarel monto del impuesto a la renta cornente e impuesto la renta difendo,
la Compañía considera el mpacto de las posicionesfiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. Esta evaluación depende de
estimaciones y supuestos y puede involucrar una sene dejuicios acerca de eventos
futuros Puede surgir nueva información que haga que la Compañía cambie su juicio
acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales, tales cambios en los pasivos
fiscales impactarán el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen

Nuevas Normas e Interpretaciones Aún no Adoptadas
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GEOil 8 Gas ESP de Ecuador S A
(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Oll 8 Gas ESP, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuación, sonaplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2013, y no han sido aplicadas anticipadamente enla preparación de estosestados financieros

Norma Asunto Efectwa a partir de
NIC 32 (enmienda) Compensación de actos financierosy

pasivos financieros 1 de enero de 2014

NIF 10 NIF 12 Entidades de inversión 1 de enero de 2014
y NIC 27

NIC 36 Información a revelar sobre el importe 1 de enero de 2014
recuperable de activos no financieros

CINIF 24 Gravámenes 1 de enero de 2014
NIIF 9 (2009, 2010 y 2013) Instrumentos financieros -

(Continúa)
La Compañía no planea adoptar tempranamente estas normas Aquellas que pueden ser
relevantes para la Compañia se señalan a continuación

NIC 32 Compensación de Actos Financieros y Pasivos Financieros

Las enmiendas a la NIC 32 clarifican los critenos de compensación explicando cuándo una
entidad tiene actualmente un derecho legalmente exigible de compensar y cuándola liquidación
bruta es equivalente a la liquidación neta Estas enmiendas son efectvas para períodos
anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2014, con adopción temprana
permitida No se espera que las enmiendas a la NIC 32 tengan un impacto importante en los
estadosfinancieros de la Compañía

 

NIIE_9 Instrumentos Financierc HF Instrumentos Financieros (2010) NIIF 9
Instrumentos Financieros (2013) — (untas, NIIF9)

La NIIF9 (2009) adiciona requerimientos para la clasificación y medición de activos financieros
La NIIF 9 (2010) introduce cambios con relación a los pasivos financieros La NIIF 9 (2013)
adiciona requerimientos para la contablidad de coberturas El IASB actualmente tiene un
proyecto activo para hacer modificaciones limitadas a la clasificación y requerimientos de
medición de la NIIF 9 y adicionar requermientos para direccionar el detenoro de activos
financieros

 
Los requisitos de la NIIF 9 (2009) representan un cambiosignificativo respectoa los existentes
en la NIC 39 sobre los activos financieros. La NIIF 9 (2009) contiene doscategorías principales
de medición para los actos financieros costo amortizado y valor razonable Un acto
financiero se mideal costo amortizado si se mantiene en un modelo de negocio cuyo objetivoes
mantener los activos con el fin de obtener flujos de efectivo contractuales y los términos
contractuales del activo dan lugar, en las fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
únicamente pagos del principal y los intereses sobre el principal pendiente. Todos los demás
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GEOil $ Gas ESP de Ecuador S A
(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Oil 8 Gas ESP, Inc.)

Notasa los Estados Financieros

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

actosfinancieros se valoran por su valor razonable La NIIF 9 (2009) eliminalas categorias de
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, disponibles para la venta y préstamos y cuentas
por cobrar existentes en la NIC 39

La NIIF 9 (2010) adiciona un requisito en relación conlos pasivosfinancieros designados a valor
razonable, para presentar los cambios en el valor razonable que sean atribuibles alriesgo de
crédito del pasivo en otros resultados integrales, en vez de en resultados integrales. La NIF 9
(2013) adiciona requisitos para la contabilidad de coberturas que alinean a ésta más
estrechamente con la administración de nesgos

La fecha de adopción obigatona de la NIF 9 no ha sido especificada, pero se determinará
cuando se finalicen las fases aún pendientes Sin embargo, su adopción temprana es
permita La Administración de la Compañía ha iniciado el proceso de evaluar los potenciales
efectos de esta noma: sin embargo, no se anticipa que la adopción de la NIF 9 tenga un
impacto importante en los actvosy pasivosfinancieros de la Compañía

(Continúa)
Instrumentos Financieros — Valores Razonables y Administración de Riesgos

(8) Valores Razonables

Las políticas contables de la Compañia requieren que se determinen los valores
 razonables de los activos y pasivos financieros para propósitos de valoración y

revelación, conforme los criterios que se detallan a continuación. Cuandocorresponda,
se revela mayor información acerca de los supuestosefectuadosen la determinación de
los valoresrazonables

Préstamosy Partidas por Cobrar

El valor razonable de préstamos y partidas por cobrar, se estima al valor presente delos
flujos de efecto futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de
medición Las cuentas por cobrar cornentes sin tasa de interés son medidosal monto de
la factura original, si el efecto del descuento es inmaterial Este valor razonable se
determina al momento de reconocimiento inicial y para propósitos de revelación en cada
fecha delos estadosfinancieros anuales

Los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento en el corto plazo

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propósitos de revelación en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontadosa la
tasa de interés de mercado la fecha de medición
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GEOil 8 Gas ESP de Ecuador S A,
(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Oil 8 Gas ESP, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

El valor delospréstamos y obligaciones financieras (medición categorizada en el nivel2
de valor razonable - véase nota 2.d.ii) se aproxima al monto enlibros puesto que las
tasas de interés de los mismos son smilares a las tasas de mercado para instrumentos.
financieros de similares caracteristicas,

Los importes registrados de acreedores comerciales y otras cuentas y gastos acumulados
por pagar se aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen
vencimiento en el corto plazo.

 

iministración Riesgo Financiero

La Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros

 

+ Riesgo de crédito
+ Riesgo de liquidez
+ Riesgo de mercado.

(Continúa)
Marco de Administración de Riesgos

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de
“administración de nesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las políticas de
administración de nesgos de la Compañía

Como parte del giro normal de negocios, la Compañía se encuentra expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa
la situación financiera de la Compañía, el resultado de sus operaciones y su
capacidad para generar flujo de caja en el futuro Como parte de sus funciones la
Administración de la Compañía ha establecido procedimientos de información para

 

Identificar riesgos financierosa los cuales se encuentra expuesta,
Proponeralternativas para mitigar los riesgos financieros,
Verificarel cumplimiento de las medidasaprobadasporla Administración, y
Controlarla efectvidad de las medidas adoptadas

de
Elriesgo de crédito es el nesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales y se ongna principalmente de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar
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GE Oil 8 Gas ESP de Ecuador S A
(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Oil 8 Gas ESP Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos enDólares de los Estados Unidos de América - US$)

El importe en libros de los activos financieros representa la máxima exposición al
riesgo de crédito

Comerciales

La Compañía vende sus Íventanos y presta sus servicios principalmente a
compañías del sector petrolero localizadas en el Ecuador, por consiguiente el riesgo
de crédito se ve afectado principalmente por las características de dicho sector
Aproximadamente un 63% o US$9.311.222 en el año 2013 y 88% o US$18.293.306
en el año 2012 del total de ingresos ordinanos de la Compañía están concentrados en
tres clientes principales: Empresa Pública de Hidrocarburos del Ecuador (EP
Petroecuador), Petroamazonas Ecuador S. A. y Operaciones Rio Napo Compañía de
Economía Mixta, empresas petroleras propiedad del estado ecuatoriano.

 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 elsaldo de deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar incluye US$3.089.865 equivalente a 75% y US$2 938 155 equivalente a
92%, respectvamente, a cargo de los tres principales clientes antes citados
Consecuentemente, cambios adversos en el sector petrolero o en las condiciones
financieras detales cientes, podrian afectarel desempeño de la Compañía

La Compañía reconoce una estimación para deterioro de valor, que representa su
mejorestimación de las pérdidas a incurrir en relación con los deudores comerciales
Esta estimación considera la pérdida especifica que se determina con base en una
evaluación de los mismos

(Continúa)
'    La antiguedad de los saldos delos deudor

siguiente;

Nota 2013 2012

De 1 a 30días US$ 1988255 2747 988
De 31 a 60 dias 34 968 294.492
De 60días a 150 días 927 564 1407
Más de150 días 1 163.728 147 577

Total 6 US$ 4114515 3.161.464

El movimiento de la estmación para deterioro de deudores comerciales fue el
siguiente:

Año terminado el
31 de diciembre de

  

Nota 2013 2012

Saldo al inicio del año US$ 382 564 118 530
Castigo (79.913) -
Estimación del año 15 310.213 264 034,

Saldo al final del año 6 us$ 612 864 382.564
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GEOil 8 Gas ESP de Ecuador S A
(Unasubsidiaria mayormente poseída por GE Oil $ Gas ESP, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuentas

El nesgo de crédito de las otras cuentas por cobrar está asociado con los saldos de
crédito tributano de IVA y de anticipos dados a proveedores por US$113.443 y
US$36.968 al 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente.

El crédito tributario es compensable vs IVA por pagar y los anticipos dados a
proveedores son aplicables a la adquisición de bienes y servicios La Compañía
estima que no requiere una estimación para deterioro para ninguno de los saldos de
tras cuentas por cobrar

¡valent Ef

La Compañía mantenía efectivo y equivalentes de efectivo por US$401 949 y
US$304.374al 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente, que representan su
máxima exposición al niesgo de crédito porestos activos. El efectivo y equivalentes
de efectivo son mantenidos substancialmente en bancos e instituciones financieras
que en general superan la calificación “A”, según agencias callicadoras de riesgo
registradas en la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador

 

(Continúa)
RiesgoLiquidez

El riesgo deliquidez es el niesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros El enfoque de la
Administración para administrarla liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumpli con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tensión, sin incurnr en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación de la
Compañía

 

   

La Compañía monitorea el nvel de entradas de efectivo de los deudores comerciales
y Otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para
Acreedores comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Los principales acreedores son proveedores de bienes y servicios y compañíasdel
Grupo GE,lo que permite disminuarrelriesgo de liquidez.

A continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
noderivados(en dólares americanos).
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GE Oil 8 Gas ESP de Ecuador S. A
(Una subsidiana mayormente poseida por GE Oil 8 Gas ESP, Inc )

Notas a los Estados Financieros

(Montos enDólares de los Estados Unidos de América - US$)

31 de aciembre de 2013
Prestamo por pagara parte relacionada
Acreedores comercios
ras cuentas y gastos acumutados
por pagar

Impuesto aa renta por pagar

  

US 2269902 2209002 2200.092
por pagar 26012 sa60Iz 526812

Impuesto ala renta por pagar 586.700 560700560760
130830, 336830
 

iv Riesgo de Mercado

Elriesgo de mercado es el nesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compañía o elvalor de los instrumentos financieros que mantiene El objetivo de la
administración del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo Optimizar la
rentabilidad

1 Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en Ecuador es el dólar americano y
realiza

la fecha de los estados financieros la Compañía no reporta activos en moneda
extranjera, mantiene ciertos pasivos en monedaextranjera, pero los mismosno
son matenales, por lo tanto, la Administración estima que la exposición de la
Compañía al nesgo de moneda no es relevante

si Riesgo de Tasas de Interés

La Compañía obtiene financiamiento de su accionista controlador, a la tasa de
interés LIBOR más 2,51% anual, que es menor a las tasas deinterés del mercado
ecuatoriano. Al 31 de diciembre de 2013 la Compañía adeuda un préstamo de
US$500.000, cuyo perfil de tasa de interés es variable Un cambio de +/- 100
puntos en la tasa LIBOR no tendria un impacto relevante en los flujos de efectwo
futuros o desempeño de la Compañía

     

(Continúa)

 

vo Admini le Capital

La política de la Compañía es mantener un nivel de capital que le permita conservar
la confianza de los acreedores, clientes y otras partes interesadas y sustentar el
desarrollo futuro de sus negocios El capital se compone del patrimonio, neto No
hubo cambios en el enfoque de la Compañía para la administración de capital durante
elaño
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GEOil 8 Gas ESPde Ecuador S A.
(Una subsidiana mayormente poseída por GE Oil $ Gas ESP,Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - USS)

El índice deuda-patrimonio ajustado de la Compañía al términodel periodo del estado
de situación financiera era el siguiente

 

2013 2012
Total pasivos USS 8425080 4183869
Menosefectivo y

equivalentes de efecto 401 949 304 374
Deuda neta US$ 8023191. 3879498

Patrimoni, neto USS _7645965 _10607977
Índice deuda - patrimonio
ajustado

 

05 0,37
  

(6) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
El detalle de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es elsiguiente

 

Nota 2012 2012
Deudores comerciales

Clientes 5 (bi US$ 41ta5ts 3161464
Ingresos reconocidos

no facturados 2874010 1440.82
5088528 41608346

deterioro 5 (b) ir (612 864) (382.564)
6.375.661 4225782

Otras cuentas por cobrar
Anticipos dados a

proveedores 49133 36 968
Crédito tributario de

impuesto alvalor
agregado (IVA) 64 310 -

Partes relacionadas 17 (b) - 21117
Empleados 15 168 3156

128.611 81241
Total deudores comerciales

y Otras cuentas por cobrar US$ 6504272 4287023
Los ingresos reconocidos no facturados corresponden a bienes entregados y semicios
prestados a la fecha del estado de situación financiera, cuya facturación está sujeta al
cumplimiento de ciertas formalidades previstas contractualmente

La exposición de la Compañíaa losriesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro
relacionadas con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrarse revelan en las notas 5
(6) iy 5 (b) iv
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GE Oil 8 Gas ESP de Ecuador S A.
(Unasubsidiaria mayormente poseída por GE Ol 8 Gas ESP,Inc.)

Notas a los EstadosFinancieros

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Inventarios

 

El detalle de los inventanoses elsiguiente

2013 2012

Inventario de partes, piezas
y repuestos US$ 6351334 7.378 222

Trabajos en proceso 147 519 354 387
Importacionesen tránsito 2 039716 1045 444

US$ 8538 569 8778 053

En 2013 y 2012 los inventarios de equipos y repuestos reconocidos como costo de ventas
ascendieron a USS11 719 314. y US$13.961 537, respectivamente (véase nota 15) Al 31 de
diciembre de 2013y 2012 la reducción del costo del inventario de partes, piezasy repuestos a
su valor neto derealización asciende a US$199 716 y US$526.200, respectivamente

(Continúa)
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GEOil 8 Gas ESP de Ecuador S A
(Una subsidiaria mayormente poseída por GE Oil 8 Gas ESP Inc.)

Notas a los EstadosFinancieros

(Montos en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

(8) Acreedores Comerciales

El detalle de los acreedores comerciales es el siguiente

Nota 2012 2012
Proveedores

Extranjeros UsS 2251971 1158769
Locales 247 040 331 038

Partes relacionadas 170 3947 872 794 185
US$ 6.446 883 2 283 992

La exposición de la Compañía al nesgo de Iiquidez y monedarelacionado con los acreedores
comerciales serevela en lasnotas5 (b)ii y 5 (b)iv

(10) —Otras Cuent jmulas Y Pagar

El detalle de las otras cuentas y gastos acumulados por pagareselsiguiente

2013 2012
Seracio Rentas Intemas (SR)
Retenciones en la fuente por pagar

de IVA e impuesto a la renta USS 344266 309.014
VA o 128 904
Impuesto la salida de divisas 324 994 87 894

  

(11) Impuesto ala Renta

(8) Impuesto a la Renta Reconocido en Resultados Integrales

Año terminadoel
31 de diciembre de

 

Impuesto a la renta comente US$ 189532 617 477
Impuesto a la renta diferido (76 792) 46 642

US$ 112740 664 119

(Continúa)
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(b) Conciliación de la Tasa Efectwa de Impuesto a la Renta

Año terminadoel
31 de diciembre de

20m. 201z
* us$ * uss

   

 

(Pérdida) ganancia antes de impuesto ala renta (2849272) 1171120
Impuesto a la renta que resularia

de aplicarla tasacorporativa ala (pérdida)
ganancia antes de impuesto a larenta 2200 (626840) 25.00 269358

Más (menos)
Gastos no deducibles 2062 587662 2895 339080
Beneficio por pagoa trabajadores

discapacitadose incremento
de trabajadores 129 (36851) 536 (62784)

Electo del cambio de la tasa
impositiva sobre elimpuesto ala renta diferido 009 (1139)

885 189532 - »
0.92 (763) _1021 119628

398 112740, 8671 884119,

 

A partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado el 8 de junio de 2010 enel
Registro Oficial Suplemento 209, la Compañía considera para propósitos del cálculo del
impuesto a la renta comente, el monto mayor entre el anticipo mínimo de impuesto a la
renta y el impuesto la renta causado en el año.

  

  
hn



GE Oil 8 Gas ESP de Ecuador S A.
(Una subsidiana mayormente poseida por GE Ol 8. Gas ESP,Inc)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

 

 

(Continúa)
(c) Movimiento del Activo y Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido

2019
Fosulados

Activo ideenero integrales 31deDeudores comerciales y otras cuentas
por cobrar uss 59.527

Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar sm 778 16612

Beneficios de los empleados 14393 1197 15510
uss agar? 02972 95.049

Paso
inventarios (61113) 14420 (65.593)
Propiedades yeauipos (14.304) : (14804)

05977; 14920 818
US$ (72700) 187927 4092

2012
Resultados

Activo ideenero integrales 3idediciembre
Otras cuentas y gastos acumulados

Beneficios de los empleados 10148 4245 14 393
36462 03185) 23877

Pasivo
inventarios (54401) (26712) (61113)
Propiedades yequipos (6119) (6745 (14.960)

82320) 83487) (55970)
USS (26058) (46,642) (2700)

(6) Precios de Transferencia

El Decreto EjecutivoNo 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No 494 del 31
de diciembre de 2004 incorporó a la legislación tributaria, con vigencia a partir de 2005,
normas sobre la determinación de resultados tributables orginados en operaciones con
partes relacionadas _A partir del año 2012, de acuerdo con lo previsto en la Resolución del
SRI No, NAC-DGERCG13-000, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodofiscal en un monto acumulado superior a US$6 000.000, deben
presentar al SRI el anexo de operaciones con partes relacionadas e informe de precios de
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transferencia

(Continúa)
El informe de precios de transferencia correspondiente al año 2012 concluyó que las
operaciones efectuadas por la Compañía consus relacionadas son consistentes con los
precios o márgenes de utilidad que hubieran utilizado partes independientes en operaciones
comparables

El nforme de precios de transferencia del año 2013 está en fase de diagnóstico a la fecha
de autorización para la emisión de los estados financieros, diagnóstico según el cual la
Compañía noanticipa ajuste algunoal gasto y pasivo por impuesto a la renta corriente

(e) Situación Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado retenciones en la
fuente presentadas por la Compañía porlos años 2011 al 2013, están abiertas a revisión de
las autoridadestributanas

La Compañía cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
todoslos años fiscales abiertos sobre la base de su evaluación de muchos factores,
incluyendo interpretacionesdelasleyestributanasy la experiencia previa

(12) Beneficios de los Empleados

El detalle de beneficios de los empleadoses el siguiente

   

 

01 01:
Participación delos trabajadores en las
utilidades. US$ 101058

Bonifcación de empleados -
Beneficios sociales por pagar 230 987
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) 44.658
Jubilación patronal e indemnización por desahucio 100.031

USS 476734

Pasivo corriente USS 376703
Pasivo no corriente 100.031

 

US$ 476734
Jubilación Patronal e Indemnización por Desahucio
El Código de Trabajo del Ecuador, establece la obligación por parte de los empleadores de
conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 años de
servicio para una misma compañía De acuerdo con lo previsto en tal Código, los empleados
jubilados tenen derecho a pensión vitalicia,la que se determina en función dela remuneración
percibida en los últimos cinco años previos alretiro con un mínimo para la cuantificación de la
pensión vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiano de la jubilación del 1ESS y de
US$30 si sólo tiene derecho a la jubilación patronal; sin edad minima deretiro
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Además dicho Código de Trabajo establece que cuando la relación laboral termine por
desahucio, el empleador deberá pagar una indemnización calculada con baseen el número de
años de servicio

(Continúa)
El movimiento delvalor presente de la obligación para jubilación patronal e indemnización por
desahucio es como sigue

Jubilación —Indemnización
Nota patronal pordesahuco Total

Valor presente de obligaciones por benefcios
definidos al 1 de enero de 2012 USS 44122 21.803 65925
Costo laboralpor serúcios actuales

ygesto del periodo 16 21302 12.387 39589
Valor presente de obligaciones porbeneficios

defidos al 31 de dicembre de 2012 65424 34190 9951
Costo laboralpor servicios actuales 19154 9147 28301
Ganancia actuarial (14078) (13:08) (27.384)
Gasto (beneficio) el periodo 15 5076 (4559) 7
Valor presente de obligaciones porbeneficios

definidos al31 de diciembre de 2013 USs__ 70500 29501 100.931
 

Deacuerdo conlos estudios actuariales, el valor presente de la reserva matemática actuarial de
Jubilación patronal corresponde a empleados activos con tiempo de servicio menor a 10 años

Los supuestos utilizados en los estudios actuanales fueron

2013 2012
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%.
Tasa de inoremento de pensiones 2.50% .
Tasa de interés actuarial > 4.00%
Tasa de descuentofinanciero 7.00% 6,00%
Tasa de infación anual - 345%
Tasa de rotación promedio 16,50% -
Vida laboral promedio remanente 84 27
Tabia de mortalidad e valdez TMIESS 2002. TMESS 2002

Las suposiciones actuanales constituyen las mejores estimaciones que la Compañía posee
sobre las variables que determinarán el pago futuro de esta obligación Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuanales pueden tener un efecto importante en los
montos reportados
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(Continúa)
Análisis deSensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuaniles relevantes a la fecha del
estado de situación financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes,
habrian afectado la obligación por beneficios definidos en los siguientes importes incluidos a
continuación

2013
Aumento. Disminución

Tasa de descuento (./+ 0,5%) 13.465 (11722)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 13,954 (12.200)

Patrimonio

Capital

La Compañia ha emitido únicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$200 cada una Lasacciones autorizadas suscritas y pagadas son 200 y 100 al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, respectivamente
 

La Junta de Accionistas del 16 de diciembre del 2011, decidió aumentar el capital social en
US$20 000, mediante la emisión de 100 acciones de US$200 cada una, con cargoa la cuenta
de “Aportes para Futura Capitalización” La cronología de las formalidades legales inherentes
a tal decisión y otras que fueron tomadasen tal Junta, incluyendo la reforma de los estatutos,
se resume a continuación

26 de diciembre de 2011 presentación del acta respecta ante la notaría vigésimo cuarta del
distnto metropolitano de Quito, para su inserción en el registro de escrituras públicas

- 7 de febrero del 2013 la Superintendencia de Compañías emite la Resolución
SC 1 DJCPTE Q 13 000662,que aprueba el aumento de capital por US$20 000y la reforma
de estatutosde la Compañía

19 de febrero del 2013 la notaría décima primera del cantón Quito tomó nota de la
Resolución de la Superintendencia de Compañías antes citada

- 10 de marzo de 2013 inscripción ante el Registro Mercantil de Quito del aumento de capital
ya mencionado

ortes para Futura Capitalización
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La Junta de Accionistas del 16 de diciembre del 2011, referida en la sección “Capital”, también
decidió

- Contabilizar los créditos concedidos a favor de la Compañía por parte de GE Oil € Gas
ESP,Inc. por US$8.000.000en la cuenta aportes parafutura capitalización

(Continúa)
- Reformarel estatuto de la Compañía, defimendo que existrá unareserva estatutaria que se

formará con aportes de los accionistas o terceros, que podrá serutilizada para absorber
pérdidas o aumentarel capital

 

= Incrementar la reserva estatutaria en US$7980 000, con cargo a aportes para futura
capitalización

Dado que las formalidades legales inherentes a las decisiones tomadas porla ya citada Junta
de Accionistas concluyeron en 2013

- Tanto el aumento de capital como la transferencia desde la cuenta aportes para futura
capitalización a la cuenta reserva estatutana, son contablemente reconocidos en el año
2013

- La Compañía pasa a ser una subsidiaria mayormente poseida por GE Oil 8 Gas ESP, Inc
ental año a partr del año 2013

Reserva Legal
 La Ley de Compañias de la República del Ecuador, requiere que las compañías anónimas

transfieran a reserva legal, por lo menos, 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar porlo
menos,50% del capital social

Dicha reserva no está sujeta a distribución, excepto en el caso de liquidación de la Compañía,
pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrr pérdidas en las operaciones
Las Juntas de Accionistas del 7 de febrero de 2011 y 31 de diciembre de 2013 resolvieron
asignar a la reserva legal US$10.000 y US$50 701, respectvamente, provenientes de los
resultados de 2011 y 2012, también respectivamente

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopción PorPrimera Vezde las NIF

La  Supenntendencia de Compañias del Ecuador, mediante Resolución
SC G ICI CPAIFRS11 007del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No
566 del 28 de octubre del 2011, determinó que el saldo deudor generado por los ajustes
provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF y que se registraron en el patrimonio en
Una subcuenta denominada "Resultado acumulado proveniente de la adopción por primera vez
de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, podrá ser absorbido por los
resultados acumulados y los del úlimo ejercicio económico si los hubiere

Resultado del Año
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Las Juntas de Accionistas del 16 de diciembre de 2011 y del 6 de marzo de 2013 resolvieron
que los resultados de los años 2011 y 2012, respectivamente, se mantengan en la cuenta de

| utilidades disponibles

Otros Resultados Integrales

La Compañía no tiene efectos porotros resultados integrales durante los años terminados el 31
| de diciembre de 2013 y 2012

 

(Continúa)
(14) Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios se componen delo siguiente
Añoterminadoel
31 de diciembre de

Nota 2013 2012

Venta departes, piezas y repuestos US$ 6744790 18.250.999
Venta de sistema de bombeo desuecia (558) 6.085 324 971665
Arrendamiento de equipos 18 239 324 785.934
Senácio de reparaciones 936 962 509.028
Serucio de instalación de partes, TS: AEKESE
plezas y repuestos

Senicio de instalación de SPS 248 224 193.206
Otros 170 121 147 203

USS HA T3EB2 21212503

(15) Gastos por Naturaleza
El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza
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Añoterminadoel
Nota 31 de diciembre de
>>. 2013 2012

Costo de ventas de imentanos 7 USS 5600.02 11406113
Consumo de imentarios
cargado al costo de ventas 7 5.029.290 2556424

Gastos de personal 16 2715106 2908111
Honorarios a terceros y

contraprestación de contratos
con partes relacionadas 1.326.122 912.014

Costo neto de equipos
dados de baja 661 567 910.242

Depreciación e 332 812 275 769
Gastos de vaje 131 312 456.299
Arrendamientos 286,190 396.060
Estimación para el deterioro
e deudores comerciales 50 310219 264 094

Materiales 101 514 157 697
Senicios básicos 81156 99.602
impuestos 675 782 82 299
Seguridad 123 054 80.204
Mantenimiento y reparaciones 99 736 79778
Seguros , 11 266
Otros 296 208 226 191

USS__18860 145 20.830.051
 

 (Continúa)
(16) Gastos de Personal

Los gastosrelacionados con sueldos y beneficios a los empleadosse resumen a continuación

Añoterminadoel
31 de diciembre de

 Nota RO RO
Sueldosy salarios USSs 1.889 327 1915 942
Beneficios sociales 519 213 427 471
Participación de los trabajadores
en las utilidades A 239.892

Seguros del personal 124 822 148,074

Jubilación patronal e indemnización
por desahucio 12 417 33.689
Otros 181 387. 143 103

15 USS__2715166 2908111
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De acuerdo con lo establecido en la legislación laboral vigentes en Ecuador, la Compañía debe
distribur entre sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. Dada la
pérdida enla cual mcurnó la Compañía durante el año terminado el 31 de diciembre de 2013 no
se causó este beneficio _Al cierre del año 2012 el gasto por este concepto fue de US$239.832

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compañía dispone de 52 trabajadores y 53,
respectivamente, en relación de dependencia, así como con 6 pasantes en 2013 y 3 pasantes
en 2012

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

(8) Transacciones con Partes Relacionadas

Elresumen de las principales transacciones con partes relacionadas esel siguiente
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Año terminado el
31 de diciembre de

  
 

2013 2012
Compras de inventarios
GE Ol8 Gas ESP Inc, USS 9779162 10.134.506
GE International México S de R L de C V 502.918 7126
GE Oil 8. Gas ESP Colombia S A S 19790 69 548
Corporación ESP de Venezuela, CA. E 27.480
General Electric International Inc -

Sucural Argentina z 93617
UsAO3O1ES9 10322278,

Compras de senicios
GE Oil 8. Gas ESP Inc Uss 828776 814370
General Electric Company 72.640 e
General Electric International Inc.

Sucural Argentina 69171 s
GE International México S de R L de C V 26713 -
GE intemnational Inc. Sucursal Colombia 5773 -
General Electre International In. -

SucursalPerú 3390 ,
Nuovo Pignone Holdimg S PA 49

Uss F003A83 arA37O
Ventas
GE Olé Gas ESP Colombia S A S USs 276584 199.910
General Electric International Inc -

ucursal Pe a -
Corporación ESP de Venezuela CA a 575.067
GE Ol 8. Gas ESP Inc 772.000 :
SE 0118 Gas do Brasil Inc. 4785 s
ESP Guatemala Services S A 2973

uss 71056755
Préstamos A
¡SE Oil 8 Gas ESP Inc, (recibido) US$ 2000.00
GE Ol8 Gas ESP Inc. (pagado) 500.000
Costos financieros - Intereses -
GE Ol 8 Gas ESP Inc uss 5415
Adquisisión de sofware -
GE Ollé. Gas ESP Inc us$ Ñ 14:08
Serucios prestados -
(GE Ollé Gas ESP Inc Uss 39104 z
Reembolsos de gastos
Nuovo Pignone Holding S PA uss 63 -
GE 0114 Gas ESP Ino = 31146

(Continúa)
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A la fecha de los estados financieros la Compañía mantiene suscritos los siguientes
contratos con partesrelacionadas

Asstencia
Celebrado el 5 de enero de 2006 entre Wood Group ESP Inc (actualmente
denominada GEOil 8 Gas ESP Inc.) y la Compañia, cuyo objetoprincipal es brindar
asistencia técnica para la adquisición, desarrollo y mantenimiento de los derechos
industriales y derechos de autor, para la instalación, mantenimiento y reparación de
bombas electrosumergibles de uso en la explotación petrolera La contraprestación
es 2% sobre las ventasdel año. La vigencia es de 2 años con renovación automática
por el mismo periodo, renovacióntal que ha venido ocurriendo

tra (now -How

Celebrado el 5 de enero de 2006 entre Wood Group ESP Inc (actualmente
denominada GE Oil £ Gas ESP Inc.) y la Compañía, cuyo objeto principal es
transferir el "know-how en información, procesos y procedimientos de fabricación y
técnicas especiales o secretos industriales destinados al desarrollo y a la fabricación
delos equipos utilzados para la industria petrolera y los medios tecnológicos de que
dispone en ese rubro El 17 de agosto de 2010 se firmó un adendum, segúnel cual,
por unaparte,la contraprestación de 5%sobre las ventas delaño aplicable hasta el
año 2009,fue modificada a 2% a partir del año 2010,y, porla otra, la vigencia del
contrato es de 5 años con renovación automática por el mismo periodo a partir de
agosto de 2010

  

  

Contrato de Licencia de Marcas Registradas

Celebrado el 5 de enero de 2008 entre Wood Group ESP Inc (actualmente
denominada GE Oil 8 Gas ESP Inc.) y la Compañia, través del cual esta últma
obliene una licencia para utiizar la marca “ESP” en sus productos y actwidades
Comerciales dentro del territorio de la República del Ecuador. El 17 de agosto de
2010 se firmó un adendum, según el cual, por una parte, la contraprestación de 5%
sobre las ventas del año aplicable hasta el año 2009,fue modificada a 2% a partir
del año 2010; y, por la otra, la vigencia del contrato es de 5 años con renovación
automática por el mismo periodo a partir de agosto de 2010.

 

El gasto por concepto de estos tres contratos durante los años terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012fue US$799 148y USS814.370,respectivamente

n Ps lacionadas

Unresumende los saldos con partes relacionadas es como sigue
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Nota 2013 2012Oras cuotas por obrarSEONa Gas ESP Colombia S AS Ue 10001Corporación ESPde Verona. € A : ne
e us TI A

Prestamos por pagar
SE ONA Os ESP in Uss__so004 -

Acssedoas comercialesSEONA Gas ESP Ine Us 32m 70018GEO GasESP Csiombia S.A vs EGeneral Elec Inematonal ne.Sucursal rgenina 69171 EGeneral eco Company 70530 :GE ntmational inc Sucursal Colomba 57 ]GE InemationalMáxco S de L-dec V emo :VatcoGroy 6 meteo S A deCV 020 :Maeva Pignona Main. S PA. so
o vosIRTE TE

Los saldos de otras cuentas por cobrar y acreedores comerciales no devengan ni causan
intereses, respectivamente

El préstamo por pagar devenga intereses a la tasa LIBOR más 2,51% anual, pagaderos
conjuntamente conel capital, cuyo plazo de vencimiento es el 31 de marzo de 2014

el

La compensación recibida por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos y
beneficios sociales a corto plazo, se resumen a continuación

Año terminado el
31 de diciembre de
2013 2012

Sueldos US$ 303.782 303 792
Beneficios corto y largo plazo 64.990 64 990

USs ooa7e2 senrez
Arrendamientos

 

El 1 de enero de 2008,la Compañía suscribió un contrato de arrendamiento operatwo de un
edificio en el cual funciona la misma, que consta de oficinas administrativas y bodega,
ubicadasen la ciudad de Quito, con vigencia de 10 años El gasto por conceptode este
contrato durante los años 2013y 2012 ascendió a US$88.200 en cada año

 

   

(Continua)
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El 1 de mayo de 2010la Compañía suscribió otro contrato de arrendamiento operativo de
bodegasubicadasen la ciudad del Coca, con vencimiento en octubre de 2017, renovable
por períodos de 3 años El gasto por concepto de este contrato durante los años 2013 y
2012 ascendió a US$168 790 y US$169.500,respectivamente

Un resumen de los pagos mínimos futuros de estos arrendamientos operativos es el
siguiente

Año que terminará
el 31 de diciembre de

2014 US$ 309.261
2015 191.600
2016 109.200
2017 98,700
2018 44 100

 

- La Compañía ha suscrito, con uno de sus prncipales clientes, un contrato de arrendamiento
operativo de equipos BES y equipos de superficie y VSD, con una vigencia de 3 años
Aunqueel contrato se suscribió con fecha 1 de abril de 2011, su ejecución seinició en 2012
El ingreso por concepto de arrendamiento operativo del 'año 2013 y 2012 ascendió a
US$239323y US$785 934, respectivamente

    El contrato suscrito prevé un esquema tarifario constante, considerando las siguientes
variables

 

+ Cronograma perforación de tres pozos
equipos,

definida en el contrato

 

Con base en lo antes expuesto, el monto proyectado y referencial del contrato es de
USDS5.000.000,el cual vanará considerando, pero no limitándose, a las variables antes
mencionadas

(19) Compromisos

- El principal ongen de los ingresos de la Compañía es la venta de bombas electro
sumergible y superficie para la explotación petrolera, siendo EP Petroecuador su principal
cliente Las operaciones con tal entidad se realizan en función delistas públicas de precios
aprobadas mediante resoluciones de EP Petroecuador, que, en la práctica, son consistentes
conlos términos y condiciones previstos en el Convenio de Aplicación existente entre las
partes. Con base en tal convenio,la Compañía se obliga a suministrar partes, repuestos y
equipos de fondo para levantamiento artificial por sistemas de bombeo electrosumergibles y
sistemas de superficie

  

- El contrato de equipos dados en arrendamiento descrito en la nota 18, contiene cláusulas
para situaciones deincumplimiento, que podrían dar lugar a la terminación unilateral del
mismo con multas hasta 20% del importe de dicho contrato; así como multas diarias de
hasta US$5 000 por incumplimiento de las Reglas Generales de Seguridad y/o de las
Normasde Protección de Medio Ambiente
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¡GE Oil 8 Gas ESPde Ecuador S A
(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Oil 8 Gas ESP, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

(Continúa)
Contingencias

La Compañía es parte de un juicio en un tribunal fiscal, por diferencias en la declaración de
impuesto a la renta del ejercicio 2008 La evaluación hecha por la Administración de la
Compañía, sustentada en la opinión de sus asesores legales concluye que es posible un fallo
adverso a la Compañía, en cuyo caso el importe a pagar sería de aproximadamente
US$277 000, incluyendo recargo sobre el principale intereses de mora Los estadosfinancieros
delos cualesestas notas son parte integral, no reportan provisión para este concepto

Eventos Subsecuentes

La Compañía ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 11 de junio de 2014 fecha en la
cual la Administración de la misma autorizó los estados financieros para su emisión Ningún
evento significativo ocurnó con postenondad al 31 de diciembre de 2013, fecha del estado de
situación financiera pero antes del 11 de junto de 2014, que requiera revelación o ajuste a los
estadosfinancieros de los cuales estas notas son parte integral

e
'Ginno Buchel

Representante Legal

 

 

Página 35 de 35


