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GE OQil & Gas ESP de Ecuador S. A
(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Oil & Gas ESP, Inc.)

Motas a los Estados Financieros

(Montos en Délares de los Eslados Unidos de América - USS)

Entidad que Reporta

La Compafia se constituyd el 8 de enero de 2003, bajo la denominacion de Wood Group de
Ecuador S. A., como subsidiaria de Wood Group Holdings [International]. Durante el afio 2011,
GE 0Qil & Gas ESP, INC adquiridé Wood Group Heldings [International] y la Compafia cambio su
razén social a GE Qil & Gas ESP de Ecuador S. A, lo cual fue aprobado por la
Superintendencia de Companias, mediante resolucion No. SC.|J.DJCPTE.Q.11.003729 del 24
de agosto de 2011.

La direccién registrada de la oficina de la Compaiiia es Panamericana Norte KM 12 4 y el
Arenal, parque Industrial Delta, en el sector de Carapungo, en la ciudad de Quito - Ecuador.

La Compafia estd sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Companias de la
Replblica del Ecuador.

Las principales actividades de la Compafiia consisten en servicios de inslalacion,
mantenimiento y reparacion de bombas, venta al por menor de bombas sumergibles, servicios
de instalacion, mantenimiento y reparacion de maquinaria petrolera, alquiler de bienes para la
industria petrolera, minera y energia eléctrica, construccion de bienes para la industria petrolera
y venta al por mayor de equipos de mineria y petrdleo.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto en
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Esios

Compaiiia el 11 de junio del 2014 y segun las exigencias estatutarias de la misma seran
sometides a la aprobacion de la Junta de Accionistas de la misma.

(b) Bases de Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
histérico.

{c) Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de
Ameérica, que constituye la moneda funcional de la Compafia. Toda la informacion se
presenta en tal moneda, exceplo cuando se indica de otra manera.

{d) Uso de Estimados vy Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que
la Administracion de la Compafiia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacidn de politicas de contabilidad v los montos reporiados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

{Continua)
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MNotas a los Estados Financieros
(Montos en Dolares de los Estados Unidos de America - USS)

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

L Juicios

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad, y
sobre supuestos e incertidumbres de estimaciones que pudieran tener el efecto mas
importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros, se describe en
las siguientes notas:

* Nota8 - Propiedades y equipos
* Nota 11 - Impuesto a la renta
= Nota 12 - Beneficios de los empleados

ii. Supuesios e Incerlidumbres en las Estimaciones

La informacidn sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el afio que terminara el 31 de
diciembre de 2014, se incluye en las siguientes notas:

« Mota 3 (g) - pruebas de deterioro del valor: supuestos claves para el importe
recuperable; y

« Nota 12 - medicién de obligaciones por beneficios definidos: supuestos
actuariales claves.

iii.  Medicion de Valores Razonables

I LTS 2 a5 po a5 Nes d0les d Cmparid, = i
previsto en las NIIF, requieren la medicién de los valores razonables, tanto de los
activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Compafia utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para
propositos de: (i) reconocimiento inicial; (i) revelacidn; y (iii) cuando existen indicios
de deterioro tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos
de mercados observables siempre gue sea posible. De acuerdo con 1o previsto en
las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una
jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de
valoracién, como sigue:

*  Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

» Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

*  Mivel 3. dalos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.
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{Una subsidiaria mayormente poseida por GE Qil & Gas ESP, Inc.)

MNotas a los Estados Financieros
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(Continua)
Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasfficarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, enlonces la
medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a
la medicion total. Cualguier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se recenoce al final del pericdo en el cual ocurrié el cambio,

En la nota 5 se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

liti niabili ignificativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
lodos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro crileric sea
indicado,

(a) ificacion | rrientes y no Corri

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compafia, y, como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

(b)  Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda exiranjera son convertidas a la moneda funcional
respectiva de la Compania a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera a la fecha del estado de
?ilual‘.:iﬁn financiera son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa
echa.

Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera en parlidas monetarias es
la diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo,
ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo, y el costo amortizado en
moneda exiranjera convertido a la tasa de cambio al final del periodo.

(c) nstrumen Fin ier
La Compania clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos y

partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasives financieros no derivados en la
categoria de olros pasivos financieros

La Compafia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros aclivos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de contratacién.
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{Una subsidiaria mayormente poseida por GE Qil & Gas ESP, Inc.)

Motas a los Estados Financieros

(Mantos en Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

(Continua)
La Compafiia da de baja un active financiero cuando los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo derivados del active expiran, 0 cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo coniractuales del activo financiero en una
transaccion en la cual se transfieren substanciaimente lodos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafia, se
reconoce como un aclivo o pasivo separado.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los actives y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sdlo cuando, la Compaifia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una
base nela o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente

I, Activos Financieros no Derivados - Medicion

r ida r Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccién directamente atribuible.

v,

Posterior al reconocimiento inicial, los préstameos y partidas por cobrar se valoran al
costo amortizado usando el método de interés efective, menos las peérdidas por
deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores
comerciales y olras cuentas por cobrar.

fecti Equi i

El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos, que son usados por la Compafiia en la gestion de sus
compromisos a corto plazo.

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable
mas los costos de transaccion directamente atribuibles. Poslerior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valoran al coslo amortizado usando el mélodo de
interés efectivo.

La Compania tiene los siguientes otros pasives financieros: acreedores comerciales,
¥ otras cuentas y gastos acumulados por pagar

Capital Social
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GE Oil & Gas ESP de Ecuador S, A,
(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Oil & Gas ESP, Inc )

MNotas a los Estados Financieros

(Montes en Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Las acciones ordinarias (lnica clase de acciones emitida por la Compafiia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la
emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccion
del patrimonio, neto de cualquier efecto tributario.
(Continia)
Inventarios

Los inventanos se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacion. El
coslo se delermina por el méiodo promedio ponderado, exceplo por las imporiaciones en
transito que se llevan al costo especifico facturado por el proveedor. El coslo de los
inventarios incluye todos los costos incurridos para adquiririos y ofros incurridos para
lievarios a su localizacion y condicidn actual

Los trabajos en proceso representan las érdenes de trabajo abiertas y su costo incluye el
coslo de los inventarios y suministros utilizados en cada orden de trabajo hasta la fecha
de los estados financieros.

El valor nelo de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los gastos estimados para completar la venta,

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso gue los mismos estén
dafados o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien sl sus precios de mercado
han disminuido. El importe de cuaiquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar
su valor neto de realizacion, se reconoce en el ejercicio en el cual ocurre la pérdida.

Propiedades y Equipos

. Reconocimienio y Medicion

Las partidas de propiedades y equipos son valoradas al costo menos depreciacién
acumulada y pérdidas por deterioro.

Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable gue se deriven
de ellos beneficios economicos futuros y su costo puede ser delerminado de una
manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo. El
costo de activos construidos por la propia entidad incluye lo siguiente: (i) el costo de
los materiales y la mano de obra directa; y (ii) cualquier otro costo directamente
atribuible al proceso de hacer que el aclivo sea aplo para trabajar para su uso
previsto.

Los programas de computacion adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionados, es capitalizado como parte de los respeclivos equipos.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicion de un elemento de propiedades y

equipos, calculada como la diferencia entre el producto obtenido de la disposicion y el
valor en libros del elemento, se reconoce en resultados,

il Costos Posteriores
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GE Oil & Gas ESP de Ecuador S, A,
{Una subsidiaria mayormente poseida por GE Oil & Gas ESP, Inc.)

Motas a los Estados Financieros

(Maontos en Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Mejoras y renovaciones mayores gque incrementen la vida Ofil del aclivo, son
capitalizados sdlo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdomicos
futuros para la Compaiia y su costo puede ser estimado de manera fiable. El valor
en libros de la parte reemplazada se da de baja.

Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades y equipos
son reconocidos en resultados cuando se incurren,
{Contindia)

iii. Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedades y equipos se calcula sobre el monlo
depreciable, que corresponde al costo de un activo menos su valor residual. La
depreciacion es reconocida en resultados con base en &l meélodo de linea recta,
considerando la vida udtil estimada para cada componente de las propiedades y
equipos. El método de depreciacién, las vidas utiles y los valores residuales son
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Los elementos de propiedades y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estan
instalados v listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente,
desde la fecha en la cual el activo esté completado y en condiciones de ser usado.

Las vidas (tiles estimadas para los periodos actual y comparativo son los siguientes:

(f)

(9)

En afios
Equipcs dados en arrendamiento En funcion del plazo del contrato
Maquinarias y equipos 10 anos
Vehiculos 5 afos
Muebles y enseras 10 afos
Equipos y herramientas 10 aros
Equipos de computacién 3 anos

Actives Arrendados

La clasificacidon del arrendamientc de activos depende si la Compafia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operacional se reconocen en
resultados bajo el método de linea recta durante el periodo de arrendamiento.

Deterior | Valor
i. tivaos Financieros n rivados
Los activos financieros son evaluados por la Compadia en cada fecha de

presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva
de deterioro,
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La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compafiia en lérminos que ésta no consideraria en otras
circunstancias, indicadores gque el deudor o emisor se declarard en bancarrota,
cambios adversos en el esiado de pago del presialario de la Compafia,
desaparicion de un mercado activo para un instrumeanito y dalos observables que
indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un
grupo de activos financieros.

{Conlinda)
La Compaifiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
a costo amortizado (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel
individual. Al evaluar el deterioro individual, la Compafia considera una variedad de
factores incluyendo, pero no limitados a, la experiencia histdrica de pérdidas,
condiciones econdmicas actuales, garantias, tendencias de desempefio, y cualquier
olra informacién pertinente, lo cual resulta en una estimacidn especifica para
pérdidas

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de
interés efecliva. Las pérdidas se reconocen en resultados inlegrales y se reflejan en
una cuenta de estimacion para deterioro contra las partidas por cobrar. Cuando la
Compafia considera que no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los
importes involucrados son castigados. Cuande un hecho posterior causa que el
monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se reconoce en
resultados integrales.

objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de gue la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compafia, diferentes a
inventarios e impuesto a la renla difendo, es revisado en la fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente, son agrupados junios en el grupo mas pequefic de activos llamados
“unidad generadora de efectivo® que generan flujos de enirada de efectivo
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada
de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efeclivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a
su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valer del dinero en el tiempo v los riesgos
especificos que puede tener el activo.
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Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efeclivo excede su imporie recuperable. Las pérdidas por delerioro
son reconocidas en resultados integrales.

Las pérdidas por detericro se revierten si exisle un cambic en su imporie
recuperable. Cuando se revierle una pérdida por delerioro, el valor del activo no
puede exceder al valor que habria sido determinado, nelo de depreciacion o
amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(Continda)

fici ados

La Compafia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacion por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el
periodo aclual ¥ periodos previos, ese beneficio se descuenla para delerminar su
valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando
el "Métode Actuarial de Costeo de Crédito Unitarioc Proyectado”, con el cual se
atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios
prestados en el periodo corriente.

Las disposiciones legales o contractuales no prevén la obligatoriedad de constituir

fondos o asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican
como planes de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Compafia reconoce en resultados integrales |a totalidad de las ganancias o
pérdidas actuariales que surgen de los planes de beneficios definidos. aunque la NIC
19 Beneficioc a los Empleados (2011), aplicable retroaclivamente para periodos
anuales que iniciaron en o después del 1 de enero de 2013, eliming lal opcidn y
requiere que lales ganancias ¢ pérdidas acluariales se reconozcan en otros
resultados integrales. La evaluacidén hecha por la Administracién de la Compaiia
respecto a esle asunto, concluye que el efecto no es material. Las ganancias o
perdidas acluariales, asi como todos los gastos relacionados con los planes por
beneficios definidos, incluyendo el saneamiento del descuento, se reconocen en
los gastos por beneficios a empleados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccion, sera
reconocida inmediatamente en resultados integrales. La Compafia reconoce
ganancias y pérdidas en la liquidacién de un plan de beneficios definidos cuando ésta
acurne.

fici 1
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Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son conlabilizadas como gastos en la medida en la cual el
empleado provee el servicio ¢ el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este conceplo corresponden a las establecidas en el
Cédigo de Trabajo del Ecuador, tales como vacaciones, participacion de los
trabajadores en las uliidades de la Compaflia, décima tercera y décima cuarla
remuneracion y bonos por desempefio.

(Continta)

nefi Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese faboral, son reconocidas como gasio
cuando es ltomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y conlingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable gue sea necesario un desembolso para pagar la obligacion
y el monto puede ser razonablemente estimado.

U

5 INEes S = N0 2 = B S Brda 2 |
la lasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del

dinero en el liempo y los riesgos especificos de la cbligacion. El saneamiento del
descuento se reconoce como costo financiero

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracidn los riesgos e incertidumbres
que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éslas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente.  Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de
beneficios econdmicos sea remota.

Mo se reconocen ingresos, ganancias o actives conlingentes.

Reconocimiente de Ingresos Ordinarios y Gastos
Venta de Inventarios
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Los ingresos provenientes de las ventas de equipos, partes y piezas en el curso de las
actividades ordinarias, son reconocides al valor razenable de la contrapartida recibida o
por recibir, neta de devoluciones, descuentos y bonificaciones o rebajas comerciales. Los
ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva de que los riesgos y
beneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes son transferidos al
cliente, es probable la recuperacion de la consideracion adeudada, los coslos asociados y
las posibles devoluciones de los bienes vendidos y el monto del ingreso puede ser medido
de manera fiable. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede
estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como una reduccion del ingreso
cuando se reconocen las ventas.

(Continda)
Servicios

El ingreso por la prestacion de servicios técnicos es reconocide en el estado de
resultados integrales con base en los servicios prestados a la fecha del estado de
situacion financiera,

Tales ingresos son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor
agregado. Estos ingresos son reconocidos solamente si es probable que se reciban los
beneficios asociados con la transaccién y el monto del ingreso y los costos asociados
pueden ser medidos de manera fiable.

Costos y Gastos

(k)

(N

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos.
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Costos Financieros

Los costos financieros estan compuestos por gastos bancarios e intereses.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto a la renta corriente y el
impuesto a la renta diferido.  El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en
resultados, excepto gue se relacione con partidas reconccidas en ofros resuliados
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respeclivamente.

i, Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del aho, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a
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Motas a los Estados Financieros
(Mentos en Dolares de los Estados Unidos de América - USS)
la fecha del estado de situacion financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
anos anteriores.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesio a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes enire el valor en libros de los aclivos y pasivos para propositos de
infarmacion financiera y los montos usados para propdsitos tributarios. No se
reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccidn que no es una
combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicién del active y pasivo por impuesto diferido, reflejard las consecuencias
fiscales gque se derivarian de la forma en la cual la entidad espera, al final del periodo
sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus actlives y
pasivos.

{Continga)
El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar
a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basédndose en las leyes
tributarias gue han sido aprobadas o a punio de ser aprobadas a la fecha del estade
de situacion financiera.

Los active y pasivo por impuesto a la renta diferide son compensados si existe un
derecho legal exigible de compensar los pasivos y aclivos por impuestos corrientes, y
estan relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la misma
autoridad tributaria sobre la misma entidad iributable, o en distintas entidades
tributables, pero pratenden liguidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en

(4)

i,

forma netfa, ¢ sus aclivos y pasivos tribufarios seran realizados al mismo tiempo.

Un active por impuesto a la renta diferido es reconocide por las pérdidas tributarias no
utilizadas v las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable gue estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden
ser utilizadas. El activo por impuesto a la renta diferido es revisado en cada fecha del
estado de situacion financiera y es reducido en la medida en la cual no sea probable
que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Exposicion Tributaria

Al determinar el monto del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido,
la Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. Esta evaluacion depende de
estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos
futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la Compariia cambie su juicio
acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales, tales cambios en los pasivos
fiscales impactaran el gasto fiscal en el periode en el cual se determinen.

Nuevas Normas e Interpretaciones Aun no Adopladas
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Notas a los Estados Financieros
(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - USS)
Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a

continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2013, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacidn de estos estados financieros.

Norma Asunto Efectiva a partir de
NIC 32 (enmienda) Compensacion de activos financieros y
pasivos financieros 1 de enero de 2014
NIF 10, NIIF 12 Entidades de inversion 1 de enero de 2014
y NIC 27
NIC 36 Inforrmacion a revelar sobre el importe 1 de enero de 2014
recuperable de activos no financieros
CINIF 21 Gravameneas 1 de enero de 2014

NIIF 9 (2009, 2010 v 2013) Instrumentos financieros "

(Continta)
La Compafia no planea adoptar tempranamente estas normas. Aquellas que pueden ser
relevantes para la Compania se sefalan a continuacion:

NIC 32 Compensacion de Activos Financieros v Pasivos Financieros

Las enmiendas a la NIC 32 clarifican los criterios de compensacidn explicando cuando una
entidad tiene actualmente un derecho legalmente exigible de compensar v cuando |a liquidacion

bruta es eqguivalente a la liquidacidn neta. Eslas enmiendas son efectivas para periodos
anuales gue comiencen en o después del 1 de enero de 2014, con adopcion temprana
permitida. No se espera que las enmiendas a la NIC 32 tengan un impacto importante en los
estados financieros de la Compadia,

NIIF 9 Instrumentos Financier 2 NIIF 9 Instrumentos Financieros (2010 NIIF 9
Instrumentos Financieros (2013) = (juntas, NIIFS)

La NIIF 9 (2009) adiciona requerimientos para la clasificacion y medicion de activos financieros.
La NIF & (2010) introduce cambios con relacién a los pasivos financieros, La NIIF 8 (2013)
adiciona requerimientos para la contabilidad de coberturas. El IASE actualmente tiene un
proyecto activo para hacer modificaciones limitadas a la clasificacién y requerimientos de
medicion de la NIIF 9 y adicionar regquerimientos para direccionar el delerioro de activos
financieros.

Los requisitos de la NIIF 9 (2008) representan un cambio significativo respecto a los exislentes
en la NIC 39 sobre los activos financieros. La NIIF 9 {2008) contiene dos categorias principales
de medicion para los actives financierns: costo amortizado y valor razonable. Un activo
financiero se mide al costo amortizado si se mantiene en un modelo de negocio cuyo objelivo es
mantener los activos con el fin de obtener flujos de efective contractuales y los lerminos
contractuales del activo dan lugar, en las fechas especificadas, a flujos de efectivo gue son
unicamente pagos del principal y los intereses sobre el principal pendiente. Todos los demas
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Motas a los Estados Financieros
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activos financieros se valoran por su valor razonable. La NIIF 9 (2009) elimina |las calegorias de
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, disponibles para la venla y préstamos y cuentas
por cobrar existentes en la NIC 39,

La NIIF 9 (2010) adiciona un requisito en relacion con los pasivos financieros designados a valor
razonable, para presentar los cambios en el valor razonable que sean atribuibles al riesgo de
crédite del pasivo en otros resultados integrales, en vez de en resultados integrales. La NIIF @
(2013) adiciona requisitos para la contabilidad de coberturas que alinean a ésla mas
estrechamente con la administracion de riesgos.

La fecha de adopcion obligatoria de la NIIF @ no ha sido especificada, pero se determinara
cuando se finalicen las fases aln pendientes. Sin embargo, su adopcion temprana es
permitida. La Administracion de la Compaiia ha iniciado el proceso de evaluar los potenciales
efectos de esta norma, sin embargo, no se anticipa que la adopcidn de la NIIF 9 tenga un
impacto importante en los activos y pasivos financieros de la Compadia,

(Centinda)
Instrumentos Financieros — Valores Raronables y Administracion de Riesgos

{a) Malores Razonables

Las politicas contables de la Compafia requieren que se determinen los valores

razonables de los aclivos y pasivos financieros para propositos de valgracion y
revelacién, conforme los criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda,
se revela mayor informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de
los valores razonables.

Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de préstamos y partidas por cobrar, se estima al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interes de mercado a la fecha de
medicién. Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidos al monto de
la factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este wvalor razonable se
determina al momento de reconocimiento inicial y para propdsitos de revelacion en cada
fecha de los estados financieros anuales,

Los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento en el corto plazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconoccimiento inicial y para
propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la base del valor presente del capital fuluro y los flujos de interés, descontados a la
tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.
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El valor de los préstamos y obligaciones financieras (medicién categorizada en el nivel 2
de valor razonable - véase nota 2.d.ii) se aproxima al monto en libros pueslto que las
tasas de interés de los mismos son similares a las tasas de mercado para instrumentos
financieros de similares caracteristicas.

Los impories registrados de acreedores comerciales y otras cuenlas y gastos acumulados
por pagar se aproximan a su valor razonable, debido a que lales instrumentos tienen
vencimiento en el corto plazo.

ministracion de Ri Financiero

La Compafia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

* Riesgo de crédito.
* Riesgo de liquidez.
* Riesgo de mercado.

{Continua)
inistracion de Rie

La_Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de

administracion de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de
administracion de riesgos de la Compafia,

Como parte del giro normal de negocios, la Compafia se encuenira expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera gue pueden afectar de manera significativa
la siluacién financiera de la Compafiia, el resultado de sus operaciones y su
capacidad para generar fiujo de caja en el futuro. Como parte de sus funciones Ia
Administracion de la Compaiiia ha establecido procedimientos de informacion para:

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,
Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros,

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion; y
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de los deudores comerciales y ofras
cuentas por cobrar,
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El importe en libros de los aclivos financieros representa la maxima exposicion al
riesgo de crédilo,

Deudores Comerciales

La Compafia wende sus inventarios y presla sus servicios principaimente a
compafiias del sector petrolero localizadas en el Ecuador, por consiguiente el riesgo
de crédilo se ve afectado principalmente por las caracteristicas de dicho seclor.
Aproximadamente un 63% o US$9.311.222 en el afio 2013 y 86% o US518.283.306
en el afio 2012 del total de ingresos ordinarios de la Compadia estan concentrados en
tres clienles principales: Empresa Pdblica de Hidrocarburos del Ecuador (EP
Petroecuador), Petroamazonas Ecuador S. A. y Operaciones Rio Napo Compafia de
Economia Mixta, empresas petroleras propiedad del estado ecuatoriano.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar incluye US$3.089.865 equivalente a 75% y US$2 938.155 equivalente a
B2%, respectivamenle, a cargo de los tres principales clientes antes citados.
Consecuentemente, cambios adversos en el seclor petrolero o en las condiciones
financieras de tales clientes, podrian afectar el desempefio de la Compafia

La Compafiia reconoce una estimacion para deterioro de valor, que representa su
mejor estimacion de las pérdidas a incurrir en relacion con los deudores comerciales.
Esta estimacién considera |la pérdida especifica que se determina con base en una
evaluacion de los mismos.

(Continda)
La antigiiedad de los saldos de los deudores comerciales a la fecha del estado de

sifuacion financiera es la siguiente.

Nota 2013 2012

De 1 a 30 dias uss 1.988.255 2.747.988
De 31 a 60 dias 34 968 294 492
De 60 dias a 150 dias 927.564 1.407
Mas de 150 dias 1.183.728 117.577
Total 6 USS 4,114 515 3.161 464

El movimiento de la estimacion para deterioro de deudores comerciales fue el
siguiente:

Ao terminado el

31 de diciembre de

Nota 2013 2012
Saldo al inicio del afo uss 382 564 118.530
Castigo (79.913) -
Estimacidn del ano 15 310,213 264 034
Saldo al final del afio 6 USS 612 864 382.5684
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ikl r r

El riesgo de crédito de las otras cuentas por cobrar esta asociado con los saldos de
crédilo tributario de IVA y de anticipos dados a proveedores por US$113.443 y
US536.968 al 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente

El crédito tributaric es compensable vs. IVA por pagar y los anticipos dados a
proveedores son aplicables a la adquisicion de bienes y servicios. La Compaiiia
estima que no requiere una estimacion para deterioro para ninguno de los saldos de
otras cuentas por cobrar.

ive ¥y Equiv Ef

La Compafiia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$401.949 y
US$304,374 al 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente, que represantan su
méxima exposicién al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y equivalentes
de efectivo son mantenidos substanciaimente en bancos e instituciones financieras
que en general superan la calificaciéon "A", segin agencias calificadoras de riesgo
registradas en la Superintendencia de Bancos y Sequros del Ecuador

(Continda)
Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados
mediante la enirega de efectivo u otros aclivos financiercs. El enfogue de la
Administracidn para administrar la liguidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tensién, sin incummir en pérdidas inaceptables o amiesgar la reputacion de la
Compania

La Compaifia monitorea el nivel de entradas de efeclivo de los deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para
acreedores comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Los principales acreedores son proveedores de bienes y servicios y compafias del
Grupo GE, lo que permite disminuir el riesgo de liquidez

A continuacidn se resumen los vencimientos confractuales de los pasivos financieros
no derivados (en dolares americanos).
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Flupos de
mporie elacive G meses 0
contable conli acluakes T NoR
31 de diciembre de 2013
Préstamo por pagar a parte relacionaca uUss S00.044 500 044 500 044
Acreedores comarciales 8. 440 BAY 0 440 BAD 0 440 BED
Caras cuonilas y gasios scumulados
PO pagar 866 250 GO0 258 a0 250
mpuesio b i rents por pagar 332180 332160 A3, 160

USS ~ 7.048 340 7048 340 7 D48 348

3 do dcembie de 2012

Acispdoras comeiciales USS 2283002 2283 902 2283 992
Otras cuenias y gastos acumuaidos

por pagar 525812 525 812 525 812
mpunsto a la renta por pagar 558 760 550700 588 T80

uSs ~ TG0 554 3900 504~ 3380 554

i Merc

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de inierés, afeclen los ingresos de la
Compafia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetive de la
administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La muneda ut:lazada para l‘.as transaccmnan en al Enundar as el dr.‘:lar amaearicano y

la iacha de Ins e-stados f inancieros !a Comp&ﬂ[a no repnﬂa actwos en mn}neda
exlranjera; mantiene ciertos pasivos en moneda extranjera, pero los mismos no
son materiales, por lo tanto, la Administracion estima gue la exposicion de la
Compafia al riesgo de moneda no es relevante,

(Continta)
Riesgo de Tasas de Interés

La Compafiia obtiene financiamiento de su accionisla controlador, a la tasa de
interés LIBOR mas 2,51% anual, que es menor a las (asas de inlerés del mercado
ecuatoriano. Al 31 de diciembre de 2013 la Compafia adeuda un préstamo de
US5$§500.000, cuyo perfil de tasa de interés es variable. Un cambio de +/- 100
puntos en la tasa LIBOR no tendria un impacto relevante en los flujos de efectivo
futuros o desempefio de la Compafia.

mini i e Capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar
la confianza de los acreedores, clientes y otras partes interesadas y susientar el
desarrolio futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio, neto. No
hubo cambios en el enfoque de la Compafia para la administracion de capital durante
el afio,
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El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiia al término del periodo del estado
de situacion financiera era el siguiente:

2013 2012
Total pasivos Uss 8425080 4.183.889
Menos efectivo v
equivalentes de efectivo 401.949 304.374
Deuda neta Uss 8.023.131 3.879.405
Patrimonio, neto UsSs 7.645.965 10.807.977
indice deuda - patrimonio
ajustado 1,08 0,37
{6) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
El detalle de deudores comerciales y olras cuentas por cobrar es el siguiente:
Nota 2012 2012
Deudoras comerciales:
Clientes S5(b)ii USS 4.114.515 3.161.464
Ingresos reconocidos
no facturados 2.874.010 1.446. 882
6.988.525 4.608.346
Manos -estifacion pas
deterioro 5(b)ii (612.864) (362.564)
6.375.661 4225782
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos dados a
proveedores 49,133 36.968
Crédito tributario de
impuesto al valor
agregado (VA) E64.210 #
Partes relacionadas 17 (b) - 21.117
Empleados 15.168 3.156
128.611 £1.241
Total deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar uss 5.604 272 4,287,023

Los ingresos reconocidos no facturados corresponden a bienes entregados y servicios
prestados a la fecha del estado de situacién financiera, cuya facluracion esta sujeta al
cumplimiento de ciertas formalidades previstas contractualmente.

La exposicién de la Compafiia a los riesgos de créditc y moneda y las pérdidas por deterioro
relacionadas con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en las notas 5
(b)iiy 5 (b) iv.
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(7 |nventarios

El detalle de los inventarios es el siguiente:

2013 2012
Inventario de partes, piezas
y repuestos uss 6.351.334 7.378.222
Trabajos en proceso 147.519 354.387
Importaciones en transito 2.039.7186 1.045 444
Uss 8.538.569 8.778.053

En 2013 y 2012 los inventarios de equipos y repuestos reconocidos como costo de ventas
ascendieron a US$11.719.314 y US$13.961.537, respectivamente (véase nota 15). Al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 la reduccién del costo del inventario de partes, piezas y repuestos a
su valor nefo de realizacion asciende a US3199.716 y US5526.200, respectivamente.

(Continta)
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GE Qil & Gas ESP de Ecuador 5. A
(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Oil & Gas ESP, Inc.)

Motas a los Eslados Financieros

{(Montos en délares de los Estados Unidos de América - USS)

(9) Acreedores Comerciales

El detalle de los acreedores comerciales es el siguiente:

Nota 2012 2012
Proveedoras:
Extranjeros Uss 2.251.971 1.158.769
Locales 247.040 331.038
Parles relacionadas 17 {b) 3.947.872 794.185
uss 6.446 883 2.283.992

La exposicién de la Compania al riesgo de liquidez y moneda relacionade con los acreedores
comerciales se revela en las notas 5 (b) i y 5 (b) iv.

(10)  Otras Cuent miula r Pagar

El detalle de |as otras cuentas y gasios acumulados por pagar es el siguiente:

2013 2012
Senvcio Rentas Intermas (SR}
Retenciones en la fuente por pagar
de WA e impuesto a la renta Uss 344.265 309.014
A - 128.904
Impuesto a la salida de divisas 324,994 §7.894
HSs—089259 525-812

(11) Impuesto a la Renta

{a) Impuesto a la Renta Reconocido en Resultados Integrales

Anfo terminado el
31 de diciembre de

2013 2012
Impuesto a la renta corriente Uss 189.532 617.477
Impuesto a la renta diferido (76.792) 46.642
uss 112.740 664.119
{Continua)
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(b) Conciliacién de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

Aho terminado ol
31 de diciembre de

2013 2012
% uss % uss
(Pordida) ganancia antes de impuesto a la renta - (2.849.272) . 1.171.120
Impuesio a la renta que resuliaria
de aphcar la lasa corporativa a la (pérdida)
ganancia antes de impuesto a la renta 22,00 (626.840) 2300 260358
Mg (menos)
Gasltos no deducibles -2062 587662 2895 330.050
Beneficio por pago a trabajadores
discapacitados e incremento
de rabajadores 1,28 {36.851) -5.38 {62 784)
Efecto del cambio de |a tasa
impositiva sobre el impuesto a la renta diferido . E 0,09 (1.133)
Efecto de anlicipo minimo de impuesto a la renta 565 188 532 . *
Otros 0,02 (763) 1021 119,628

3,96 112.740 56,71 664,118

A partir de la vigencia del Decreto Ejecutive 374, publicado el 8 de junio de 2010 en el
Regisiro Oficial Suplemento 209, la Compafia considera para propdsitos del calculo del
impuesto a la renta corriente, el monto mayor entre el anticipo minimo de impuesto a la
renta y el impuesto a la renta causado en el afo.
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{Continda)
{c) Movimiento del Activo y Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido
2013
Resultados
Activo: 1 de enero inlegrales 31 de diciembre
Deuvdores comerciales yolras cuentas
porcobrar Uss - 53.527 53527
Oftras cuentas ygasios acumulados
por pagar g.884 7.728 16.612
Benaficios de los empleados 14.393 1.117 15510
uss 23277 62.372 &5 G449
Pasivo;
Inveniarios (81.113) 14.420 (B6.693)
Propiedades yequipos (14 .864) - (14 B64)
{95.077) 14,420 (81.557)
uss (72.700) 76.792 4.092
2012
Resultados
Aclivo 1de eénerg inlegrales 31 de diciembre
Otras cuentas ygastos acumulados
proT-pagar e~ -3 T3 B84
Beneficios de los empleados 10.148 4. 245 14.393
36462 {13.185) 23277
Pasivo:
Inventarios (54.401) {(26.712) (81.113)
Propiedades yegquipos (8.119) (6.745) {14 .864)
(B2 520) (33.457) (85.877)
uss (26.058) (46 .642) (72.700)

(d) Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir de 2005,
normas sobre la determinacién de resultados tributables criginados en operaciones con
partes relacionadas. A partir del aflo 2012, de acuerdo con lo previsto en la Resolucién del
SRl No. NAC-DGERCG13-000, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan
efectuado operacienes con partes relacionadas locales yfo domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US56.000.000, deben
presentar al SR el anexo de operaciones con partes relacionadas e informe de precios de
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transfarencia.

(Continta)
El informe de precios de transferencia correspondiente al afio 2012 concluyd que las
operaciones efectuadas por la Compafia con sus relacionadas son consistentes con los
precios 0 margenes de utilidad que hubieran utilizado partes independientes en operaciones
comparables.

El informe de precios de transferencia del afio 2013 estd en fase de diagnostico a la fecha
de autorizacion para la emisidon de los estados financieros, diagnéstico segun el cual la
Compania no anticipa ajuste alguno al gasto y pasivo por impuesto a la renta corriente.

Situacidn Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregade vy retenciones en la
fuente presentadas por la Compafia por los afios 2011 al 2013, estan abiertas a revision de
las autoridades tributarias.

La Compafia cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos faclores,
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.

(12) Beneficios de los Empleados
El detalle de beneficios de los empleados es el siguiente:
2013 2012

Participacion de los trabajadores en las
utilidades LU3E 101.058 340.890
Bonificacidn de empleados - 187.927
Beneficios sociales por pagar 230.987 91.700
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) 44,658 24.474
Jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio 100.031 89.614
Uss 476,734 744 605
Pasivo comienie uss 376.703 Bdd. 591
Fasivo no corriente 100.031 99.614
Uss 476.734 744605

Jubilacion Patronal e Indemnizacion por Desahucio

El Cédigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacion por parte de los empleadores de

conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 afios de
servicio para una misma compafnia. De acuerdo con lo previsto en tal Codigo, los empleados
jubilados tienen dereche a pensidn vitalicia, la que se determina en funcion de la remuneracion
percibida en los dltimos cinco afios previos al retiro, con un minimo para la cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y de

US530 si solo tiene derecho a la jubilacién patronal, sin edad minima de retiro.
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Ademas dicho Codigo de Trabajo establece que cuando la relacidn laboral termine por

desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién calculada con base en el nimero de
afios de servicio

(Continua)
El movimiento del valor presente de la obligacion para jubilacién patronal e indemnizacién por
desahucio es como sigue:

Jubilacian Indemnizacian
Mota patronal por desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enerc de 2012 Uss 44,122 21.803 65925

Costo laboral por sendcios acluales

y gasto del periodo 16 21.302 12.387 33689
Valor presenie de obligaciones por beneficios

definides al 31 de diciembre de 2012 65424 34190 29614
Coslo laboral por senicios actuales 19.154 9147 28301
Ganancia actuanal (14 .078) {13.806) (27.884)
Gasto (beneficio) del periodo 16 5076 (4.659) 417
Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 31 de diciembre de 2013 Uss T0.500 20531 100.031

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial de

jubilacién patronal corresponde a empleados activos con tiempo de servicio menor a 10 afos.

Los supuestos utiizados en los estudios actuariales fueron:

2013 2012
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% -
Tasa de interés actuarial - 4,00%
Tasa de descuento financiero 7.00% 6,00%
Tasa de inflacion anual - 3.45%
Tasa de rotacién promedio 16,56% -
Vida laboral promedio remanente 8.4 27
Tabla de mortalidad e invalidez ™ IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones acluariales constituyen las mejores estimaciones que la Compania posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacidén. Los cambios en |as

tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los
montos reportados.
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(Continua)
Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacidn financiera, siempre que las otras suposiciones se manluvieran constantes,
habrian afectado la obligacidn por beneficios definidos en los siguientes importes incluidos a
continuacion:

2013
Aumento Disminucidn
Tasa de descuento (-/+ 0,5%) 13.465 (11.722)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 13.954 (12.200)
Patrimonig
Capital

La Compafia ha emitido unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$200 cada una. Las acciones autorizadas, suscritas y pagadas son 200 y 100 al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, respectivamente.

La Junta de Accionistas del 16 de diciembre del 2011, decidié aumentar el capital social en
USS$20.000, mediante la emisién de 100 acciones de US$200 cada una, con cargo a la cuenta
de "Aportes para Futura Capitalizacién®. La cronologia de las formalidades legales inherentes
a tal decisidn y otras que fueron tomadas en tal Junta, incluyendo la reforma de los estatutos,
se resume a continuacion:

26 de diciembre de 2011: presentacion del acta respectiva ante la notaria vigésimo cuarta del
distrito metropolitano de Quito, para su insercion en el registro de escrituras publicas.

- 7 de febrero del 2013: la Superintendencia de Compafias emite la Resolucion
SC.IJ.DJCPTE.Q.13.000662, que aprueba el aumento de capital por US$20.000 y la reforma
de estatutos de la Compafiia.

19 de febrero del 2013: la notaria décima primera del cantén Quito tomo nola de la
Resolucion de la Superintendencia de Compafias antes citada.

- 10 de marzo de 2013: inscripcién ante el Registro Mercantil de Quito del aumento de capital
ya mencionado

Aportes para Fulura Capitalizacion
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La Junta de Accionistas del 16 de diciembre del 2011, referida en la seccion "Capital”, también
decidic:

- Contabilizar los créditos concedidos a favor de la Compafiia por parte de GE Oil & Gas
ESP, Inc. por USS8.000.000 en la cuenla aportes para fulura capitalizacién.

(Continga)

- Reformar el estatuto de la Compaiia, definiendo que existira una reserva estatularia gue se

formara con aportes de los accionistas o terceros, que podra ser utilizada para absorber
pérdidas o aumentar el capital.

- Incrementar la reserva estalutaria en USS$7.980.000, con cargo a aportes para futura
capitalizacian.

Dado que las formalidades legales inherentes a las decisiones tomadas por la ya cilada Junta
de Accionistas concluyeron en 2013:

- Tanto el aumento de capital comeo la transferencia desde la cuenta aportes para futura
capitalizacién a la cuenta reserva estatutaria, son contablemente reconocidos en el afo
2013

- La Comparfiia pasa a ser una subsidiaria mayormente poseida por GE Oil & Gas ESP, Inc.
en tal afo a partir del afo 2013.

Reserva Legal

La Ley de Compadias de la Republica del Ecuador, requiere que |las compafiias andnimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo
menos, 50% del capital social.

Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el case de liquidacion de la Compadia,
pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.
Las Juntas de Accionistas del 7 de febrero de 2011 y 31 de diciembre de 2013 resolvieron
asignar a la reserva legal US$10.000 y US350.701, respectivamente, provenientes de los
resultados de 2011 y 2012, también respectivamente.

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcion Por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Cempaiias del Ecuador, medianle Resolucion
SC.G.ICIL.CPAIFRS.11,007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre del 2011, determind que el saldo deudor generado por los ajustes
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF y que se registraron en el patrimonio en
una subcuenta denominada “Resultado acumulado proveniente de la adopcion por primera vez
de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, podrd ser absorbido por los
resultados acumulados y los del dltimo ejercicio econdmico si los hubiere.

Resultado del Afio
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Las Juntas de Accionistas del 16 de diciembre de 2011 y del & de marzo de 2013 resolvieron
que los resultados de los afios 2011 y 2012, respectivamente, se mantengan en la cuenta de
utilidades disponibles.

Ot Resultados Integrales

La Compafiia no tiene efectos por otros resultados integrales durante los afios terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012,

{Continga)
(14) Ingresos Ordinarios
Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente:
Afio terminado el
31 de diciembre de
Mota 2013 2012
Venta de parles, piezas y repuestos Uss 6.744.780 18.250.999
Venta de sistema de bombeo de
superficie (SPS) 6.085.324 971.665
Arrendamiento de equipos 18 239.324 785,934
Sendcio de reparaciones 936,952 508.028
Ea_mc:o de instalacién de partes, 343776 154 558
piezas y repuestos
Sendcio de instalacion de SPS 248224 193.206
Otros 170.121 147,203
LSS 14.738.521 21.212.593

(15) Gastos por MNaturaleza

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza:

Phagina 28 de 35
=)



GE Qil & Gas ESP de Ecuador 5. A
{Una subsidiaria mayormente poseida por GE Qil & Gas ESP, Inc.}

Motas a los Estados Financieros

(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Afo terminado el

Mota 31 de diciembre de
2013 2012
Costo de wentas de inventarios 7 Uss 5.690.024 11.406.113
Consumo de inventarios
cargado al costo de wentas 7 6.029.290 2.555.424
Gastos de personal 16 2.715.166 2.908.111
Honorarios a terceros vy
contraprestacion de contratos
con partes relacionadas 1.326.122 912.014
Costo neto de equipos
dados de baja 661,567 910.242
Depreciacion 8 332.812 275.759
Gastos de vaje 131,312 465.233
Arrendamientos 286,190 396.060
Estimacion para el deterioro
de deudores comerciales 5 (by ii 310.213 264.034
Materiales 101.514 157.697
Senrdcios basicos 81.155 99.632
Impuestos 675,782 B82.233
Seguridad 123,054 80.264
Mantenimiento y reparaciones 89.736 79.778
Seguros - 11.266
Otros 296.208 226,191
USS 18.860.145 20.830.051
{Continta)

(18) Gastos de Personal

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacion:

Afio terminado el
31 de diciembre de

Nota 2013 2012
Sueldos y salarios uss 1.888 327 1.915.942
Beneficios sociales 519.213 427 471
Participacion de los trabajadores
en las utilidades - 239.832
Seguros del personal 124.822 148.074
Jubilacion patronal e indemnizacian
por desahucio 12 417 33.689
Otros 181,387 143,103
15 USSs 2.715.166 2.908.111
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De acuerdo con lo establecido en la legislacién laboral vigentes en Ecuador, la Compaiiia debe
distribuir entre sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. Dada la
peérdida en la cual incurrié la Compadia durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 no
se causo este beneficio. Al cierre del afio 2012 el gasto por este concepto fue de US$239.832.
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafia dispone de 52 trabajadores y 53,
respectivamente, en relacion de dependencia, asi como con & pasantes en 2013 y 3 pasantes
en 2012,

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

(a) Transacciones con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con parles relacionadas es el siguiente:
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Compras de inventarios:
GE Qil & Gas ESF Inc.

GE Oil & Gas ESP Colombia S. A S,
Corporacion ESF de Venezueia, C. A
General Electric International inc. -

Sucural Argentina

Compras de sendcios:
GE Qil & Gas ESP Inc.
General Electric Company

General Electric International Inc. -

Sucural Argentina

General Electric International Ing. -

Sucursal Perud

Muovo Pignone Holding 5. P. A

Venias:

GE Qil & Gas ESP Colombia 5. AL 5.
General Electric International Inc. -

Sucursal Peru

Afo terminado el
31 de diciembre de

Corporacién ESP de Venezuela, C. A

GE Qil & Gas ESP Inc.
GE Qil & Gas do Brasil Inc.

ESP Guatemala Services 5. A

Préstamos:

GE Qil & Gas ESP Inc. (recibido)
GE OQil & Gas ESP Inc. (pagado)

Coslos financieros - Intereses -

GE Qil & Gas ESP Inc.

Adquisisidn de software -
GE Qil & Gas ESP Inc.

Senicios prestados -
GE Qil & Gas ESP Inc.

Reembolsos de gastos

Muowvo Pignone Holding 5. P. A

GE Qil & Gas ESP Inc.

2013 2012
Uss 9779.162 10.134.505
GE Internaticnal México S.deR. L. de C. V. 502918 7.125
19.790 69.548
- 27 480
- B3IB17
LSS 10.301.869 10322275
Uss B25.775 814.370
T2.640 -
69171 -
GE International México 5. de R. L. de C. V. 26.713 -
GE International Inc. Sucursal Colombia 5773 -
3.330 -
49 -
Uss 1.003.453 814 370
uss 276.584 193910
413 -
- 575.067
T72.000 -
4,785 -
2973 -
Uss 1.056.755 768977
Uss 2.000.000 -
1.500.000 -
USs 5415 -
LSS - 14 403
Uss 39,184 -
uss 63 -
- 31.146
{Continga)
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A la fecha de los estados financieros la Compafiia mantiene suscritos los siguientes
contratos con paries relacionadas.

c T e

Celebrado el 5 de enero de 2006 entre Wood Group ESP Inc (actualmente
denominada GE Oil & Gas ESP Inc.) y la Compaiiia, cuyo objelo principal es brindar
asislencia lécnica para la adquisicion, desarrollo y manlenimiento de los derechos
indusiriales y derechos de autor, para la instalacién, mantenimiento y reparacion de
bombas electrosumergibles de uso en la explotacion petrolera. La contraprestacion
es 2% sobre las ventas del afio. La vigencia es de 2 afios con renovacion automatica
por el mismo pericdo, renovacion tal que ha venido ccurriendo.

Contrato de Know - How

Celebrado el 5 de enero de 2006 entre Wood Group ESP Inc (actualmente
denominada GE Oil & Gas ESP Inc.) y la Compaiia, cuyo objeto principal es
transferir el "know-how" en informacién, procesos y procedimientos de fabricacién y
lécnicas especiales o secretos industriales destinados al desarrcllo y a la fabricacion
de los equipos utilizados para la industria petrolera y los medios tecnolégicos de que
dispone en ese rubro. El 17 de agosto de 2010 se firmd un adendum, segun el cual,
por una parte, la contraprestacion de 5% sobre |las ventas del aflo aplicable hasta el
afio 2009, fue modificada a 2% a partir del afio 2010; y, por la otra, la vigencia del
contralo es de 5 afios con renovacién automatica por el mismo periado a partir de
agosto de 2010.

(b)

Celebrado el 5 de enero de 2006 entre Wood Group ESP Inc (actuaimente
denominada GE Oil & Gas ESP Inc.) y la Compafiia, a través del cual esla ultima
obtiene una licencia para utilizar la marca "ESP" en sus productos y aclividades
comerciales deniro del territorio de la Republica del Ecuador. El 17 de agosio de
2010 se firmé un adendum, segin el cual, por una parte, la contraprestacion de 5%
sobre las ventas del afio aplicable hasta el afio 2009, fue modificada a 2% a partir
del afio 2010, y, por la otra, la vigencia del contrato es de 5 afios con renovacion
automatica por el mismo periodo a partir de agoslo de 2010.

El gasto por concepto de estos tres contratos durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012 fue US5799.148 y US5814.370, respectivamente.

nP iacipnadas

Un resumen de los saldos con partes relacionadas es como sigue;
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Nota
Otras cuentas por cobrar:
GE Oil & Gas ESP Colombia 5. A 5. UsSs
Corporacion ESP de Venezuela, C. A

B USS

Préstamos por pagar -
GE 0Qil & Gas ESP Inc. uss

Acreedores comerciales:
GE Oil & Gas ESP Inc. uss
GE Qil & Gas ESP ColombiaS_ A S.
General Electric Inlernational Inc. -
Sucursal Argentina
General Electric Company
GE International Inc. Sucursal Colombia
GE International México S. deR.L.de C. V.
VatcoGray de México S A de C. V.
Muove Pignone Holding. S. P. A
-] uss

Los saldos de otras cuentas por cobrar y acreedores comerciales no devengan ni causan

intereses, respectivamente.

El préstamo por pagar devenga intereses a la tasa LIBOR mas 2,51% anual, pagaderos

2013 2012
10.001
11.116
21117
500.044
3271280 784 185
1.438 -
68.171
70.530 -
5773 -
26.713 -
502 918
48
3947872 784 185

conjuntamente con el capital, cuyo plazo de vencimiento es el 31 de marzo de 2014,

(18)

(c)

La compensacién recibida por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos y

beneficios sociales a corto plazo, se resumen a conlinuacién:

Sueldos uss
Beneficios corto y largo plazo

uss

(-] mien i
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Afo terminado &l
31 de diciembre de
2013 2012
3p3. 792 303.792
64 990 B54.990
368.782 368.782

El 1 de eneroc de 2008, la Compania suscribid un contrato de arrendamiento operativo de un
edificio en el cual funciona la misma, que consta de oficinas administrativas y bodega,
ubicadas en la ciudad de Quito, con vigencia de 10 afios. El gasto por concepto de este
contrato durante los afios 2013 y 2012 ascendié a US$88.200 en cada afio.

(Continda)
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El 1 de mayo de 2010 la Compafiia suscribié oiro contrato de arrendamiento operativo de
bodegas ubicadas en la ciudad del Coca, con vencimiento en oclubre de 2017, renovable
por periodos de 3 afios. El gasto por concepic de este contrate durante los aftos 2013 y
2012 ascendié a USS168.790 y US5169.500, respectivamente.

Un resumen de los pagos minimos futuros de esios arrendamienios operativos es el
siguiente:
Afo que terminara
el 31 de diciembre de

2014 uss 309.261
2015 181.600
2016 109.200
2017 98.700
2018 44.100

La Compafiia ha suscrito, con uno de sus principales clientes, un contrato de arrendamiento
operativo de equipos BES y eguipos de superficie y VSD, con una vigencia de 3 anos.
Aunque el contrato se suscribié con fecha 1 de abril de 2011, su ejecucién se inicid en 2012,
El ingreso por conceplo de arrendamiente operative del afio 2013 y 2012 ascendid a
USE239.323 y USS785.934, respectivamente.

El contrato suscrito prevé un esquema tarifario constante, considerando las siguientes
variables:

* Cronograma de perforacion de tres pozos.
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definida en el contrato.

Con base en lo antes expuesto, el monto proyectado y referencial del contrato es de
USD$5.000.000. el cual variara considerando, pero no limitdndose, a las variables antes
mencionadas

(18) Compromisos

El principal origen de los ingresos de la Compafia es la venta de bombas electro
sumergible y superficie para la explotacién petrolera, siendo EP Petroecuador su principal
cliente. Las operaciones con lal entidad se realizan en funcidn de lislas pablicas de precios
aprobadas mediante resoluciones de EP Petroecuador, gue, en la praclica, son consistentes
con los términos y condiciones previstos en el Convenio de Aplicacién existente entre las
partes. Con base en tal convenio, la Compafiia se obliga a suministrar partes, repuestos y
equipos de fondo para levantamiento artificial por sistemas de bombeo electrosumergibles y
sistemas de superficie,

El contrato de equipos dados en arrendamiento descrito en la nola 18, contiene cidusulas
para situaciones de incumplimiento, que podrian dar lugar a la terminacion unilateral del
mismo con multas hasta 20% del importe de dicho contrato, asi como multas diarias de
hasta US$5.000 por incumplimiento de las Reglas Generales de Seguridad ylo de las
Normas de Proteccion de Medio Ambiente,
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GE Qil & Gas ESP de Ecuador 3. A
{Una subsidiaria mayormente poseida por GE Oil & Gas ESP, Inc.)

Motas a los Estados Financieros

(Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

(Continua)
Contingencias

La Compafia es parte de un juicio en un tribunal fiscal, por diferencias en la declaracion de
impuesto a la renta del ejercicio 2008. La evaluacion hecha por la Administracién de la
Compaiiia, sustentada en la opinién de sus asesores legales, concluye que es posible un fallo
adverso a la Compafiia, en cuyo caso el importe a pagar seria de aproximadamente
US$277.000, incluyendo recargo sobre el principal e intereses de mora. Los estados financieros
de los cuales estas notas son parte integral, no reportan provision para este concepto.

Evenios Subsecuentes

La Compariia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 11 de junio de 2014 fecha en la
cual la Administracion de la misma autorizé los estados financieros para su emision. Ningun
evento significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2013, fecha del estado de
situacion financiera pero antes del 11 de junio de 2014, que requiera revelacién o ajuste a los
estados financieros de los cuales estas notas son parte integral.
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Ginno Bucheli
Representante Legal

Conggnr General N
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