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GE Oil & Gas ESP de Ecuador S.A.
{Una subsidiaria mayormente poseida por GE Wind Energy, S. L.}

Notas a los estados financieros
31 de diclembre del 2012

(Montos en ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)

Entidad que Reporta

La Compafia se constiluyd el 8 de enero del 2003, bajo la denominacidn de Wood Group de
Ecuador 8. A., como subsidiaria de Wood Group Holdings [international]. Durante el afio 2011,
GE Oil & Gas ESP, INC adquirié Weod Group Holdings [Intermnational] y la Compafiia cambié su
razén social a GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A, lo cual fue aprobado por la
Superintendencia de Compafifas, mediante resolucién No. SC.IL.DJCPTE.Q.11.003729 del 24
de agosto de 2011,

La direccién registrada de la oficina de la Compafia es Panamericana Norte KM 12 12 y el
Arenal, pargque Industrial Della, en el sector de Carapunge, en la ciudad de Quito-- Ecuador.

La Compahia estd sometida al control v vighancia de la Superintendencia de Compafias de la
Repubiica del Ecuador,

Las principales actividades de la Compafifa consisten en servicios de instalacidn,
mantenimiento y reparacién de bombas, venta al por menor da bombas sumergibles, servicios
de instalacién, mantenimientc y reparacion de magquinaria petrolera, alquiler de hienes para la
industria petrolera, minera y energia eléctrica, construcclén de bienes para la industria petrolera
y vanta al por mayor de equipos de mineria y petréleo.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

{a) Declaracién de Cumplimisnio

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto en
las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NHF).

Estos estados flnancieros fueron autorizados para su emision por la gerencia de la
Compafifa el 17 de diciembre de 2013 y segln las exigencias estatutartas de la misma
gerdn sometidaos a la aprobacidn de la junta de accionistas.

(b) Bases de Madicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio dsl costo
histdrico.

{¢) Moneda Funcional v de Presentacidn

La Compania, de acuerdo con lo estabiecido en la Norma Internacional de Contabilidad
No, 21 {(NIC 21) “Efectos de las Varaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda
Extranjera” ha determinado que ol ddlar de kos Estados Unidos de América representa su
moneda de medicidn y funcional. Para determinar la moneda funcional, se considerd que
el principal ambiente acondrmico en ef cual opera la Compafiia es el mercado ecuatoriano
cuya moneda de curso legal y de unidad de cuenta es el dblar estadounidense.
Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del ddlar de los Estados
Unidos de América se consideran “maneda extranjera”.

Los estados financieros estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de América,
que constituye la moneda funcional de la Compafiia.

(Contindia)
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(d)

(e)

GE Oil & Gas ESP de Ecuadar 8. A,
{(Una subsidiatia mayormente poseida por GE Wind Energy, S. L.)

Notas a los Estados Financieros

{Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

Usg de Estimados v Julcios

La preparacidn de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que
la Administracion de la Compafiia realice juicios, estimaciones, y supuestos que afectan la
aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de 1ales estimaciones.

Las eslimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el perfodo en el cual las estimaciones son
raevisadas y en cualquier pericde futuro afectado.

La informacitn sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad y scbre
supuestes g incertidumbres de estimaciones que pudieran tener el efecic mas importante
sobre los monios reconocidos en los estados financieros, se describe en las siguientas
notas:

¢ Nota§ - Propiedadss y equipos

» Nota 12 - Impuesto a la renta

» Nota 13 - Bengficios de les empleados

Correccion de Errores

Durante el afic 2012 la Compafila corrigid errores mediante la contabilizacion
retrospectiva de los ajustes pertinentes, pur lo cual los sstados financieros del 2011 han

sido restablecidos. Los conceptos, montos y efectos de tales correcciones son los
siguientes:

Correccion de errores atribuibles al 1 de enero dei 2011

Efecto de correccién

1 da gnaro dat 2011 de atrores
previamente déhito 1 de enero del 2011
Activos lemado {crédito}  Ref, restablecido
Aclivos corrientes: )
Hectvo ¥ equivalentes de efectivo Uss 887728 - 857.726
Deudores cormerciales y olras
suenlas por cobrar . 2.510.181 - 2.510.161
nventarios §.234.580 - 5.234.580°
Pagos anticipados 365.719 - 385,718
Totzl activos corrdentes 8,968,186 - 8.968.188
Aclivos no corrientes:
Propiedades y squipos 449,199 - 449,192
Impussto a la renla diferide 51.976 (31.180} (1) 20.816
Total activas no corrientes §01.175 {31,160} 476,15
Total actves Uss 9,468,361 {31.160) 9.438.201

{Continda)



GE Oil & Gas ESP de Ecuador 5. A.
(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Wind Energy, S. L)

Notas a los Estados Financieros

{Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Hacto de correccion
1 da anero del 2011 de ervores

araviaments débko 1 de snero dol 2011
ifonmedo (crédto)  Pel,  fesiablecido
Pasives v Patrimenio, noto
Pasives comientas:
Acrecdores comerciales (B3 7.184.752 - 7.184.752
Ctras cuentas y gaslos acumutados
por pagar 494.054 (46,635 (2) 540.689
Benstichs ds los cvpleades 208.329 - 206.329
impuesio a fa renta 330.925 - 330.925
Yol pasives corrianites 8.216.060 {46.535) 8.262.695
Pasivo no corriente - Benelicios ds los
empleados y tolal pasive no corrients US$ §0.038 - 50,938
Total pashos . £.274.908 {46.635) 8.321633
Patritorio, nelo:
Capiai 20.0C0 - 20.000
Resultados acumulades b
Uildades disponibles ’ 878.767 48635 {2} 832.122
Resultado acumulado provenicrie da g
adopeidn pot primara vez de las NI {109,927} 24960 (%) (187.087)
Resullado del afo 451.533 - 451,533
Fesultados asurulacos, neto 1,174,363 77.795 1.006.568
Patrimanio, neto 1.194.363 77.785 1.116.568
Totel pasivos y palrimonio,
neto uss 9.460.361 31.160 9.438.201

(1} Ajusie del impuesto a la renta diferido, por la correccion tanto del salda de otras
cuentas y gastos acumulados por pagar, como de! imporie reconscido en la
adopcidn por primera vez de las NIIF.

{2) Reconocimiento de la estimaciéon para el impussio a la salda de divisas
-asociado con las cuentas por pagar a acreedores extranjeros.

(Continda)



GE Oil & Gas ESP da Eeuador S, A.

(Una subsidiaria mayormerite posaida por GE Wind Energy, 8. L)

Notas a los Estados Finangieros

(Montos en Délares de los Estades Unidos de América - US$)

Correccién de errores atribuibles al afio terminado el 31 de diciembre del 2031

3ido diciembre det 201

Eocta do conecekin

qravianenls daorrores
Actives omaxy gitiln (erddito
Activas corrlentes:
Hectivo y equivalenies de efective Uss £67.752 -
Daudores comprclakes y oras
cuanlas par cobrar 3.856.182 1.204.439
Inventarics B.976.946 {503.172)
Pagos anticipados 11,220 .
Total activos cordentes L1111 701267
Activos no carrlenles - Propiedados y equipos
Fropiedates y equipos 1.841.365 125,866
Frpuesio & la renta dferido 61,976 (51.976)
Tolal actives corrientes 1.883.331 74.890
Total activos Uss 13.008.442 776.157
Pasivos y Patrimonio, neto
Pashvos corrlantes:
Acreadores somarcizies USH 2.719.450
Otras cuenlas y gastos acumutados
por pagar 21.562 (114.41%)
Baneficios de jos empleados 202,290 (157.198)
Impuasto a la renta 145,714 {230.915)
Total pashvos corrientes 3.080.118 (502.524)
Pasivos 0o corrientes:
Bencficios de ks enpleados uss 82.065 16.140
rpuesio a k renta diteride - {26.058}
Tolal pasives no corfisntes 82.065 {9.918)
Total pasivos 317,181 {512,442}
Patrimonto, neto:
Capital 20.000 .
Aportes para futtra cepitakzacion 8.000.000 -
Fegerva legal - (10.000)
Rasuhados acumlados - .
{iidedes disponiies 2193959 G20.504
Resuttado acumulado provernients de fa
adopcidn por privera vez de las NiF {155.927} 31,160
Resultade del aiv {220.771) {1.205.179)
Resuitados acurrnlados, neto 1.817.261 (263.715)
Patrimonio, neto 4.837.261 (263.715}
Total pasives y patrimenio, Uss
relo 13.600.442 (776.157)
-40 -

fel,
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3ideditiombng
oel 204
asblogidn

567.752

4.760,632
5.476.774
11.220
11.816.378

1.968.221

{.968.221

13.784.599

2.710.450

135973
358,588
376,622

3.591.640

65925
28.058
$1.983

3.683.623

20.00
8.0060.000
10,000
1273855
(187.087)
984,408

2070978
10.100.976

13.784.509
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GE Ol & Gas ESP de Esuador 8. A.
{Una subsidiaria mayormente poseida por GE Wind Energy, 8. L.}

Notas a los Estados Financieros

{Montos en Délares de lus Estados Unidos de América - US$)

Afio terminado
el 31 de diclerrbre  Efecto de correceidn Afia terminado
del 2011 de eriores Ref el 31 de diciembre
previamante débito det 2011
informado (grédito) {restablacidn}
Ingresos ordinarios Uss 10.333.208 (1.204.430) 8] 11,537,647
Costo de ventas y de los
servicios prestados {6.343.568) 617.157  {2), (8} y (B) {6.960.725)
Ganancia bruta 3.989.640 {587.262) 4.576.922
Gastos de administrackn y venlas (3.232.61%) (16.930)  (8)y(8) (3.215.089)
OGS Igrescs | 160.108 - 160.105
Resultados. de aclividedes
da operacion 917726 (604.212) 1.521.938
Costo financisro {3.424) - {3.424}
Gananciza antes de impuesto
alarenta 914,302 (604.212) 1.518.514
mpuesto a la renta, neto {256.317) 277.78% Ay (534,108}
LEfidad neta y resuitado
integral del afo Uss 657.985 {326.423) 984.408

(M

(2)

3

(4)

Reconocimiento de ingresos ordinarios por ventas de inventarios y prestacion de
servicios que califican como tales al cierre del afio terminado el 31 de diciembre del
2011, por US81.116.082 y por US$B8.357, respactivamente,

Efecto neto de: (a) reconocimiento del costo de ventas por US$314.407 (crédito),
asociado al ingreso descrito en el punto (1); (b) capitalizacion de impuesto a la salida
de divisas por US$1982.058 {débito); y (¢} reduccidn del costo de los inventarios a su
valor neto de realizacion por US$231.858 {crédito).

Efecto netc de: (g) capitalizacién de impuesto a la salida de divisas por US$35.296
{débito); v (b) ajuste a la depreciacion de equipos dados en arrendamiento por
US$57.395(crédito).

Ajuste del impuasto a la rerda diferido, por la correccidn tanto de los saltos de otras
partidas del estado de situacién financiera, como del importe reconocide en la
adopcién por primera vez de las normas internacionales de informacion financiera.

Reconocimiento de la estimacién para el impuesto a la salida de divisas asociado
con las cuentas por pagar a acreedores extranjeros.

Ajustes a los beneficios del personal por USS$101.058 (crédito) v US$56.140 {crédito)
correspondiente a ia participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia y vacaciones, respectivamente.

{ContinGa)
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GE Ol & Gas ESP ¢e Ecuador 8. A,
(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Wind Energy, S. L.)

Notas a los Estados Financieros
(Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)
(7 Ajuste al impuesto a la renta por pagar, principalmente por el efecto fiscal de las
correcciones imputadas a diversas partidas del estado de resultados integrates.

{8) Ajuste de la sobreestimacion de la jubilacidn patronal e indemnizacidn por
desahucio.

{9) Reconocimiento de la aproplacion para la reserva legal, aprobada por {a junta de
accionistas del 7 de febrero del 2011,

{10) Importe agregado de los sigulentes principales efectus: (a) lo descrito en el punto
nimero 9 precedente; (b) el efecto de la correccién de errores aplicables al 1 de
enero de 2011; y {c) reversidn de traslado de ulilidades por US$1.330.290,

~rpovirento o autorizado en Junta de Accionistas de'la Comparifa, '

(11) Efecto agregado de: (a) lo explicado en el punto 10(a} precadente; y (b) lo explicado
en los puntos 1 al 8 precedentes.

(12)  Reclasificacion por US$148.965 entre inventarios y propledades y equipos.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periados presentados en estos estadoes financiercs, a menos que otre criteric sea
indicado.

{a) Clasificacién de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de aclivos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como correntes aguelios con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compania, y, como no corrientes, log de vencimiento superior a dicho
periodo,

{b) Instrumentos Financieros

. Activos Financieros no Derivados

La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha
en la cual se originan. Los olros actives financieros se reconccen inicialmente en [a
fecha de negociacién en fa cual la Compafiia comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del documento.

La Compafia da de baja un activo financiero cuando (os derechos contractuales a los
flujos de efectivo detivados del active expiran, o cuando iransfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en
la cual se transfieren subsiancialmente todos los riesgos y beneficios retacionados
con la propiedad del activo financiero. Cualguier participacidon en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafiia s reconcce
come un active o pasivo separado,

(Contintia)
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GE Ol & Gas CSP de Ecuador 8. A,
{Una subsldiaria mayormente poselda por GE Wind Energy, 8. L)

Notas a los Estados Financieros
(Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)
Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y s6lo cuando, la Compafia cuenta con un
derecho legal para compensar lus montos vy tiene el propdsito de liquidarios sobre una

base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

La Compafiia clasifica sus activos financieros no derivados en la categoria de
préstamos y partidas por cobrar.

it. Préstamos v Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar sen activos financieros con pagoes fijos o
determinables que no se cotizan en un mercade activo. Estos activos inicialmente se

“regonocen al valor razonable mas cualguier coste de iransaccitn directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamaos y partidas por cobrar se
valoran al cosio amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas
por deterioro. lLas partidas por cobrar se componen de deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, '

ji. Efectivo y Equivalentas de Efectivo

El efective y equivalentes de electivo se compons de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos.

iv. Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compaiifa reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha
en la cual se otiginan. Todos los otros pasivos financieros son racanocidos
inicialmente en la fecha de la transaccitn en la cual la Compafifa se hace parte de las
disposiciones contractuales del instrumento. La Compafila da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligacionas contractuales se pagan o expiran.

La Compaiira clasifica los pasivos financieros no derivados en la categorfa de otros
pasives financieros. [Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su
valor razenable méds cualguler costo de transaccidn directamente attlbuible. Posterior
al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado
usando el método de Interes efectivo.

La Gompafifa tiene los siguientes otros pasivos financieros: acreedores comerciales y
otras cuentas y gastos acurmulados por pagar.

v. Capital

Las acciones ordinarias {Unica clase de acciones emitida per. la Compaftia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la
emision de acciones ordinanias, de haberlos, son reconocidos como una deduccidn
del patrimonio, netos de cualguier efecto tributario,

(Continta)
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GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A,
(Una subsidiaria mayormente poselda por GE Wind Energy, S. L)

Motas a los Eslados Financieros
{Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

lnventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacidn. El
coslo se determina por &l método promedio ponderado, exceplo por las importaciones en
trinsito que se llevan al costo especifico facturado por el proveedor. El costo de los
inventarios incluye lodos los costos incumridos para adquirifos y otros Incurrides para
Bevar el inventario a su localizacién y condicidn actual,

Los trabajos en proceso representan las drdenes de trabajo abiertas y su coslo incluye el
costo de los invenlarios y suministros utilizados en cada orden de trabajo hasta la fecha
de los estados financiaros.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los gastos estimados para completar la venta.

E! coste de los Inventarios puede ser no recuperable en caso que los mismos estén
dafados o se ancuentren parcial o totalmente obsoletos o blen si sus precios de mercado
han disminuido. El Imporle de cualguier rebaja da valor de los Inventarios, hasla alcanzar
su valor nelo de realizacidn, se reconoce en el ejerciclo en el cual ocurre la pérdida.

Las partidas de propiedades y equipos son valoradas al costo menos depreciacién
acumulada y pérdidas por deterioro.

Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdmicos fuluros y su costo puede ser delerminacdo de una
manera fiable,

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo, El
costo de aclives construidos por la propia entidad incluye lo siguiente: (i) el costo de
los materiales y la mano de obra directa; y (i) cualquier otro costo directamente
alribuible al proceso de hacer que el aclivo sea apto para trabajar para su uso
previsto.

Los programas de computacion adquiridos gue estdn integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionados, es capitalizade como parte de los respectivos equipos.

Cualquier ganancla o pérdida de la disposicién de un elemento de propiedades y
equipos, calculada como la diferancia antre el producto ocbtenido de la disposicidn y el
valor en libros del elemento, se reconoce en resultados.

i. Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gtil del activo, son
capitalizados sdlo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la Compafila v su costo puede ser estimado de manera fiable. El valor
en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de nutina en propiedades vy equipos son reconocidos an resullados
cuando sa incurren.

(Continda)

b

A



GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A.
(Una subsidiaria mayormente poselda por GE Wind Energy, S. L)

Molas a los Estados Financieros

(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

iii. Depreciacion

La depreciacidn de los elementos de propiedades y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo menos su valor residual. La
depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida Gtil estimada para cada componente de las propledades y
equipos. Los métodos de depreciacidn, vidas dtiles y valores residuales son revisados
en cada ejerciclo y se ajusian si es necesario,

Los elementos de propiedades y equipos se daprecian desde la fecha en la cual estdn
instalados y listos para su uso o en el caso de los actives construldos inlemamente,
desde la fecha en la cual el activo astd completado y en condiciones de ser usado.

Las vidas (tiles estimadas para los periodos actual y comparativo son los siguiantes:

En afios
Equipos dados en arrendamianto En funcién del plazo del contrato
Equipos y heramientas 10 afios
Muaebles y enseres 10 afios
Equipos de computacion 3 afos
Vehlculos 6 afios
Maguinarias y equipos J10.afcs

{f)  Aclivos Arrendados

La clasificacién del arrendamiento de aclivos depende sl la Compaiiia asume
sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propledad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes
a [a propiedad, en caso conlrario se clasifican comao operativos.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operacional se reconocen en
resultados bajo el método de linea recta durante el periodo de arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como Iinstalaciones y mejoras,
se clasifican como propiedades y equipo y se deprecian por al menor de los lapsos entre
la vida dtil estimada del bien y la vigencia del contrato de arrendamiento operativo.

(g) Delerioro
i. Activos Financieros

Los activos linancieros son evaluados por la Compafia en cada fecha de
presentacion de los estados financieras, para determinar sl existe evidencia objetiva
de deterloro. Un activa financiero estd deteriorado si existe esa evidencia objetiva de
deterioro como consecuencia de uno o més eventos de pérdida, ocurridos después
del reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida tienen un efacto
negative en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera
fiable.

{Continda)
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GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A.
(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Wind Energy, S. L)

Motas a los Estados Financieros
(Montoe en Ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)

La evidencia objeliva que un aclivo financierc estd deleriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado a la Compafifa en términos que la Compafila no consideraria en olras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declarard en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compaiiia, condiciones
econamicas que se relacionen con incumplimiento.

La Compafila considera la evidencia de deterioro de los aclivos financieros medidos a
costo amortizado (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel
especffico. La evaluacién se realiza sobre la base de una revisién cbijetiva y
sistemdtica de tcdas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y
representa la mejor estimacion de la Administracion sobrae las pérdidas en las cuales
podria incurrirse por este conceplo. '

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferancia entre el valor en libros del active y el valor
presente de los llujos de efective fuluros estimados, descontados & la tasa de Interds
efectiva. Las pérdidas se reconocen an resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacién para deterioro contra las partidas por cobrar. El Interés scbre el activo
deteriorado continda reconociéndose a través de la reversion del descuento. Cuando
un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucion se reconoca en resultados,

Las pérdidas por deterioro pueden ser reverlidas unicamente si la reversidn esta
cbjetivamente relacionada con un evenlo ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconoclda.

ii. Activos no Financieros

E! valor en libros de lcs actives no financieros de la Compafila, diferentes a
inventarios e impuesio a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacién financiera para determinar si existe algin indicic de detericro. 5i existen
tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una
pérdida por deterloro sl el valor en libros de un activo ¢ su unidad generadora da
efectivo excede su importe recuperable.

Las pérdidas por delericro son reconocidas en resultados.
Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en al importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, &l valer del activo no puede exceder al

valor que habria sido determinado, neto de depreciaciin o amortizacién, sl no se
hubiese reconocido una pérdida por deteriora.

(Continda)
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Beneficios de los Empleados

i

Beneficios Pogt-Empleo
Planes de Beneficios Definidos - Jubilacidén Patronal & Indemnizacion por Desahucio

La obligacion de la Compafifa respacto a planes de beneficios de jubilacion patronal
estd definida por ef Cédige de Trabajo de la Repiblica del Ecuador, el cual establece
la obligacién por parie de los empleadores de concecer jubitacién patranal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo miinimo de servicic de 25 afios en
una misma compafifa, e que califica como un plan de beneficios definidos sin

asignacion de fondos separados.

Ademas dicho Cddigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral tarmine
por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calgulada con base en
el nimero de afios de servicio,

La Compafifa determina Ja obligaciéh neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacién por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficlo future gue los empleados han adquirido a cambioc de sus servicios durante el
periodo actual y periodos previos; ese beneficic se descugnta para determinar su
valor presente. El célculo es realizado anualments por un actuario calificado usando
el método de unidad de crédito proyectade. La Compaliia recunoce en resultados la
totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes y todos
los gastos relacionados con los planes de beneficios definidos, incluyende el
saneariento del descuento, en los gastos de beneficios a empleados en resultados.

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos
beneficios. Dicha expectativa, al igual gque los supuestos, son establecidos por la
Compafifa, utilizande informacion financiera puiblica y propia. Estos supuestos
incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y
peimanencia futura, entre otros,

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio
rmejorado que tiene relacion con servicios pasados prestados por empleados, serd
reconocida en resultados usando el método fineal en el pericdo promedio remanente
hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficics. En la medida en la cual
los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto sera
reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidacianes en un plan de beneficios dsfinidos,
la Compafila procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los
mismos. Estas ganancias o pérdidas comprenderdn cualquisr cambio que pudiera
resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficlos definidos contraidos
por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de setvicio
pasade gue no hubieran sido previamente reconocidos.

{Contintia)
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ii. Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconockdas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados,

iil. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son contabilizadas como gastos en la medida en la cual el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el misma.

8@ reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacidn legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacin pueda ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este conceplo corresponden a las establecidas en el
Cédigo Laboral Ecuatoriano y bonos por desempefio,
Provisiones v Contingencias
Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, liligios, multas o penalidades en general, se reconccen como pasivo en el
estado de situacidn financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultare de
aventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la obligacién
y el monte puede ser razonablemente estimade. Las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la tasa antes de impuesto que
refleja la evaluacién actual del mercado sobre el valor del dinero en el tiempa y los riesgos

ﬁmdtm de la obligacién. El saneamiento del descuento se reconoce como costo
nanciero

El importe reconocido como provisién cormesponde a la mejor estimacién, a la fecha del
estado de situacidn financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
que rodean & la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, ©
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente. Obligacicnes razonablemente posibles, cuya existencia serd
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mds eventos futures, son también
reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de
beneficios econdmicos sea remota.

Mo se reconocen Ingresos, ganancias o activos conlingentes,

(Continga)
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Reconocimiento de Ingresos Qrdinarios v Gastos

Venta de Inventarios

Los ingresos provenientes de las ventas de equipos, pares y piezas en el curso de las
actividades ordinarias, son reconogidos al valor razonable de la contrapartida recibida o
por recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones ¢ rebajas comerciales y del
impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconecidos cuando existe evidencia
persuasiva de que los resgos y beneficios significativos derivados de la propiedad de los
bienes son transferidos al cliente, es probable la recuperacion de la consideracién
adeudada, los costos ascciados y las posibles devoluciones de los bienes vendidos v el
mento del ingrese puede ser medido de manera fiable. Si es probable que se otorguan

-...descuentos y el monto de. estos puede estimarse-de manera fiable, el descuente se

(k)

0

reconace como una reduccion del ingreso cuando se reconocen ias ventas.

Servicios

E! ingreso por la prestacidn de servicios técnicos es reconccide en el estado de
resultados integrales con base en los servicios prestados a la fecha del estado de
situacién financiera.

Tales Ingresos son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor
agregado. Estos Ingresos son reconocidos solamente si es probable que se reclban ios
beneficios asociados con la transaccidn y el monto det ingreso v los costos asociados
pueden ser medidos de manera fiable,

Costos v Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos.
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
benelicios econdémicos futuros.

Costos Financierog

Los costos financieros estén compuestos por gastos bancarios.

Impuesto a la Renta

Ei gasto por impuesto a la ren{a ostd compussio por el impuesto corriente y &t impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados, excepto
que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales ¢ directamente
en el palrimonric, en cuyo caso el monto de impuesio relacionado es reconocido en otros
resultadas integrales o en el patrimanio, respactivamente,

i, lmpussto ala Benta Corriente

El impuesio corriente es ef impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del afio, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la fecha
del estado de situacién financiera y cualquier ajuste al impussto por pagar de afios
anteriores.

(Continda)
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Impuesto a la Renta Diferido

El impueste a la renta diterido es reconocido schbre las diferencias temporarias
existentes enire el valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de
informacidn financiera y los montos usados para propdsitos tributarios. Mo se
reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconccimiento inicial de un active o pasivo en una fransaccién que no es una
combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicion del activo y pasivo por impuesto diferido, reflejard las consecuencias
fiscales que se derivarian da la forma en la cual la entidad espera, al final del periodo
sobre el ¢ual se informa, recuperar o liguidar el importe en libros de sus activos y

pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar
a las diferencias temporarias cuando son reverlidas, basdndose en las leyes
tributarias que han sido aprobadas o a punlo da ser aprobadas a la fecha del estado
de situacién financiera.

Los active y pasivo por impuesto a la renta diferide son compensados si exisle un
derecho legal exigible de compensar los pasivos y actives por impuestos corrientes, y
estdn relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la misma
eutoridad tributaria scbre la misma entidad tributable, o en distintas entidades
tributables, pero pretenden liguidar los pasivos y actives por impuestos corrientes en
forma neta, o sus activos y pasivos tributarios sardn realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no
ulilizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden
ser utilizadas. El activo per impuesto diferido es revisado en cada facha del estade de
situacion financiera y es reducido en la medida en la cual no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados serdn realizados.

Exposicidn Tributaria

Al determinar el monto del impuesto a la renta corriente, la Compaiiia considera el
impactc de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e
intereses adicionales. Esta evaluaciin depende de estimaciones y supuestos y
puede involucrar una serie de juicios acerca de evantos futuros. Puede surgir nueva
informacidn que haga que la Compafifa camble su juicio acerca de la idoneidad de los

pasivos fiscales acluales; tales cambios en los pasivos fiscales impaclaran el gasto
fiscal en el periodo en el cual se determinen.

(Contintia)
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Las siguientes Normas Intemacionales de Informacidn  Financlera (NIF), Normas
Internacionales de Contabllidad (NIC) e Inlerpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas
han sido emitidas con lecha de aplicacidn para perfodos anuales que comienzan después del 1
de enerc del 2012 y no han sido aplicadas anticipadamente an la preparacidn de estos estados
financieros.

Electiva a
Norma Asunio parsrce
NIC 1 {enmienda) Presentacidn do paridas de olros ingrescs
integrales 1 de julio del 2012
NIF 7 (enmlendn) Rawalacion - Compensacién de aclivos
financieros y pasivos financleros 1 de snero del 2013
NIF 10 Estados financieros consolidados 1 do enoro dol 2013
NIF11 Acuardos conjunios 1 de enaro del 2013
NIF 12 informacidn a revalar scbre parficipaciones
an otras antidados 1 de enero del 2013
MNOF 13 Medicidn del valor razonabie 1 do enero del 2013
NiC 19 Beneficios a los emploados 1 do enero del 2013
NIC 27 (2011) Estadas financleros separados 1 da anaro del 2013
NIC 28 (2011) Invarsiones &n asociadas ynegocios
conjunios 1 de enero del 2013
NIC 32 (enmienda) Compensacion de activos financieros y
pasivos financioros 1 de enerc dal 2014
NIIF 8 (2008 y2010)  Instrumenias financaros 1 do anoro del 2015

La Compafila no planea adoptar tempranamente estas nommas. Aquellas que pueden ser
relevantes para la Compafia se sefialan a continuacidn:

(a)

La NIIF 8 (2009) intfroduce nuevos requerimientos para la clasificacidn y medicion de
activos financieros. Segin lo previsto en la NIIF 9 (2009), los activos financieros son
clasificados y medidos sobre la base del modelo del negecio en el cual son mantenidos y
las caracteristicas de sus flujos de caja contractuales. La NIF 9 (2010) introduce
adiciones con relacidn a los pasivos financieros. El IASBE actualmente tiene un proyecto
activo para hacer medificaciones limitadas a la clasificacién y requerimientos de medicidn
de la NIIF 9 y adicionar nuevos requerimientos para direccionar el detericro de activos
financieros y contabllidad de coberturas.

La NIIF 8 (2009 y 2010) es efectiva para periodos anuales que inicien en o después del 1

de enero del 2015, con adopcidn temprana permitida. No se espera que la adopcién de la
NIIF g tenga un impacto en los activos y pasivos financieros de la Compafila,

(Continga)
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{b} NIF 13 Medicién al Vaior Razonable (2011)

La NIIF 13 proporciona una fuente Unica de orientacién sobre ¢cémo el valor razonable
es medido, y reemplaza la guia de medicién del valor razonable que ests actuaimente
dispersa a través de varias NNF, Sujeto a excepciones limitadas, la NIIF 13 es
aplicada cuando la medicidn o reveiacidn del valor razonable es requerido o permitido
por otras NIIF. Se estima que esta norma no tendrd impacto alguno en los estados
financieras de la Compafiia. La NIIF 13 es efaectiva para perfodos anuales que inician
en o después del 1 de enero del 2013, con adopcidn temprana permitida.

(¢} NIC 19 Beneficics & Empleados (2011)

NIC 19 (2011} cambia.la deflnicién de bensficios de empleados a corto plazo vy otros
beneficios de empleados a largo plazo, para clarificar la distincion entre los dos. La
Compafifa raconoce an resultados la totalidad de las ganancias 0 pérdidas actuariales
que surgen de los planes de beneficios definidos; la NIC 19 {(2011) elimina esta opcién y
requiete que tales ganancias o pérdidas actuariales se reconozean en otros rasuitados
integrales. NIC 19 (2011} es efectiva para pericdos anuales que Inician en o después
dei 1 de enero del 2013, con adopcién temprana permitida,

Determinacién de Valores Razonables

Las politicas contables requieren gue se determinen los valores razonables de los aclivos y
pasivos financieros y no financieros para propésitos de valoracién y revelacién, conforme los
criterios que se defallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacién
acercd de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.

{a) Préstamos v Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de
los flujos de efectivo futuros, descontados a la fasa de interés del mercado a [a fecha de
medicidn. Las cuenias por cobrar corientes sin tasa de interés se miden al importe de la
factura original si el efecto del descuento es inmaterial. El valor razonable se determina en
el reconocimiento inicial y, para propdsitos de revelacion, en cada fecha de los estados
financiercs anuales.

Los montos en libros de las deudores comerciales se aproximan a su valor razonable,
dado su vencimiento de corto plazo.

by  Qtros Pasivos Financieros

Los otros pasivos financieros se miden at valor razonable al reconocimiento inicial y, para
propositos de revelacidn, a cada fecha de los estados financieros anuales. El valer
razcnable se calcula sobre la base del valor presente del capital future vy los flujos de
interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de de los estados
financieros anuales. '

Los montos registrados en acreedores comerciales y otras cuentas y gastos acumuiados
por pagar $e aproximan a su valor razonable debido a que poseen vencimiento en 8l ¢corto
plazo.

{Continda)
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En el curso normal de sus operacicnes la Compafiia esld expuesta a los sigulentes riesgos
relacionados con el uso de Instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
* Riesgo de liquidez
*  Riesgo de mercado

En esta nota se presenta informacidn respecio a la exposicién de la Compafila a cada uno de
los riesgq:uaIiﬁ antes mencionados, los objetivos, las polilicas y procedimientos para medirlos y
administrarios.

(8) Marco de Administracion de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracidn de
riesgos, asi como el desarrolio y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos

de la Compafiia.

Como parte del giro normal de negoclos, la Compalila se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afeclar de manera signilicativa la situacién
financiera de la Compafila, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujo en el fuluro. Como parte de sus lunciones, la Administracién de la Compafilfa ha
establecido procedimientos de informacion para:

I.  Identificar riasgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

ii. Proponer alternativas paras mitigar los riesgos financieros.
iii. Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién; y
iv. Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

(b) Biesgo de Crédilo

El riesgo de crédito corresponde al riesgo que una de las parles de un instrumento
financiero incumpla con sus cbligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera

para la Compaiiia,
Exposicién al Riesgo de Crédito

La exposicidn mdxima al rlesgo de crédito a la fecha del estado de situacidn financiera es
como siguea:

e — i e S—— a3 - 5 Es C—— ¢ 4 S ESEE
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Valor en libros
31 de diciembre del

2011 1 de enero
2012 (restablecido) del 2011
Efective y equivalentes de efectivo Us$ 304.374 567.752 857.726
Daudores comerciales y olras
cuentas por cobrar 4.287.023 4.760.632 2.510.161
Uss 4.591.397 5.328.384 3.367.887

_Deudores Comerciales .

La Compania vende sus invemarios y presta sus servicios, principaimente, a compadnias de
sector petrolero localizadas en el Ecuador; por consiguiente, el riesgo de crédito se ve

- alectado, principalmente, por las caracteristicas de dicho sector. Aproximadaments un 86%
{US$18.293.306 en 2012) del fotal de ingresos ordinarios de la Compafia (B5% o
US$9.808.000 en el 2011) estdn concentrados en tres clientes principales: Empresa Publica
de Hidrocarburos del Ecuador (EP Petroecuador), Petroamazonas Ecuador S. A. y
Operaciones Rio Napo Compafifa de Economia Mixta, empresas petroleras propiedad del
Estado ecuatoriano.

Al 31 de diciembre de 2012 el saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
incluye USS$2,928,155, equivalente al 92% (US$3.370.108 y US$271.742, equivalente al
897% v al 48%, al 31 de diciembre y 1 de enero de 2011, respectivamente) a cargo de los
tres principales clientes antes indicados. Consecueniemente, cambios adversos en el
sactor petrolero o en las condiciones financieras de tales clientes, podrian afectar el
desempefio de la Companiia,

La Compaffa reconoce una estimacion para deteriore de valor, que representa su mejor
estimacion de las pérdidas a incurdr en relacién con los deudores comerciales, Esta
estimacion considera ia pérdida especifica que se delermina con base a una evaluacion de
los mismos,

La antigiiedad de los saldos de los deudores comerciales a la fecha del estade de situacidn
financlera es la siguiente:

31 de diciembre del

2011 1 de enero
2012 {restablecido) de 2011
De 1 a30dfas uss 2.747.988 1.814.800 145.978
De 31 a 60 dias 204,492 960.299 384,144
De 60 dfas a 150 dias 1.407 602.266 -
Mas de 150 dias 117.577 88.164 B5. 462
Total US$ 3.161.464 3.465.628 565.585
(Continga)
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El movimisnto de la estimacion para deterioro de deudoras comerciales fue el siguiente:

Afo teminado el
31 de diciembre dsl

Nota 2012 2011
Saldo al inicio del aho Uss 118.630C 84.854
Estimacion del afo ig 264,034 33.676
Saldo &l final det afio uss 382.564 118.530

tettas por Cobrar

El principal componente de las otras cuentas por cobrar ¢orrésponden a fos anticipos dados
& proveedores por US$36.968 al 31 de diciembre del 2012 (US$183.827 y US5198.704 al
31 de diclembre y 1 de enero de 2011, respectivamente, correspondiente al crédito tiibutario
del impuesto al valor agregado). La Compafifa cree que no requiere una estimacién para
deterioro para ninguno de los saldos de otras cuentas por cobrar,

Electivo v Equivalentes de Efectivo

La Compafifa mantenfa efectivo y equivalentes de efectivo por US$304.374 al 31 de
diciembre del 2012 (US$567.752 y US$857.726 al 31 de diclembre y 1 de snero del 2011,
respectivamente), que representan su méxima exposicion al riesgo de crédito por estos
actives. El afectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos substancialmente en bances
que tienen calificaciones de riesge independiente que denotan niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificacicnes, en general, superan la calificacion "A”.

Riesgo dg Liguidez

El fesgo de liquidez es el Hesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumplir con
sus obligacicnes asociadas con sus pasivos financiercs, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financiercs, El enfoque de la Administracidn para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligacicnes cuando vencen, tanto en condiciones normales comao de tensién, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o artiesgar [a reputacion de la Compafia,

La Compafifa monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para acreedores
comerciales y olras cuentas por pagar.

{Continda)
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A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados (en dolares americanos):

Flujos de
rporte efectivo 8 meses o
contabis centractuales manos
31 de dicierbre del 2012
Acreedoras comarciaies Uss 2283992 2.233.992 2,283,992
Qtras cuentas y gastos scurmualdes '
por pagar 525.812 525.812 526.812
mpuesto a la renta por pagar 5566.7680 556,760 558,760
Us$ 3.366.564 3.366.564 3.366.564
31 de diclermbre del 2011
Acreedores comerciales USs 2.719.450 2.719.450 2.719.450
Ofras cuentas v gasios acumualdos
por pagar 135,873 135.973 135,973
Impuesto a la renta por pagar 376.620 B78.629 376,829
US$  3.232.053 3,232,052 3.232.052
1 de enero del 2011 -
Acreedores comerciales Uss  7.184.752 7.184.752 7.184.752
Otras cuentas y gastos acunualdos
por pagar 540.689 540.689 540.689
mpuesto ata ranta por pagar 330.525 330.925 330.925
US$ 8.056.388 8.056.366 8.056.366

{d) Biesgo de Mercadg

E! rigsgo de mercado es ¢l riesgo de que los cambios en los precios de rmercado, por
sjerplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afacten los ingresos de la Comparifa o &
valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién det
rfiesgo de mercado es administrar v controlar las exposiciones a este riesge dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

i.  Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar americano,
moneada funclonal de la Compafia, y las transacciones que realiza la Compaiia son en
esa moneda.

A la fecha de los estados financieros la Compafila no tiene activos ni pasivos en
moneda extranjera; por lo tanto, la Administracién estima que la exposicidn de la
Coempaitia al riesgo de moneda no es relevante,

{Conlintia)

0
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GE Oil & Gas ESP de Ecuador 8. A.
(Una subsidiaria mayormente poselda por GE Wind Energy. S. L.)

Notas a los Estados Financieros

{Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

ii. Riesqgo de Tasas de Interdés

En el pericdo actual y comparative la Compafifa no mantiene aclivos ¢ pasivos
financieros que devenguen o causan intereses; por consiguiente, la Compafiia no tiene
exposicion alguna al riesgo de tasas de interds,

Andlisis del Valor Razonable parg los Instrumentes a Tasa Fija

l.a Compafifa no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de
resuftados y no participa en transacciones de derivados. Por lo tantg, una variacion en
la tasa de interés no afectaria el valor registrado de los activos vy pasivos financieros a
tasa de interes fija o los resultados o el patrimonio de la Compahia.
{e) Administracion de Capital
La politica de la Compafifa es mantenser un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los acreedores, clientes y otras partes interesadas y sustentar el desarrolio
futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonic neto. No hubo cambios en el
enfoque de la Compaiiia para !a administracién de capital durante el afo.

El Indice deuda-patrimonio ajustadc de la Compaiiia al término del perfode del estado de
situacion financiera era el siguiente;

31 de diciembre del 1 de enero
2011  del 20711
2012 restablecido {restablecido)
Total pasivos uUss$ 4.183.869 3.683.623 8.321.633
Menos: efectivo y eouivalentes .
efectivo 304.374 567.752 BR7.726
Deuda neta Uss 3.879.495 3.115.871 7,463,907 -
Patrimonio, neto USs 10.607.977 10.100.976 1.116.568
indice deuda-patrimonio
ajustado 0,37 0,31 6,68
{Continda)
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GE Qil & Gas ESP de Ecuador S. A,
(Una subsidiaria mayormente poselda por GE Wind Energy, S, L.)

Notas a los Estados Financieros

{Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

(7} Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

31 de diciembre del 1 de enero
Nota 2011 de 2011
2012 {restablecido) (restablecido)
Deudores comerciales:
Clientes Us$ 3.161.464 3.465.629 585.585
ngresos reconocidos
no facturados 1.446.882 1.116.082 1.752.187
4.608.346 4.581,711 2.317.772
- NiBNOS Bstimacién para. o T '
deterioro (382.564) {118,530} {84.854)
4,225,782 4.463.181 2.232.918
Ctras cuentas por cobrar:
Anticipos dados a
proveedores 36.968 112.319 75.033
Cradito tributario de
impuesto al valor
agregado (IVA) - 183,827 198.704
Partes relacionadas 18 21.117 - -
Empleados 3,186 1.305 3.808
61.241 297.451 277.243
Total deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar USs 4.287.028 4.760.632 2.510.161

lLa exposicion de la Compafiia a los rdesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro
relaclonadas con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la nota 6.

(8} Inventarios

El detalle de los inventarios es el siguiente:

31 de diciembre del 1 de enero
2011 2011
2012 (restablecido) (resiablecido}

Imventario de partes, plezas
y repuestos uss 7.378.222 £.098.874 £.194.6843
Trabajos en proceso 354,387 271.828 30.937
Importaciones en transito 1.045.444 105.872 -
Uss 8.778.053 6.476.774 5.234.580

En 2012, los inventarios de repuestos reconocidos como costo de ventas ascendieron a
US$§13.961.537 (US$6,742.349 en 2011). Al 31 de diciembre del 2012 |a reduccitn del costo
del inventario de partes, plezas y repuestos a su valor neto de reafizacién asciende a
US$526.200 (USS405.217 vy USH148.965 al 31 de diciembre y 1 de enerc det 2011,
regpeclivamenie).

{Continita)
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GE 0il & Gas ESP de Ecuador S.4.
(Una subsidiaria mayommente poselida por GE Wind Energy, S. L.)

Motas a los estados financieros

(Montos en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Acreedores Comerciales
El detalle de los acreedores comerciales es el siguiente:
31 de diciembre del 1 da enero
Nota 2011 del 2011
2012 {restablecida) [rasl;al:l!ﬂcidﬂ}
Proveadores:
Extranjeros uss 1.158.769 19.973 148
Locales 331.038 431.260 30.987
Partes relacionadas 18 794 185 2.288.217. 7.163.617
Uss 2.283.992 2.719.450 7.1B4.752

La exposicidn de la Compafila al riesgo de moneda y liquidez relacicnado con los acreedores
comerciales se revela en la nota 6.

El detalle de las otras cuentas y gastos acumulados por pagar es el siguiente:

31 de diciembre del 1 da enera
2011 del 2011
2012 {restablecido) (restablecidc)
Senicio Rentas Intemas (SRI):
Retenciones en la fuente por pagar
VA e impuesto a la renta uss 309.014 11.652 313.113
IVA 128.904 10.010 109,805
Impuesto a la salida de divisas g7.804 114.411 46,635
Anticipos recibldos de clientes - - 71.136
uss 525.812 135.973 540.689
a nt
Gasto por Impuesto a la Renta
El gastc da impueste a la renta consiste de:
Afio terminado al
31 de diciembra del
2011
2012 (restablecido)
Impuesto a la renta corriante Uss 617477 487,232
Impuesto a la renta diferido, neto 46,642 46,874
uss 664.119 534.106
{Continda)
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GE Cil & Gas ESP de Ecuador 8. A,
(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Wind Energy, S, L)

Notas a los Estados Financieros

{(Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Concitiacion del Gasto de Impuesio a la Renta

A partir de la vigencia det Decreto Ejecutivo 374, publicado an ef Registro Oticial Suplemento
209 con fecha 8 de junic de 2010, la Compafia considera para propésitos del célculo del
impuesto a ia renta, el monto mayor enlre el anticipo minimo de impueslo a la renta y el
impuesto a la renta causado en el afic corrienta.

La siguiente es la conciliacién entre el gasto de impuestc a la renta y aquel que resultarla de
aplicar la lasa corporativa de impuesto & ta renta a la utilidad antes de impuesto a la renta:

Afo terminado &l
31 de diciembra de!

S 201
2012 {resiablecido}
Ganancia antes de impueste ala renta Uss 1.171.120 1.618.514

Tase corporativa aplicable a ls
ganacia antes de Impuesto
ala renta 23% 24%,
impueste a la renta gua raesultaria
de aplicar la tasa corporativa a la

ganancia antes de impuesto a la renta 265,358 364.443
Mds (menos):

Gastes no deducibles 338.050 139.528

Ingresos exentos - - {332)

Beneficlo por pago a frabajadores

discapacitades e incremento

de trabajedoras (62.784) {43.873)
Eecto de! cambio da la {asa

impositiva sobre el impuesto ala

renta diferido {1.133) 867 _
Otros 119.628 73.473
Uss 664.119 534,106

Activo y Pasivo por Impuesto a ia Renta Diferido

£l activo y el pasive por impuesto a la renta diferido son atribuibles a lo siguiente:

31~ ~
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GE Oll & Gas ESP de Ecuador S.A.
(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Wind Energy, S. L.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

31 de diciembre del 1 de enero
2011 del 2011
2012 (restablecido) (restablecido)
Acti\Q:
Otras cuentas Yy gastos
acumulados por pagar uss 8.884 26.314 11.192
Beneficios de los empleados 14.393 10.148 9.624
23.277 36.462 20.876
Pasiw:
Inventarios 81.113 54.401
Propiedades y equipos 14 .864 8.119
95.9n 62.520
us$ (72.700 {26.058 _20.816

Elmovimiento de las diferencias temporarias fue reconocido en resuttados y es el siguiente:

Ano termnado el
31 de diciembre del
2011
2012 (restablecido)

Inventarios us$ (26.712) (54.401)
Propiedades y equipos (6.745) (8.119)

Otras cuentas y gastos
acumulados por pagar (17.430) 15.122
Beneficios de los empleados 4.245 524
US$  {46.642) (46.874)

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento alRegistro OficialNo. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporé a la legislacion tributarla, con vigencia a partir del 2005, normas
sobre la determinacién de resultados trbutables originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente, durante el afio 2008, la normativa fue modificada mediante
Resolucion No. NAC-DGER2008-464 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada el 25 de
abril del 2008 en el Registro Oficial No. 324, definiendo que los requisitos para la presentacién

de informacién con referencia a dicha normativa tiene relacion Unicamente para las

operaciones con partes relacionadas domiciladas en el exterior, en el mismo periodo fiscal y

cuyo monto acumulado sea superior a US$5.000.000.
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GINNO BUCHELI GUSTAVD 2090
PRESIDENTE 'CPATADOR GENERAL
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