INFORME DE REPRESENTANTE LEGAL
A la Junta General de Accionistas de
GE OIL & GAS ESP DE ECUADOR S.A.

Sefiores Accionistas:

Mediante este Informe, me permito dar conocimiento acerca de las labores desarrolladas
durante el ejercicio fiscal 2017 en calidad de Gerente General y como tal Representante Legal
de GE OIL & GAS ESP DE ECUADOR S.A.

1 SITUACION GENERAL DE LA COMPANIA

La Compaiiia fue constituida el 08 de enero de 2003 mediante resolucion No.
SC.IJ.DJCPTE.Q.11.003729 el 24 de agosto de 2011 en la ciudad de Quito, cambié su razén
social a GE OIL & GAS ESP DE ECUADOR S.A. el 24 de agosto de 2011.

Las principales actividades de la Compaiiia consisten en brindar el servicio de instalacion,
mantenimiento y reparacion de bombas, venta al por menor de bombas sumergibles, servicios
de instalacién, mantenimiento y reparacion de maquinaria petrolera, alquiler de bienes para
la industria petrolera, minera y energia eléctrica, construccion de bienes para la industria
petrolera y venta al por mayor de equipos de mineria y petroleo.

2 RESUMEN GENERAL

Durante el ejercicio econdmico 2017, la Compaiifa desarrollo sus actividades de manera
regular generando un total de ingresos de USD § 16.578.183,65 y un total de costos y gastos
de USD § 16.639.992,88 y un gasto Impuesto a la Renta corriente de USD $ 1.196.439,25 y
diferido de USD § -119.952,45 dando como resultado una pérdida neta del ejercicio por USD
§ 1.138.236,03.

3 ENTORNO MACROECONOMICO

A continuacion, un resumen del entorno Macroecondmico que incide en las Compaiiias del
Ecuador.



34 Sector Real
3.1.1 Producto Interno Bruto

En el tercer trimestre de 2017, el PIB de Ecuador, a precios constantes, mostré una tasa de
variacién trimestral de 0.9% (t/t-1', respecto al segundo trimestre de 2017); y, una variacion
interanual (t/t-47, respecto al tercer trimestre de 2016) de 3.8%.
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Elaborado por: BCE
Ilustracion 1 Producto Interno Bruto PIB

Desde la optica de la oferta-utilizacion de bienes y servicios, se destaca el crecimiento del
Gasto de consumo final de los hogares y el Gasto de consumo final del Gobierno.

El Gasto de consumo final de los hogares fue la variable que tuve mayor incidencia en la
variacion interanual positiva del PIB en el periodo de estudio.

! Variaciones porcentuales respecto al trimestre anterior
* Variaciones porcentuales respecte al mismo trimestre del afio anterior
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Ilustracion 2 Contribuciones a la variacion del PIB
3.1.2 Inflacion

En diciembre de 2017, el indice de Precios al Consumidor (IPC) registré las siguientes
variaciones: 0,18% la inflacion mensual; -0,20% la anual y la acumulada; mientras que para
¢l mismo mes en el 2016 fue de 0,16% la inflacion mensual; y 1,12% la anual, asi como la
acumulada.
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Elaborado por: Instituto de Estadisticas y Censos del Ecuador (INEC)
Tlustracién 3 indice de Precios al Consumidor y sus variaciones



Las variaciones mensuales de precios con signo positivo, de las divisiones de Alimentos y
bebidas no alcoholicas; y, la de Recreacion y cultura: (0,47% y 1,80%, en su orden) son las
que mds aportaron a la variacion del [PC del mes de diciembre de 2017.
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Elaborado por: Instituto de Estadisticas y Censos del Ecuador {INEC)
Hustracion 4 Inflacion del IPC por divisiones de bienes y servicios

La variacion mensual de los bienes transables fue de 0,14%, siendo inferior a la variacion
general del IPC (0,18%) e inferior a la de los bienes no transables de 0,23%.
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Elaborado por: Instituto de Estadisticas y Censos del Ecuador (INEC)
Ilustracion 5 Evolucion de la inflacion mensual de los bienes transables y no transables
El valor de la canasta familiar bdsica se ubicé en 708,98 délares, mientras que el ingreso

familiar (1,6 perceptores) en 700,00 délares, esto implica una cobertura del 98,73% del costo
total de dicha canasta.
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Elaborado por: Instituto de Estadisticas y Censos del Ecuador (INEC)
Ilustracion 6 Evolucion de la cobertura del presupuesto familiar

3.1.3 Mercado Laboral

3.1.3.1 Tasa de participacion

La tasa de participacion bruta® (TPB) no registré variaciones estadisticamente significativas
entre diciembre de 2016 y diciembre de 2017, a nivel nacional ni por drea de residencia. A

nivel nacional, en diciembre 2017 la TPB fue de 47,7%, a nivel urbano fue de 47,4% y a
nivel rural de 48,2%. '

? Tasa de participacion bruta= Poblacién econdmicamente activa (PEA}/poblacion tatal (PT)

5



——
e T e ——

dic-07
dic-08
dic-09
dic-10
dic-11
dic-12
dic-13
dic-14
dic-15
mar-16
jun-16
sep-16
dic-16
mar-17
jun-17
sep-17
dic-17

emmge== Nacional ==ill==Urbano == Rural

Fuente: Encuesta Nacional de Empleo, Desempleo y Subemplea (ENEMDU).

s e ——]
R I i L - ey e e e Y e T ] i BRI 5] Dt -

Ilustracién 7 Tasa de participacion bruta a nivel nacional, urbano y rural 2007-2017

La tasa de participacion global® (TPG) a nivel nacional en diciembre 2017 fue de 67,7%, a
nivel urbano fue de 65,9% y a nivel rural fue de 72,1%. Las variaciones con respecto a
diciembre 2016 no fueron estadisticamente significativas.
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IFueﬂte: Encuesta Nacional de Empleo, Desempleo y Subempleo (ENEMDU).

Ilustracion 8 Tasa de participacion global a nivel nacional, urbano y rural 2007-2016

4 Tasa de participacion global= Pablacién econdmicamente activa (PEA)/poblacion en edad de trabajar (PET)
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3.1.3.2 Desempleo

Para diciembre de 2017, la tasa nacional de desempleo fue de 4,6% de la Poblacion
Econémicamente Activa, este indicador presentd una reduccion estadisticamente
significativa de 0,6 puntos porcentuales (p.p.), respecto al mismo periodo del afio anterior
(5,2%). A nivel urbano la tasa se ubicé en 5,8%, y a nivel rural en 2,1%; las variaciones
respecto a diciembre de 2016 no fueron significativas.
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Fuente: Encuesta Nacional de Empleo, Desempleo y Subempleo (ENEMDU).

Ilustracion 9 Tasa de desempleo a nivel nacional, urbano y rural 2007-2017

Entre diciembre 2016 y diciembre 2017, Guayaquil es la tinica ciudad que presentdé una
variacion anual estadisticamente significativa (-2,1 p.p.) en este indicador y también es la
ciudad que registré la menor tasa de desempleo a diciembre 2017. Por otro lado, la mayor
tasa de desempleo se registré en la ciudad de Quito, donde el 9,4% de la Poblacion
Econémicamente Activa estuvo desémpleada.
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dic-09 6,1% 11,7% 4,7% 8,4% " 39%
dic-10 4,3% 7,6% 2,5% 4,3% 3% |
dic-11 4,3% 5,9% 3,9% 4,6% 23% |
dic-12 4,4% 5,5% 3,7% 4,4% 3% |
dic-13 4,0% 5,7% 3,7% 3,8% 3,4% I;
dic-14 3,2% 4,0% 2,3% 2,5% 3,7% ]
N 4,9% 4,8% 3,3% 2,7% 5,7% +
dic-16 9,1% 6,4% 4,8% 5,3% 7,1% 4!
mar-17 9,1% 5,1% 4,3% 4,2% 5,0%
jun-17 7,8% 5,3% 4,5% 4,3% 4,6% :
sep-17 7,8% 4,6% 4,6% 4,4% 4,8%
die-17 9,4% 4,4% 5,6% 5,6% 6,1%
JFuente; Encuesta Nacional de Empleo, Desempleo y Subempleo (ENEMDU).

Ilustracién 10 Tasa de desempleo por ciudades auto-representadas, 2007-2017

3.1.3.3 Empleo

La tasa de empleo global® de diciembre 2017 a nivel nacional fue de 95,4% y a diciembre de
2016 fue de 94,8%, un incremento significativo de 0,6 puntos porcentuales. Las variaciones
anuales a nivel urbano y rural no fueron estadisticamente significativas.

% Tasa de empleo global= Poblacion con empleo (asalariados e independientes} /poblacién econémicamente
activa (PEA)
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Ilustracion 11 Tasa de empleo a nivel nacional, urbano y rural, 2007-2017

Quito fue la ciudad con menor tasa de empleo (90,6%), mientras que la ciudad con mayor
tasa de empleo fue Guayaquil (95,6%), siendo inicamente en esta ciudad donde se registré
una variacién anual significativa de este indicador.
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LT 90,9% 94,9% 95.7% 95,8% 950% |
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sep-17 92,2% 95,4% 95,4% 95,6% 95,2% E
dic-17 90,6% 95,6% 94,4% 94,4% g39% |
Fuente: Encuesta Naciona! de Empleo, Desempleo y Subempleo (ENEMDU]. [

Ilustracién 12 Tasa de empleo por ciudades auto-representadas, 2009-2017



3.1.3.4 Subempleo

Entre diciembre 2017 y el mismo mes de 2016, la tasa de subempleo no presenté variaciones
estadisticamente significativas a nivel nacional ni por drea de residencia. A diciembre 2017,

a nivel nacional la tasa de subempleo fue de 19,8%, 18,4% en el area urbana y 22,8% en el
drea rural.
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Ilustracién 13 Tasa de subempleo a nivel nacional, urbano y rural, 2007-2017
3.1.4 Sector Externo
3.14.1 Balanza Comercial _

La Balanza Comercial durante el periodo enero — noviembre de 2017, registrd un superavit
en valor FOB de USD 26.8 millones, debido a un aumento en el valor FOB de las
exportaciones petroleras, consecuencia de la recuperacion del precio de barril de petréleo y
a un crecimiento de las exportaciones no petroleras; si se compara con el saldo comercial en
el mismo periodo del aifio 2016 (USD 1,160.3 millones), este disminuyé en 97.7%.
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Elaborado por: Banco Central del Ecuador
Ilustracion 14 Balanza Comercial anual

La Balanza Comercial Total a noviembre de 2017 registrd un déficit de USD -160 millones,
-124.7% menos que el saldo comercial a octubre 2017 que fue de USD -71.2 millones.
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Elaborado por: Banco Central del Ecuador
Ilustracion 15 Balanza Comercial mensual
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3.1.4.2 Exportaciones

Entre los meses de enero y noviembre de 2017, las exportaciones totales en valor FOB
alcanzaron USD 17,362.6 millones, 14.2% mas en términos relativos frente a las
exportaciones realizadas en el mismo periodo de 2016 (USD 15,210.2 millones).
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Elaborado por: Banco Central del Ecuador
Ilustracién 16 Exportaciones

A noviembre de 2017, se registrd un aumento de 9.7% en el valor FOB de las exportaciones
petroleras, mismas que pasaron de USD 616 millones en noviembre 2017 a USD 676
millones, mientras que las exportaciones no petroleras fueron menores en 8.9% al pasar de
USD 1,060 millones en octubre de 2017 a USD 965 millones en noviembre de 2017.
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Elaborado por: Banco Central del Ecuador
Ilustracién 17 Exportaciones petroleras y no petroleras

3.1.4.3 Importaciones

Al cierre de los once meses de 2017, las importaciones totales en valor FOB fueron de USD
17,335.8 millones; 23.4% mas que las compras externas realizadas en el mismo periodo del
aiio anterior (USD 14,049.9 millones).
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Elaborado por: BCE

Ilustracién 18 Importaciones

Las importaciones petroleras en valor FOB en noviembre de 2017 (USD 280 millones),
fueron menores en -7.7% comparadas con las registradas en el mes de octubre de 2017 (USD

13

w



303 millones), mientras que las compras externas no petroleras experimentaron un aumento
en 5.3% al pasar de USD 1,444 a USD 1,522 millones. En volumen {toneladas métricas) del
mes de octubre a noviembre de 2017, el comportamiento de las importaciones petroleras y
no petroleras, se reflejan en una disminucién de 11.5% y un aumento de 15.3%,
respectivamente,
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Elaborado per: BCE
Ilustracion 19 Importaciones petroleras y no petroleras
La evolucion de las Importaciones por Uso o Destino Econdmico (CUODE), durante el
periodo enero - noviembre de 2017, en valor FOB con respecto al mismo periodo de 2016,
muestran un aumento en los grupos: combustibles y lubricantes (30.1%); bienes de consumo
(30.5%); materias primas (20.1%); bienes de capital (18.3%); y una disminucion en los
productos diversos (-16.8%).

BOOG
. |
s 000
T ) =
g Sy
5000 | - i
2 | ;
B 4000 | —
5 p =
5 3000 -
2000 | e
1000 |
n CF . - .
Ene-Nov 2014 Ena-HNov 2015 Enc-Hoy 2016 Ena-Nov 2047
- Bhenes de Conwurma_ L IA785 SRR [ NI 4013B
o Weras Prinas 7874 _eames 51298 s
 Baenes de Caplal 50525 477 ) 1573 43
—4— Comb._ y Lubsicantet 58388 37459 22158 25835
Dhrerce s 522 521 414

Elaborado por: BCE
Ilustracién 20 Importaciones por uso o destino econémico (CUODE)
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3.1.4.4 Inversion Extranjera Directa

En el tercer trimestre de 2017 la Inversién Extranjera Directa registré un flujo de USD 134,4
millones, cifra superior en USD 5,2 millones si la comparamos con el tercer trimestre de
2016 (USD 129,2 millones).

Periodo: 2016-2017 (US-D Millones)

Transaccion [ Periodo 2016-1 1/ 2016-11 1/ 2016-11 1/ 20461V 1/ 20170 11 2017-H 1] 24711 1f

En el pais 1986 1288 1292 2900 1844 1809 1344

Acciones yotras participaciones de capital 3497 96,0 1453 88,0 2031 1098 121,2
Activos frente a inversionistas directos

Pasivos frente a inversionistas directos 3497 96,0 1453 88,0 2031 109.8 1212

Utilidades reinvertidas 56,2 453 U7 639 kY. 474 363

Ofro capital -207.3 -125 80,7 1470 -56.2 23.7 -230
Activos frente a inversionistas direclos

Pasivos frente a inversionistas directos -2073 -125 -50,7 1470 56,2 237 -230

SALDO 198,6 128,8 1292 2930 1844 1809 1344

1/ Datos sujetos a revision
FUENTE: BCE-SIGADE, Agencia de Regulacidn y Control Hidrocarburifero (ARCH], Secretaria de Hidrocarburos {SHE) y
Superintendencia de Compafiias, Valores y Sequros.

Tlustracion 21 Inversion Extranjera Directa

Las ramas de actividad en donde mas se ha invertido fueron: Agricultura, silvicultura, caza
y pesca; Explotacion de minas y canteras y Servicios prestados a las empresas.

Perioso 2016-2047 (USD mlles de délares)

Roma dp aclividad econdmica /periodo 20060 1 26N 1 2016100 1 20161V AT 3T AT AT AT 20ATAH T
Agricultura, sivicubura, caza ypasca 8.2099 25190 49650 262407| 404561 244308 1¥0129
Comercio 253569 313810 57.536.1 79568 616655 147964 145534
Construccion 135655 130411 41910 (3328 (32619} 82548 187707
Electricidad, gas yagua [3.416,1) 45055 04 1050 16920 1911 1216
Explotacidn de minas ycanleras 1205340 825747 101222 2494275 {19763 408107 PR
Industia manufaclurera 281939| (17.824.1) 47851 223438 750818| 285421 140230
Sendcios comunales, sociales y personales (395458 (2777.0)f 6977 (3.860 T)I {940,4) (3626)] (15205
Senicios prestados a las empresas 583119 04194 127492 {6.101,0) 86119 25043.2 1545
T ransports, almacenamienlo y comunicaciones 42334 5915.1 1172 32078 30434 39.438.0 50485
ITOTAL 1885549 | 1287538 1282260 29889671 1843722 1808844 1344382

Elaborado por: Banco Central de Ecuador
Ilustracion 22 Inversion directa por rama de actividad econdmica
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3.1.4.5 Deuda Externa

A noviembre de 2017, el saldo de la deuda externa piiblica ascendio a USD 31,627.0 millones
y la deuda externa privada a USD 8,032.5 millones. Estas cifras comparadas con las
registradas en el mes de octubre de 2017, muestran que la tasa de variacién mensual (t/t-1)
de la deuda externa piblica fue de 1.3% y la tasa de la deuda externa privada de -1.3%.
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Elaborado por: Banco Central del Ecuador
Ilustracién 23 Saldo de la deuda externa publica y privada.

3.1.4.6 Presupuestos®

El Presupuesto de 2017 asciende a $36.818 millones, la cifra aprobada equivale a un 2 %
mas que el codificado del afio 2016. Vale mencionar que el Presupuesto cumple con lo
establecido en el Art. 286 de la Constitucion de la Republica respecto a la regla fiscal, ya que
los ingresos permanentes suman cerca de $20.272 millones mientras que los egresos
permanentes alcanzan $19.175 millones, registrdndose un superavit de alrededor de $1.000
millones de ddlares.

Las asignaciones para gasto social ascienden a $11.036 millones, de los cuales los sectoriales
mas beneficiados son educacion, salud y bienestar social. Por primera vez, se ha alcanzado
la asignacion del 4 % del Producto Interno Bruto (PIB) para el Sistema Nacional de Salud,

5 htp://www.finanzas.gob.ec/wp-content/uploads/downloads/2017/08/APROBADO-PRESUPUESTO-
GENERAL-DEL-ESTADO-2017.pdf
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con un monto de $4.097 millones. Mientras que, para el caso de educacion, esta previsto un
total de $3.962 millones, que representa el 3,9 % del PIB.

El total de la pre asignacién por el Modelo de Equidad Territorial para los GAD asciende a
$2.783 millones, cumpliendo con la norma que destina el 21 % de los ingresos permanentes
y €l 10 % de los ingresos no permanentes. Los GAD Distritales y Municipales reciben $1.864
millones; los GAD Provinciales y Régimen Especial de Galapagos $751.5 millones; y los
GAD Parroquiales Rurales $167 millones. Los supuestos macroecondémicos en los cuales se
sustenta el Presupuesto 2017 son:

» Precio de exportacion petroleo: 41,69 ddlares/barril.
® Crecimiento real del PIB: 0,71%
e [nflacion: 1,10%.

3.1.5 Sector Monetario

3.1.5.1 Captaciones del Sistema Financiero

Los depésitos de empresas y hogares en el Sistema Financiero alcanzaron en el afio 2017
USD 35,619.5 millones (35.5% del PIB), siendo la tasa de variacion anual en este mes de
8.9%.

CAPTACIONES DEL SISTEMA FINANCIERO
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Elaborade por: Banco Central del Ecuador
Ilustracién 24 Captaciones del Sistema Financiero
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La cartera por vencer del Sistema Financiero al sector privado {empresas y hogares) en el
afio 2017 fue de USD 30,868.3 millones (30.7% del PIB).

CARTERA POR VENCER DEL SISTEMA FINANCIERO

25,000

20,000 -

HMiones de LISD
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Elaborado por: Banco Central del Ecuador
Ilustracién 25 Captaciones por hogares y empresas.

3.1.5.2 Volumen de crédito del Sistema Financiero

En diciembre de 2017, el monto de operaciones activas totales otorgado por el sistema
financiero privado fue USD 2,366.4 millones, lo que represent6 un crecimiento de USD 44.3
millones con respecto a noviembre de 2017, equivalente a una variacién mensual de 1.9% y
anual de -3.1%.
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Honto de Operaciones Actives
2 Mibnes da USD

. BUOPREED 9P IWN

= Monto de las operacones activas (izg) = Niimero de Operacionss {der}
nov-17 dic-16 dicA7
Monto Ope. Activas 2320 24417 23664
iimero de Operaciones 641,040 534,442 709616

R e e = T e o

Elaborado por: Banco Central del Ecuador
Ilustracion 26 Volumen de créditos del Sistema Financiero

3.1.5.3 Cotizacion del ddlar americano en el mercado internacional

El indice de tipo de cambio efectivo real (ITCER) para 2017 se deprecié en 13.71%, al
ascender de 92.07 en 2016 a 104.69 en 2017, debido a que en ese afio la tasa de inflacién
ponderada de los paises utilizados para el célculo del ITCER fue inferior a la tasa de inflacion
registrada en la economia ecuatoriana (0.42%). La mayor parte de los paises de la muestra
depreciaron sus monedas frente al dolar de los Estados Unidos.

19



L] rm g
‘ ) | |
| | |
10 EEED) i
‘ r Fum |
4 |
w | EN A
] b o g
i |
¥ m EE m' B
[ 233 : wo 1l
- [ E
o . -, . - ]
i i ; T &2 | 20
PR 150 i
! 24 im
G
o - - - . - - a T
| ] R R B ] R =
. TCER Taca de vanacin

Elaborado por: Banco Central del Ecuador
Ilustracién 27 indice de tipo de cambio efectivo real

En diciembre de 2017, el indice promedio ponderado del tipo de cambio efectivo real con
Estados Unidos, México, Brasil y Canada se aprecio en -0.20%; en razon de que estos paises
tuvieron inflaciones ponderadas inferiores a la registrada por la economia ecuatoriana.
México, Brasil y Canada depreciaron sus monedas frente al dolar de los Estados Unidos en
0.90%, 1.16% y 0.05%, respectivamente.
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Elaborado por: Banco Central del Ecuador
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Ilustracién 28 indice de Tipo de Cambio Efectivo Real con Estados Unidos, México,
Brasil y Canada, 2011-2017, Noviembre (Base 2007=100)

3.1.5.4 Tasas de Interéds Internacional

En diciembre de 2017, los niveles de tasas de interés internacipnales presentaron variaciones.
La tasa de los Fondos Federales fue de 1.50%, la Prime de 4.50% y la Libor a 30 dias subid
a 1.56%. La Reserva Federal de los Estados Unidos (FED) en este mes, modificé las tasas de
interés de corto plazo en respuesta al mejor desempéﬁo de su economia.
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Elaborado por: Banco Central del Ecuador
Iustracién 29 Tasas de Interés Internacionales, 2011-2017, diciembre (datos al final
del periodo)

3.1.5.5 Riesgo Pais (EMBI)

El riesgo pais del Ecuador se vio deteriorado en los meses de mayo y junio. Durante la
administracion del nuevo presidente Lenin Moreno, el indice que mide el riesgo de que el
pais pague o no sus deudas se incremento en 27 puntos llegando en mayo a 694 y 12 puntos
llegando en junio a 706.

Este indicador hasta diciembre del 2016 obtuvo un riego pais del 647, y para el mes de enero
del 2016 mantuvo un comportamiento decreciente hasta lograr un valor de 590.
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A partir de junio el riesgo pais sufrié un decrecimiento relativamente constante hasta llegar
a cerrar un valor de 459 en el mes de diciembre del 2017. Las cifras de riesgo pais en el afio
2017 se presentan a continuacion:
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llustracion 30 EMBI 2017

4 INFORMACION SOBRE HECHOS EXTRAORDINARIOS PRODUCIDOS
DURANTE EL EJERCICIO

La actividad de la compaiiia se ha generado en términos normales y ordinarios en lo que se
refiere al cumplimiento del ambito administrativo, laboral y legal.

5 ANALISIS FINANCIERO DE LA COMPANIA
Ventas
Las ventas reportadas por GE OIL & GAS ESP DE ECUADOR S.A., durante el afio 2017
han tenido un incremento del 19.30 % en relacion al ejercicio fiscal 2016, alcanzando un

valor de USD § 16.578.184 frente a USD $ 13.896.322 de ingresos respectivamente. A
continuacion el detalle de ingresos:
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INGRESOS

(Expresado en Délares)

Detalle 2016 2017 Varticion  Porcentual

Ingreso por Venta de Bienes 13,358,439 15,864,979 2,506,540 18.76%

Ingresos OQperacionales 13,358,439 15,864,979 2,506,540

Otros ingresos 533,022 712,677 179,655 33.70%
Ingresos Financieros 4,861 528 |- 4332 100.00%

Ingresos No operacionales 537,883 713,205 175,322

Total Ingresos 13,896,322 16,578,184 2,081,862 19.30%

Adicionalmente, se presentan las variaciones en el Estado de Situacion Financiera y el Estado
de Resultados Integrales entre los ejercicios econdmicos 2016 y 2017:
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GE OIL & GAS ESP DE ECUADOR S.A

*

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2017

ACTIVO

Actives Corriente

Efectivo y sus Equivalentes
Cuentas y Documentos por Cobrar
Inventarios

Total Actives Corrientes

2016
2465510
31,965,154
8,513,424
42,944,088

Propicdad Planta y Equipo
Activo no Depreciable

151,135
1,220,450
14,240
2,329,983
6,366,250
16.893
5,438,984

Activo Depreciable
Construccion en Curso
Depreciacion Activos Fijos
Otros Activos no Corrientes
Activos por Impuestos diferidos
Total Activo Fijo

Total Activo 418,383,072

PASIVOS

Pasivo Corriente

Cuentas y Documentos por Pagar 29,397,213
Obligaciones con Ins Financieras 1,099,960
Obligaciones Laborales 424,739
Impuesto a la Renta por Pagar 739,718

277851
31,939,481

Otras Cuentas por Pagar

Total Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente
Obligaciones con Ins Financicras 8,103,142

Jubilacidn Patronal/ Desahucio 358,154
Otros 0

Total Pasivo No Corriente 8,461,296

Variacion
3,920,000
- 21,838572
- 23682062
-2(,2536,834

2017
6,385,510
10,126,582
. 6.145.162
22,657,254

Variacion

151,135 -
13,408,015 12,187,564
14,240
2,775,591
2,173,576

5,105,574
8,539,826
213,192

17,206,594 11,767,610

39,863,847 8,519,224

Variacion

22223086 - 7,174,127

- - 1,099.960

344212 - 80,527

974375 234,657

607,794 885,645
22,933,880 9,105,601
Variacion

- - 8,103,142

415,305 57,151

9,594 257
10,009,562

9,594 257
1,548,266

Porcentual
158.99%
-68.32%
-27.82%

Porcentual

0.00%
998.61%

Porcentual
-24.40%
100.00%
-18.96%

31.72%
-318.75%

Porcentual
100.00%
15.96%

[Pasivos Diferidos 175814

252,161 76347 |

Total Pasivo 40,576,591

PATRIMONIO

2016
40,000
60,701

7,980,000
1,035,870.92

-1,310,091.04

7,806,481

Patrimonio

Capital Social

Reserva Legal

Reserva Faculiativa

Resultado Ejercicios Anteriores
Resultado del Ejercicio

Total Patrimonio

33,195,603 - 7,380,989

Variacion
40,000
60,701 -
7,980,000
274,220
1,138,236
6,668,245

1,310,091
171,855
1,138,236
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GE OIL & GAS ESP DE ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2017

INGRESOS

I)L talle 2016 2017 ‘ariacion  Porcentual

13358439 15,864,979 2.506.540 18.76%

In;_:ltsus Operacionales 13,358,439 15,804,979 2,506,540

Otros ingresos 533,022 712,677 179,655 33. 70%
Ingresos Financieros 4,861 528 4332 100.00%
Ingresos No operacionales 537,883 713,205 175,322

Total Ingresos 13,896,322 16,578,184 2,681,862 19,304

COSTOS Y GASTOS

Detalle 2016 2017 Variacion  Porcentual

Costo de Ventas 5,646,267 6,770,186 1,123919 19.91%
Costos Financieros 119,748 26246 |- 93,502 -78.08%

Costos 5,766,015 6,796,432 1,030,417 -58.18%,

Detalle 10 2017 Vartacion  Porcentual

Gastos Administrativos v de Ventas 8,486,234 9,843,501 1,357,267 15.99%

Gastos 8,486,234 9,843,501 1,357,267 15.99%

Tota!l Costos v Gastos 16,639,932 88 2,387,684 -42.18%,

Utilidad / Pé rdida antes Imp. a la Renta 355 61,749 294,178 61.48%

Impuesto a la Renta ‘ 766,721 1,196,439.25 429,718 56.05%
Impuesto a la Renta Diferido 187,443 11995245 |- 307395 -163.99%

Utilidad / Pérdida Neta - 1,310,091 - 1,138,236.03 171,855 -1G7.95%,
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iNDICES FINANCIEROS

Indice de liquidez (Razén Corriente)

Activo Corriente / _ 0.99

Razoén Corriente PasivolCotricnte

(22,657,253.87/ 22,933,879.66 ) = 0.99

La Razon Corriente muestra la capacidad de la Compaiiia para cubrir sus
deudas a corto plazo con los activos a corto plazo; al 31 de diciembre de
2017 muestra un indice de liquidez de 0,99, es decir, por cada délar que la
Compaiiia mantiene como deuda puede cubrir el 99%.

Capital de Trabajo

Capital de Trabajo | = ‘oo Cormiente~ | 776,625.78

(22,657,253.88 — 22,933,879.66) = -276,625.78

El Capital de Trabajo indica el valor que le quedaria a la empresa,
representado en efectivo u otros activos corrientes, después de pagar todos
sus pasivos a corto plazo, en el caso en que tuvieran que ser cancelados de
inmediato, la Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 tiene un capital de
trabajo de USD §$ -276,625.78

Indice de endeudamiento

Indice de _  Pasivo Total / Activo  _ 83.27%

Endeudamiento Total

(33,195,602.53 / 39,863,847.49 ) = 0.8327

El indice de endeudamiento muestra la proporcion de los activos que han
sido financiados con deuda de terceros, en este caso podemos observar que
corresponde al 83,27%, lo que indica que mas de la mitad de las operaciones
de la Compaiiia esta siendo apalancada con deuda.
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Razon de Deuda sobre capital

Pasivo Total /
Patrimonio

Deuda de Capital 4.98

(33,195,602.53 / 6,668,244.97 ) = 4.98

Este indice financiero mide la proporcién del pasivo total sobre el
patrimonio de la Compaiiia, y observamos que €l pasivo equivale a 4,98
veces el patrimonio, mientras mayor sea este ratio, mayor sera el riesgo
financiero.

Razon de Patrimonio sobre Active Total

Patrimonio a _  Patrimonio / Active  _ =
Activo Total - Total = 16.73%

(6,668,244.97 / 39,863,847.49 ) = 0.1673

Es la relacion que existe dentro de la estructura de capital entre los recursos
proporcionados por los accionistas o duefios del capital y el activo total, en
este caso significa que los accionistas de la Compaiiia, son duefios del
16,73% de los activos.

Pruecha Acida
(Activo Corriente -
Liquidez seca = Inventarios) /Pasivo = 0.72
Corriente

((22657,253.88 - 6,145,162.06 ) / 22,933,879.66) = 0.72

Este indice pretende verificar la capacidad de la empresa para cancelar sus
obligaciones corrientes, pero sin depender de la venta de sus existencias; es
decir, basicamente con sus saldos de efectivo, el de sus cuentas por cobrar,
inversiones temporales y algin otro activo de facil liquidacion, diferente de
los inventarios, es decir que la compaiiia no estaria en condiciones de pagar
la totalidad de sus pasivos a corto plazo sin vender sus inventarios, sin que
esto signifique un riesgo para la compaiiia.
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Rentabilidad

_ {Ventas - Costo de _
Marggn Bruto = Ventas)/ Ventas = 59.16%

((16,578,183.65 - 6,770,185.55) / 16,578,183.65 ) = 0.59

Este indice permite conocer la rentabilidad de las ventas frente al costo de
ventas y la capacidad de la empresa para cubrir los gastos operativos y
generar utilidades antes de deducciones e impuestos.

6 COMENTARIO FINAL

En el trascurso del afio 2017, el precio del barril de petroleo ha tenido una recuperacion frente
a los ejercicios econémicos 2015 y 2016, lo cual ha generado que los resultados econémicos
de la compaiiia sean mejores que en el ejercicio fiscal 2016, sin embargo debemos realizar
todas las gestiones necesarias a fin de que en el ejercicio fiscal 2018 GE OIL & GAS ESP
DE ECUADOR 8.A., genere un crecimiento representativo frente al ejercicio fiscal 2017.

Se agradece todo el apoyo brindado por la Junta General de Accionistas, en el periodo fiscal

2017 y para el aiio 2018, se recomienda seguir los objetivos planteados con la finalidad de
desempefiar las actividades dentro del marco del cumplimiento de todos los &mbitos.

Atentamente, ' Quito, 07 de mayo de 2018.

Presidente
GE OIL & GAS ESP DE ECUADOR S.A.



