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QUITO

Sefiores Accionistas;

Mediante este informe, me permito dar conocimiento acerca de la situacion
durante el ejercicio fiscal 2009 de la Compafiia, WOOD GROUP DE
ECUADOR S.A.

Situacion General de la Compaiiia

La Compafiia WOOD GROUP DE ECUADOR S.A., fue constituida en el
Distrito Metropolitano de Quito, capital de la Republica del Ecuador, el 8 de
enero del afio dos mil tres, ante el doctor Rubén Dario Espinosa Notario

Undécimo del Cantén Quito.

El objeto social la Compaiiia es el estudio, planificacion, financiamiento,
construccion, exploracion, explotacion, comercializacidon, mantenimiento,
ingenieria y reingenieria de bienes y servicios relacionados con la industria del

petroleo.

Resumen General

Durante el ejercicio econdémico 2009, la Compafiia desarrollé sus actividades de
manera regular generando un total de USD $ 12°863.978,83 en Ingresos y un
total de Costos y Gastos de USD $ 11°915.440,95, Sus principales ingresos estan
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relacionados con las lineas de negocio de venta de equipos en un 70.08%

respecto del total, seguido por reparacion de equipos para la industria petrolera
con un 10,89%.

(Expresado en Délares)

INGRESOS POR VENTA DE BIENES 9,014,831.47 70.08%
INGRESOS POR SERVICIOS 1,400,360.63 10.89%
VENTAS PROVISION 1,757,329.45 13.66%
INGRESOS POR VENTA DE BIENES

Y SERVICIOS 683,270.79 531%
OTROS INGRESOS 8,186.49 0.06%

La Utilidad del Ejercicio antes de Impuesto a la Renta es de USD $ 948.537,88,
el total de Participacion Trabajadores es de USD $ 234.946,72 y el Total de
Impuesto a al Renta causado es de USD § 311.200,85 reflejando una utilidad
neta para socios de USD $ 402.390,31.

Por otra parte el calculo de Anticipo de Impuesto a la Renta para el ejercicio

fiscal 2009 arrojé un valor de USD § 100.998,84.

Nuestro principal cliente es PETROPRODUCCION empresa filial de
PETROECUADOR responsable de la administracion petrolera en el Ecuador.
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Wood Group de Ecuador S.A.

ENTORNO MACROECONOMICO DEL EJERCICIO FISCAL 2009.

Entorno Mundial

Durante el ejercié fiscal 2009 los paises de América Latina han iniciado un
proceso de recuperacion, después de los duros golpes por la recesion mundial la
cual generd una reduccion de las exportaciones, las remesas de los migrantes y
las entradas al turismo; un aumento del costo de financiamiento externo y un
aumento de las salidas de capital. Esta reactivacion fue provocada porque
muchos paises adaptaron medidas para compensar el impacto, evitando la crisis
en el sistema financiero y de la balanza de pagos.

A pesar de la recuperacion, segiin el FMI existen 3 d&mbitos generales de desafios

para las politicas de los paises de América Latina:

> Necesidades de adaptarse a un nuevo entorno.
> Legados de las crisis.
» Limitar los factores de vulnerabilidad, construir reservas de proteccion y

crear condiciones para un crecimiento mas rapido.

A mediano plazo las politicas tendran que ajustarse a un nuevo ambiente de
expansion, lo cual provocard que el ingreso publico crezca con lentitud, se

deberén fijar prioridades al gasto piblico y estimular el crecimiento y la lucha

contra la pobreza.
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Competitividad

Los primeros puestos del indice Global lo ocupan: Estados Unidos, Suiza y
Dinamarca, se debe mencionar que Estados Unidos a pesar de que ha sido
afectado en su economia tiene una gran fortaleza estructural, lo cual lo mantiene
encabezando la lista de las economias competitivas del mundo.

En cuanto a América Latina y el Caribe se encuentra encabezando la lista Chile,
debido en gran medida a factores como una buena gestion macroeconémica, su

apertura del comercio y su eficiencia.

Los ualtimos lugares lo ocupan: Bolivia, Surinam, Ecuador y Nicaragua. Esto se
debe a una pérdida de eficiencia del mercado laboral, de la preparacion
tecnologica y de la disminucion de calificacion en el factor de sofisticacion de

mercados financieros.

Entorno Nacional

El entorno del Ecuador se ve afectado por el cambio del modelo econdmico
planteado por parte del Gobierno, el cual genera que las condiciones actuales de
mercado v la crisis internacional aquejen la economia mundial, ocasionando
cambios en las tendencias de los principales indicadores macroecondmicos.
Segun datos del BCE, en el 2008 el PIB significo un crecimiento del 6.52%,
mientras que las previsiones para finales del 2009 el pais se redujo a 1%. Esta
disminucién de la tasa de crecimiento se debe principalmente a la contraccion de

los mercados internacionales y de la produccion nacional.
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En lo referente a la Balanza de Pagos en el tercer trimestre de 2009 segun
informes del BCE, el superavit se incremento a 1.939 millones de dolares frente a
los 407 millones de dolares en el mismo periodo de 2008, como resultado de la
incipiente recuperacion de la economia internacional, y del impacto positivo de

las medidas arancelarias adoptadas a finales de enero del 2009.

Por su parte, la balanza comercial mantuvo una tendencia superavitaria desde el
afio 2004, debido al constante aumento de las exportaciones petroleras, sin
embargo, a partir del mes de septiembre del 2008 muestra un saldo negativo, que
persiste hasta el afio 2009 con un valor de USD -332.38 millones, esta
disminucion se explica por la recuperacion de las exportaciones petroleras
producto de la recuperacion del precio del crudo y la reduccion de las

importaciones como respuesta a la imposicion de aranceles.

Las exportaciones ecuatorianas en el periodo 2009 alcanzaron los USD
13,762.27 millones, principalmente en productos primarios como petroleo,
banano y platano, café, cacao, camaron, atun, pescado y flores naturales, en
cuanto a productos industrializados los mas destacados fueron derivados del

petroleo, manufacturas en metales y productos elaborados del mar.

Esto significa una disminucion en las ventas extranjeras ya que en el periodo

2008 alcanzé USD 18,510.59 millones.

Otro factor importante en la economia ecuatoriana es la reduccion de la tasa
inflacionaria, la cual represent6 el 4.31% en el afio 2009, mientras que en el 2008

fue de 8.83%. Existe una tendencia a la baja registrada desde septiembre del
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2008 esto se debe al descenso del costo de los insumos internacionales que
impactaron desde noviembre 2007 y por la disminucién de los efectos del
invierno y los programas gubernamentales como Socio Tienda. Este proceso no
solo afecta a los consumidores, sino también a los productores, es asi que para el
2009  se registr6 una disminucion en el indice de precios al productor,
ocasionado por la estabilizacion de los precios de los commodities y su tendencia

a la baja como respuesta a la crisis mundial.

A noviembre de 2009, el sistema bancario conformado por el Banco Central del
Ecuador (BCE) y las Otras Sociedades de Depésito (OSD), incremento su
liquidez en USD 1.339 millones, crecimiento superior en USD 493 millones al
registrado en el mes anterior, que fue de USD 847 millones. La liquidez de este
mes fue resultado principalmente de operaciones con el sector publico por USD

442 millones y con el sector externo por USD 345 millones.

En lo que respecta a las Tasas Libor y Prime estas han mantenido una tendencia
decreciente registradas a partir del 2007, la tasa prime alcanzo el 3,25%, la libor
30 el 0,23%, libor 90 el 0,25% y la libor 180 el 0,43%

De acuerdo a los datos expresados anteriormente nos da a comprender que la
economia ecuatoriana ha disminuido ya que la balanza comercial gener6 un saldo
menor al presentado en el afio 2008, dicha disminucién es generado por la
disminucion en las ventas al exterior; esta tendencia también se ha observado en
algunos paises que han decrecido por la crisis mundial, adicionalmente existe

indicios que vamos a crecer considerablemente, pero esto depende de un buen
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manejo de los recursos, de las politicas implantadas en el Ecuador y de una buena

administracion por parte del Gobierno.
Balanza Comercial

Durante el 2009, en valores FOB, los paises a los que se dirigieron los productos
petroleros fueron: EEUU (42,86%), Panama (27,83%), Chile (10,68%), Pera
(10,42%), Guatemala (3,08%), El Salvador (2,16%), China (1,14%), Honduras
(0,66%), Nicaragua (0.60%) y Colombia (0,03%); mientras que las exportaciones
no petroleras se destinaron a EEUU (23,84%), Colombia (9,87%), Rusia
(9,02%), Italia (8,46%), Venezuela (7,87%), Alemania (4,75%), Espafia
(4,65%), Holanda (4,39%), Perti (3,04%) y Bélgica (2.78%).

Asi mismo, en valores FOB, las importaciones petroleras proceden de los
siguientes paises: EEUU (35,87%); Venezuela (33,11%); Colombia (5,63%);
Pert (5,17%); Holanda (1,82%); Angola (1,81%); Reino Unido (1,65%); Francia
(0,96%); Italia (0,90%); y Panama (0,70%). Por su parte, las compras externas no
petroleras proceden principalmente de: EEUU (23,34%); Colombia (11,54%),
China (8,63%); Brasil (5,38%); Japon (4,46%); México (4,42%); Perti (4,32%);
Argentina (3,92%); Corea del Sur (3,91%); y Chile (3,90%).
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Balunzas Comeraates Petroleras y Ne Petroferas del Ecuador con sus Prindipales Sovios Comerdales i
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Fuente: Banco Central del Ecuador.

Ilustracion 1 Balanza Comercial petrolera y no petrolera
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El afio 2009 la Balanza Comercial total registré un déficit de USD -332,38 millones;

mientras que en el mismo periodo del afio 2008 se contabiliz6 un superavit que

alcanzo6 los USD 909,88 millones.

Balanza Comercial 1}

Tore s el ings o v 38 USC FORB 9 m di

’____ Ene - it 2007 Ene - Dk 2008 Ene Dic 2009 Variacién 2008 - 2009
3 13 bia i |3 bis 2 b bia 3 b bia
Vaior USD Vator Valor USSR Vaior Vaor LSD Valor Valor USD  valor
Voluman FO8 unitaricj voluman 08 snitario | Yolumen FOB unitaric | Volumen FOB unitario
Exportaciones totales| 27,733 14,321,316 316] 27934 13510558 663| 27,232 13,752276 SO05]  -2.851% ~25.65% 2374
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Fuente: Banco Central del Ecuador.
Ilustracion 2 Balanza Comercial toneladas

La Balanza Comercial Petrolera durante el periodo de analisis, presenta un saldo
favorable de USD 4.630.79 millones, lo que significé una reduccién del -45.23%
frente al resultado comercial obtenido en el afio 2008 que fue de USD 8.455,38
millones, variacion que responde a la caida en los precios del barril de petréleo crudo
y sus derivados en un -35,44%.

En lo que respecta a la Balanza Comercial No Petrolera, disminuyé su déficit en el
periodo enero-diciembre 2009 en un 34.22%, al pasar de USD -7,545.49 a USD -
4,963.17 millones, explicado principalmente por la caida en el valor FOB de las

importaciones de Bienes de Consumo (-20,29%) y Materias Primas (-19,83).
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Fuente: Banco Central del Ecuador.
Nustracion 3 Balanza Comercial

Exportaciones

Las exportaciones totales en valores FOB durante el afio 2009 alcanzaron los USD
13.762,27 millones, lo que significé un caida de -25,65%, frente a las ventas externas
registradas en igual periodo de 2008 que fueron de USD 18.510,59 millones; en
volumen las ventas externas totales se redujeron en -2,51% y en precio en -23,74%.

La razon que explica este descenso en las exportaciones totales, es la caida en los
precios del barril de petréleo crudo y sus derivados en un -35,44% lo que provoco
una disminucion en el valor FOB de las exportaciones Petroleras del -40,34% al pasar
de USD 11.672.84 millones en enero-diciembre de 2008 a USD 6.964,59 millones,

en el mismo periodo del afio 2009; asimismo se refleja una caida en el volumen de

dichas exportaciones en un -7,58%.
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Fuente: Banco Central del Ecuador.

Hustracién 4 Exportaciones: Petroleras ¥ No Petroleras

En cuanto a las Exportaciones No Petroleras contabilizadas en el afio 2009 estas

sumaron un valor FOB de USD 6.797,68 millones, nivel inferior en -0.59% respecto

al registrado en el afio 2008, que fueron de USD 6,837.75 millones. Se observa

también una caida en los precios de estos productos (-9.91%), sin embargo en

voliimenes crecieron en 10.35%.

La participacion de los principales productos entre enero — diciembre de 2009 fue la

siguiente:

No. 213239
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Fuente: Banco Central del Ecuador.
Ilustracién 5 Exportaciones no petroleras
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Fuente: Banco Central del Ecuador.
Ilustracion 6 Importaciones

Durante el afio 2009 las importaciones totales en valor FOB - por CUODE -
alcanzaron los USD 14.072,10 millones lo que significé una disminucion total en
valor de USD -3.343,24 millones que, al comparar con las compras externas
realizadas en el afio 2008 que fueron de USD 17.415,35 millones, dicho monto
representa el -19,20%. Este comportamiento responde a una caida de los precios
de -18,51%, entre los que se destaca el de los Combustibles y Lubricantes, con el
-36,16% y materia prima -14,61%. En cuanto a los volimenes totales, €stos

experimentaron una disminucion porcentual de apenas -0,84%.

Si bien la disminucién en el volumen total de importaciones frente al precio
unitario es minimo durante los afios 2008 y 2009, la dinamica de estas variables
es distinta, pues depende de la Clasificacion Econdémica de los Productos por Uso

o Destino Econémico, asi por ejemplo, se importé una menor cantidad de Bienes
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de Capital (-14,96%), a precios unitarios superiores en 2,58%; las compras al
exterior de Bienes de Consumo en volumen fueron menores en -13,88% mientras

que los precios disminuyeron en un -7,45%.

Las Materias Primas disminuyen, tanto en volumen (-6,11%), como en el precio
unitario (-14.61%). Cabe destacar que este Gltimo grupo de importaciones es el
que menos cae en volumen. Por el contrario las importaciones de Combustibles y
Lubricantes (16,58%); y los Productos Diversos (0,47%), mientras que en
términos de volumen fue: Materia Prima (51,64%); Combustible y Lubricantes
(36,56%); Bienes de Consumo (8,17%); Bienes de Capital (3,53%); y Productos
Diversos (0,09%).

La participacion en el total de los bienes importados por CUODE, en valores FOB
durante el afio 2009, fue la siguiente: Materias Primas (33,22%); Bienes de
Capital (27,90%); Bienes de Consumo (21,82%); Combustibles y Lubricantes
(16.58%); y, Productos Diversos (0.47%), mientras que en términos de volumen
la evolucion muestra el siguiente comportamiento: Materias Primas (51.64%);
Combustibles y Lubricantes (36.56%); Bienes de Consumo (8.17%); Bienes de
Capital (3.53%); y, Productos Diversos (0.09%).
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Importaciones por Uso o Destino Econémico (CUODE]
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Fuente: Banco Central del Ecuador.
Ilustracion 7 Importaciones por uso o destino econémico

Producto Interno Bruto

Durante el tercer trimestre de 2009, el crecimiento del Producto Interno Bruto
(PIB) fue de 0,26% frente a igual periodo del afio pasado. Asi seiiala el estudio de
las Cuentas nacionales Trimestrales elaboradas por el Banco Central del Ecuador.
En Agricultura, ganaderia, el decremento fue del -0,94%, la disminucion se debe
la restriccion en los mercados, mientras se presentd un aumento en pesca fue de
0,53%.

El rubro correspondiente a la explotacion de minas y canteras, decreci6 en 0,29%

en el tercer trimestre debido a la reduccion de la extraccion de petroleo a cargo de

las empresas privadas.
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Segun las cifras de Petroecuador, la produccion de las petroleras privadas cayo en
un 14.3% durante el primer semestre de este afio pues produjeron 5.8 millones de

barriles de crudo menos que en el mismo lapso de tiempo del 2008, cuando

- alcanzaron los 37.61 millones de barriles.
. Por el contrario, las actividades no petroleras presentaron un crecimiento del
- 0.31% comparado con el segundo trimestre del 2008. Los sectores que aportaron

al desempefio positivo fueron la construccion 2,11%; intermediacion financiera
1.11%; comercio al por mayor y menor 0,75%; y otros servicios (hoteles, bares, y
- restaurantes; comunicaciones, alquiler de vivienda, servicios a las empresas y

hogares, educacion y salud) 0,39%.

- La economia mundial, en el segundo trimestre del 2009, experimenté sighos
negativos provocados por la crisis financiera que se inicio en el 2008. Las

principales economias industriales no se han recuperado y en paises

o~ latinoamericanos se registra una desaceleracion del crecimiento, sefiala el informe
del Banco Central.
- Esto se evidencia en las cifras de crecimiento de los paises vecinos. Chile por

- ejemplo registrd un decrecimiento del 4.50% entre abril y junio pasados, seguido
por Paraguay 4.30%, Brasil 1.20%, y Pera 1.09%. Ecuador se ubica por debajo de
estos promedios con una contraccion de 1.06% en el periodo.

- Asi mismo, Argentina, con 0,80%, y Colombia, con 0.50%, se suman a la lista de

paises que vieron afectadas sus economias como consecuencia de las secuelas de

la crisis mundial.
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El Gobierno ecuatoriano estima cerrar el afio un crecimiento econdmico del 2%

mientras que para el proximo afio se espera una recuperaciéon en 1 o 1,5 puntos,

con lo que la cifra podria bordear el 3,5%.

PRODUCTO INTERNO BRUTO, PIB
t/t-1, precios constantes de 2000

o

i

-~ 1 t2 t3 t4 t1 12 t3 t4 t1 t2 t3 4 t1 t2 3
06 06 06 06 07 07 07 tOmoeseS8 08 08 09 09 09

gy ) AR petrolerc VAB NG petrolern, e derecho i £} 3

Fuente: Banco Central del Ecuador.
[lustracion 8 Evolucion del PIB real
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VAB por industrias, precios constantes, t/t-1, CVE
- Tercer trimestre de 2009 -

Industrias

) - i 211372018
CONRIC Q0N

Intennediacion financiera

Comercio §

(Mos eletnentos PIB

Pesca

(oS serviclos

Electnadad s agna

PIB

Transpote |}

tiabietmo zeneral

Mmas v canteras

Manufactura cexclvrefinacy

Refimacion de petraleo
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1 Tlo74s517453
‘ [)0.525885343

1/ 0.263303302
=1J0.201153159
£10.143624574

tA-1

Fuente: Banco Central del Ecuador.
Hustracién 9 PIB por sectores industriales

Inflacién

Durante el primer semestre del afio 2009 se observd una disminucion de la
inflacion mensual a partir de marzo, cuando registré 1,09%, alcanzandose incluso
un descenso del nivel general de precios por dos meses consecutivos, tanto en

mayo (-0.01%) como en junio (-0.08%).

Las ciudades que registraron variaciones mensuales negativas en los precios
fueron: Manta (0.65%), Ambato (0.22%), Cuenca y Machala (0.19%), Esmeraldas
(0.14%); mientras que las ciudades que mostraron una mayor variacién en los

precios fueron Loja (0.30%) y Guayaquil (0.11%).
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- En agosto de 2009, por cuarto mes consecutivo, el indice de Precios al
Consumidor registro una variacion mensual negativa (-0.30%), inferior a la del
mes anterior (-0.07%), debido a la favorable oferta del mercado de la mayoria de
N productos agricolas que incide en la disminucion de los precios del sector. Esta
reduccion en el nivel del IPC contribuy6 también a un descenso de la inflacién
anual, que en agosto se ubicé en 3.33%, inferior a la de similar periodo de 2008

(10.02%) y a la de julio 2009 (9.87%).

s

En el mes de diciembre de 2009, el IPC registrd una variacion mensual positiva de
0.58%, como consecuencia del incremento de precios de la canasta de bienes y
-~ servicios, en especial por la sequia que existié desde el mes anterior, y por la
especulacion de los comerciantes en las festividades de Navidad y fin de afio, lo

que provocd que la inflacion anual y la acumulada para dicho afio se ubiquen en

- 4.31%.
Tasus de Inflacion Acumakada 3 Mensua)
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- Fuente: Banco Central del Ecuador.

-~ lustracion 10 Tasa de Inflacién acumulada y mensual afio 2009
-,
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Fuente: Banco Central del Ecuador.

Ilustracién 11 Inflacidon anual, mensual y acumulada 2007-2009

El 2009 finalizd con una inflacion acumulada por sector de 3.1% para la

agricultura y pesca, 4% para la agroindustria, 5.1% para la industria y 3.5% para

los servicios. Estos valores son inferiores a los de 2008, mismo que registro una

elevada inflacion, especialmente de origen importado.
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Inflacién Acumulada 2007 -2008 y 2009: Por Sector Economico
- 25 - SectorAgricolay Pesca 17% 4 Sector Azroindustria
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- Fuente: Banco Central del Ecuador.
. Hustracion 12 Inflacion acumulada 2007-2009; por sector econdémico.
- La inflacién mensual a diciembre de 2009, del grupo de los bienes transables fue
de 0.7% y de los no transables 0.4% mientras que la inflacion anual fue de 2.9% y
- 1.4% respectivamente.
- En el caso de los bienes transables, el incremento se debio a la escasez de algunos
‘ productos.
" En el caso de los bienes no transables se debié a la preparacion de alimentos como
- los almuerzos con una inflacion de 0.5%, debido al incremento de los precios de
. algunos alimentos como las papas y las frutas de elevado consumo.
P
-
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inflacién Anual de Transables y No Transables
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Fuente: Banco Central del Ecuador.
Tlustracion 13 Inflacion anual productos transables y no transables 2007-2009

Al comparar la inflacién anual del Ecuador a noviembre 2009 (4.0%) con la

inflacién anual Internacional (5.4%) y la anual de Estados Unidos (1.84%), se

puede ver la correlacion que éstas tienen con la inflacion del pais. Ademas, se

destaca que la inflacion de los bienes transables del Ecuador tiende tendencia

hacia el indice general desde inicios del 2008.
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Evolucion de la Inflacién Anual internacional. de Ecuador y de Estados Unidos
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Fuente: Banco Central del Ecuador.
Ilustracion 14 Evolucion de la inflacién anual Internacional de Ecuador y de
Estados Unidos

En general, la inflacion anual es de 2009 en todos los paises de América Latina se
ha reducido respecto al afio anterior. El pais con la mas alta inflacion anual es
Venezuela (25.1%), seguido de lejos por Argentina (7.1%), Uruguay (5.9%) y
Ecuador (4.3%), paises que se encuentran por encima del Promedio (3.75%). Por
otro lado, los paises que han mostrado deflacion son: El Salvador (-0.2%),

Guatemala (-0.3%) y Chile (-1.4)

Evolucidn de la Inflacién Anual de los paises de América Latina
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Fuente: Banco Central del Ecuador.

Tlustracién 15 Evolucion de la inflacién anual de paises de América Latina
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De acuerdo a la clasificacion por bienes de consumo, en diciembre de 2009, los
sectores que evidencian mayor inflacion acumulada, son: bienes diversos,
(14.03%), bebidas (8.92%), restaurantes (6.52%), y prendas de vestir (5.34%). En
el sector de las comunicaciones (-0.16%) se registrd una caida de precios de
teléfonos celulares y la compra de teléfonos convencionales por encontrarse en

oferta, debido a la temporada de Navidad y fin de afio.

Inflacién acumulada por divisiones de consumo

LA o0 K 107 159, a0c . 5,
Bienes Diversos M !3751%*;
Bebldas W-—_ 23.077;
Rescauranres -—-————-— 1193
Prepdas desesir ;-——- 6. %6%0
Atmrencos w L6.00%
Afuebles M 14,707

Educacion
Saudud
Recreacion y
Alofennternre h - Dic-05 Dic-09

Transporee

Comunicaciones

Fuente: Banco Central del Ecuador.
lustracién 16 Inflacion acumulada por divisiones de consumo

El costo de la canasta béasica a diciembre de 2009 se ubicd en USD 528.90 y el
costo de la canasta vital fue de USD 377.87.
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En términos anuales, contrario a lo sucedido en 2008, se observa una disminucion
del nivel de precios de los productos de la canasta basica familiar, excepto del pan
baguete y corriente, de la leche pasteurizada y de los cereales preparados, que

registran inflacion.

Inflacion Anual

PRODUCTOS o 2
Sepd8  Oct08  Nov-08  Dic-08] Sepl9 Octd8
{ECHE BN SOLYO 0% 210%  08%  R4%] Ad% 0 8%
ARROZFLOR 34%  198%  133%  191% 40% 4%
ACEZIE VEGETAL % t2% M%7 Ak BE%
=ARMA DE TRIGD BoE%  494%  175% 6% 2%  Z0%
SANBAGUZTTE A48%  M4%  H41% 13% 1 3% 0E%
SAN CCRRENTZ M0% 223% 0 231% 230%| 2T% L6%
_ECHE PASTEURZACA NEB 9% A% T4% 1 4% 19
CESEA_ZS PREPARADOS  222%  265%  203%  232%| 7% 84%

FUENTE. INEC

Fuente: Banco Central del Ecuador.
Ilustracion 17 Inflacion anual de los productos de la canasta basica familiar.

Tasas de Interés

Las tasas de interés para el sector corporativo, como se puede evidenciar en el
siguiente detalle, han presentado una variacion minima durante el afio 2009, a
inicios de éste, por ejemplo, la tasa de interés activa efectiva referencial era del
9,16%, mientras que a Diciembre la tasa fue del 9,19%; pudiendo evidenciarse

una variacion incremental del 0,03%.
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N En los meses de agosto y septiembre la tasa de interés activa referencial para el
segmento productivo corporativo fue del 9,15%, siendo ésta la menor tasa
registrada durante el afio; mientras que la mayor se registré en el mes de mayo

con el 9.26%.

En lo que respecta a la tasa maxima referencial para el segmento de crédito

productivo corporativo, durante el afio 2009 se mantuvo estable en 9,33%.

. Al TERE VAS EFECTIV,
o TASAS REFERENCIALES
{Valores porcentuales)
- Tasa activa efectiva Referencial por
segmento ENERO | FEBRERO| MARZO| ABRIL | MAYO | JUNIO | JULIO | AGOSTO| SEPTIEMBRE | OCTUBRE | NOVIEMBRE|  DICIEMBRE
- Praductivo Corporativo 916 921 924 924] 926] 9.24] 924 915 915 519 9.19 9.19]
Productivo PYMES 1018 w21l n23] 1] 120 1092 1132 1120 1138 1.3 11.3) 11.28
- Consumo 1567, 1569 1571 1577 1569] 1538] 1577 17.95 18.00] 1803 18.03 17.94
Vivienda 1093 1097] 108! 1103] 1011 1115] 1103 1136 1.16] 1113 11.13 1115
- Microcrédito Acumulacion Ampliada | 23.00]  23.19] 22.58] 2208 2205] 2241 2208] 2434 B9 BnM B.74 23.29
Microcrédito Acumulacidn Simple 884 2841 2852 2880 2888 2890] 2880 2787 2815 2856 2856 27.78}
- Microcrédito Minorista 1856 1864] 18.42] 1858 1853 1859 1858 17.95 1800 18.03 18.03 30.54)
- 1
TASAS MAXIMAS
. {Valares parcentuales)
T iva efectiva maxima por
- asaactv :egm'e"m P ENERO | FEBRERO | MARZO | ABRIL | MAYO | 1UNIO | 1ULIO | AGOSTO| sEPTIEMBRE| OCTUBRE| NOVIEMBRE|  DICIEMBRE
- Productivo Corporativo 933  933] 933 933] 933 933 933 933 933 933 933] 9.33
- Productive PYMES 11.83] 1183 1183 1183 1183] 1183 1183 1183 1183 1183 11.83 11.83
Consumo 1630] 1630 1630 1630] 1630] 1892] 1630] 1892 1892 1892 18.92 18.92
o Vivienda 1133 1133] 1133] 1133 1133] 1133 133 13 1133 1.3 11.33 11.33
Microcrédito Acumulacion Ampliada | 25.50]  25.50] 2550 2550] 2550/ 2550] 2550 2550 2550] 2550 25.50 25.50)
- Microcredito Acumulacion Simple 3330 33.30] 33.30] 33.30] 3330 3330] 33.30] 3330 3330, 33.30) 33.30 33.30
Micracrédito Minorista 2124 2124] 21240 124] 2124] 2694] 2124 1892 1892] 1892 18.92 33.90
Fuente: Banco Central del Ecuador.
Ilustracion 18 Tasas de interés activas efectivas por tipo de crédito
-
e,
o,
B .
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- Tasas de Interés Activas por Tipo de Crédito
o BOLG - = — = = = e e e e e o e e e o o e e
o ARG 4 — e e e e e e ——— ——— ——— —————————————
o BOOC - cm e m e e e = -
- 3600 b e m e e e m— e —————
P R
- 1) 30.06 o~ < e - R
[=
N o U
- fbl DG e e e e — — —  —  ——— ——— ——— ——— ——————  —————
E Ut m e e e e e . . = = e tn e ————
. 1
10.00 4= G e i R e e s —
- 8.0C
- o.00
s ?’}?.
= — PrOAU S W Torsuma Vimends M sroeradito
R Fuente: Banco Central del Ecuador.
_ Ilustracion 19 Evolucion de las Tasas de interés por tipo de crédito
- Tipo sep-07 nov08  Variacion
- Productye 108 92 -1 8
- Consumo 178 15.0 02
Yivienda 1145 R 04
Microcrédito ™ 407 30.8 9.9
- *La serie de Micieciedive cotresponde al Segmento de
o Aliciacrediro Minorizta
Fuente: Banco Central del Ecuador.
- Tlustracién 20 Evolucion de las Tasas de interés por tipo de crédito
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- Mercado Laboral Global

. En cuanto al mercado laboral, al cerrar el afio 2009, el desempleo fue mayor al
- nivel alcanzado en el afio anterior (7.9% frente a 7.3%) debido principalmente a

los efectos de la crisis internacional que ha golpeado al mercado laboral,
mostrando una ligera tendencia al alza en los niveles del desempleo. Por su parte,
- el subempleo también fue mayor (50.5% frente a 48.8% en 2008), sin embargo se

observa una tendencia a la baja.

o Desempleo y Subempleo

I . :;/‘ - \ P
N7 -

3

H s £
o § 4 i‘ A e
oo " . 3
mndT cep-0” AT mardd wmds sepdt dic8 mard? junde @epd  die-ge
ns e Subemples )aje jzg) Dasemplao Jeje dar)
- Fuente: Banco Central del Ecuador.

-~ Hustracién 21 Evolucion del Desempleo y Subempleo

En el IV trimestre de 2009, el porcentaje de PEA del sector formal presentd una
reduccion comparado el periodo final del afio anterior, al pasar de 40.9% a 39.6%.
-~ El sector informal, también registré un nivel inferior al alcanzado en 2008 (43.4%

- frente a 45.1%).
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PEA: Sector Formal e Informafl*

e ey kol ot Periodicidad wimestral
/ {miarzo - diciembre 2009)
D
«
2

- <~ Sectar Informal - Sector Formal
- ‘:Ep-ﬂ" Dic-07  Mar-05  Jun-08 Sep-08 Dic-08  Mar00  Jun-09 Sep-00 Dic-00
- Fuente y Elaboracién: Banco Central def Ecuador
e * dnres de 2000 no existen dotos trimestrales por lo gue les dates o son comparables entre ajios.
. Fuente: Banco Central del Ecuador.
- Tlustracién 22 Poblacién econémicamente activa (PEA) sector formal e informal
- A septiembre de 2009 los sectores de comercio y manufacturas congregaron la
N mayor parte de personas ocupadas. Entre los dos representaron el 43.11% del total
-~ de ocupados, que es 1.35% superior a lo registrado en el mismo periodo de 2008.
- Tasa de participacion del total de ocupados

por rama de actividad econémica
- wSep 03 WSep-02

9 b 1 v .:i 8 . . \U
-~ Fuente: Banco Central del Ecuador.
- Iustracién 23 Tasa de participacion del total de ocupados por actividad
. economica
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- Por otro lado, de acuerdo al boletin emitido por la Comisién Econdmica para

América Latina y el Caribe (CEPAL) y la Organizacién Internacional del Trabajo
_ (OIT) durante el 2009 todos los paises a nivel mundial registraron un incremento
o de la tasa de desempleo en comparacion con el afio anterior. En el segundo
trimestre del afio 2009, el desempleo urbano superé la tasa del mismo periodo del

aflo anterior en un punto porcentual pasando de 7.5% a 8,5%.

Asi también, segun lo especificado en el informe en mencion, algunos indicadores
muestran un incremento del trabajo informal, un debilitamiento del empleo con
o proteccion social y una disminucion del empleo de jornada completa, lo cual ha
causado que durante el 2009 se hayan paralizado las actividades de

aproximadamente 15 millones de personas de las grandes economias.

. Desempleo América Latina 2009 TRIM HI Desempieo Grandes Economias 2009 TRIM i

- Venezuela 7.85 - 0D 8,37

- Uruzuay 71981 VYY) 8,90

México IMMSNRNERINS | 5,17 | . Corea 3,90

- Japén 5,19

o Colombia G-{SE Canada 342

e Chike I EEUU 9,36

o Brasil | Espafia 18,70
- . 2 4 & 8 1w 12 u 5 10 15 P
Fuente: Organizacion Internacional de Trabajo (OIT)

- Tlustracién 24 Desempleo en América Latina y las Grandes Economias
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- El flujo de remesas familiares que ingreso al pais durante el tercer trimestre de
2009, ascendié a USD 655.8 millones, valor que representd un aumento de 7.6%
~ con respecto al segundo trimestre de 2009 (USD 609.7) y una disminucion de
- 7.2% con relacion al tercer trimestre de 2008 (USD 706.6 millones), dicho flujo
obedecio a 1.8 millones de giros que los emigrantes ecuatorianos realizan desde el
resto del mundo (aproximadamente 140 paises), con un promedio trimestral de

- USD 371 por envio.

Durante el tercer trimestre de 2009, las remesas constituyeron el 13.3% de los
- ingresos de la cuenta corriente. La evolucién de este rubro incide directamente en
el resultado de la cuenta corriente, pues constituye el segundo item generador de
divisas. En el tercer trimestre de 2009 las remesas provenientes de Espafia,
- superaron a las enviadas desde Estados Unidos, historicamente las mas

importantes, debido a la apreciacion del Euro con respecto al Délar.

- De acuerdo a los reportes del Banco Central del Ecuador, el flujo de remesas
- enviadas por los emigrantes ecuatorianos a finales del 2009 decrecié en 11,6 %
. respecto al 2008.

El ingreso de remesas al pais alcanzg el afio 2009 los 2.495,4 millones de dolares,
- lo que supuso una disminucion absoluta de 326,2 millones respecto al monto

alcanzado en 2008.

-~ No obstante, en el cuarto trimestre de 2009 el flujo de remesas repunt6 un 3 por
ciento respecto al ingreso registrado entre julio y septiembre de ese mismo afio.
El ingreso por remesas de emigrantes entre octubre y diciembre de 2009 ascendio

- a 675,2 millones de dolares, valor superior a los 655,8 millones registrados en el

- o . CO230588
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tercer trimestre del afio pasado y un 4.9 por ciento méas que los 643,9 millones
obtenidos en el cuarto trimestre de 2008.

Los flujos de remesas enviadas desde Espafia en el cuarto trimestre de 2009,
representaron el 46,2 % (312 millones de dolares) del total de ingresos obtenidos
por el envid de dinero de los emigrantes ecuatorianos a sus familias en el pais.
ltalia fue el tercer pais de origen de las remesas llegadas a Ecuador durante el IV

trimestre de 2009, con 57,4 millones de dolares, el 8,5 por ciento del total.

Evolucion de fas Remesas recibidas
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Fuente: Banco Central del Ecuador.
Hustracion 25 Evolucion de las remesas recibidas 2006-2009
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Remesas: por procedencia
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Fuente: Banco Central del Ecuador.
Ilustracién 26 Evolucion de las remesas por procedencia 2007-2009

ANALISIS FINANCIERO

Ventas

Las ventas reportadas durante el aiio 2009 han tenido un incremento del 54.29%
en relacion al ejercicio fiscal 2008, alcanzando un valor de USD $ 12.863.978,83
los cuales estan conformados por ingresos percibidos por ventas gravadas con

tarifa 12%, exportaciones y otras rentas, como se muestra en el siguiente cuadro:
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Cuadro de Ingresos

(Expresado en Dolares)

Wood Group de Ecuador S.A.

VENTAS NETAS LOCALES GRAVADAS CON
TARIFA 12%

12.172.521,55

EXPORTACIONES NETAS

683.270,79

OTROS INGRESOS

8.186,49

La siguiente grafica muestra su composicion:

@ Ventas netas locales

12000000 gravadas con tarifa 12%
10000000 0O Exportaciones netas
8000000

O Otras rentas gravadas
6000000

4000000
2000000

Ventas netas Expo1naciones Otras rentas
locales gravadas
gravadas con
tarifa 12%

netas

WOOD GROUP DE ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2009
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(En ddlares de los Estados Unidos de

Wood Group de Ecuador S.A.

.
América)
ACTIVO
Actives Corriente Consolidado Porcentual
Efectivo y sus Equivalentes 1.124.418,10 10,65%
Cuentas y Documentos por Cobrar 4.520.441.32 42,80%
Impuestos Anticipados 261.779.68 2,48%|
{nventarios 4.103.446,13 38,85%
Activos Pagados por Anticipado 6.486,71 0,06%|
Total Activos Corrientes 10.016.571,94 94,84%
Propiedad Planta y Equipo Consolidado Porcentual
Activo No Depreciable 0,00%)|
Activo Depreciable 978.988,76 9,27%
(-) Depreciacion Acumulada -434.293,62 -4,11%,
Total Activo Fijo 544.695,14 5.16%
Activos Diferidos Consolidado Porcentual
Gastos de Organizacion y Constitucidon 114.323,74 1,08%
(~) Amortizacién Acumulada ~114.323,74 -1,08%
Total Otros Activos - 0,00%|
[rotat Activo 10.561.267,08 100,00%
PASIVOS
Pasivo Corriente Consolidado Porcentual
Cuentas y Documentos por Pagar Locales 501.686,07 5.,07%)|
Cuentas y Documentos por Pagar Exterior 337.836.80 3.,41%
Obligaciones con instituciones financieras 223.387.87 2.,26%|
Otras Cuentas y Documentos por Pagar Locales 220.791,19 2,23%)
Otras Cuentas y Documentos por Pagar Exterior 3.224.592.94 32.57%0)
lmpuesto a la Renta 25% y Participacion Trabajadores 15% 546.147,57 5,52%)
Provisiones Sociales 9.361,64 0,09%
Total Pasivo Corriente 5.063.804,08 51,15%
Pasivo No Corriente Consolidado Porcentual
Cuentas por Pagar Largo Plazo 4.836.889,42 48,85%
Total Pasivos No Corriente 4.836.889,42 48,85%
[rotal Pasive 9.900.693,50 100,00%]
PATRIMONIO
Capital Social 20.000,00 3,03%|
Utilidad No Distribuida Afios Anteriores 244.193,13 36,97%
(-) Pérdida acumulada de gjercicios anteriores -6.009.86 -0,91%!
Utilidad Del ejercicio 402.390,31 60,92%
Reservas vVarios 0,00‘%{
Pérdida del Periodo 0,00%
Toatal Patrimonio 660.573,58 100,00%
Total Pasivo + Patrimonio 10.561.267,08 1
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WOOD GROUP DE ECUADOR S.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2009

Wood Group de Ecuador S.A.

No. 213239

(En délares de los Estados Unidos de América)

INGRESOS

Consolidado Porcentual
INGRESOS POR VENTA DE BIENES 9.014.831,47 86,05%
INGRESOS POR SERVICIOS 1.400.360,63 2,10%l
VENTAS PROVISION 1.757.329,45 0,12%
INGRESOS POR VENTA DE BIENES Y SERVICIOS 683.270,79 11,56%
OTROS INGRESOS 8.186,49 0,02%
TOTAL DE INGRESOS 12.863.978,83 100,00%
COSTOS Y GASTOS

Consolidado Porcentual
COSTO DE VENTAS 7.824.562,23 65,67%,
TOTAL GASTOS 4.090.878,72 34,33%
TOTAL EGRESOS 11.915.440,95 100,00%
|UTILIDAD OPERACIONAL 948.537,88 7,37%|

De acuerdo al analisis vertical presentado observamos que la Compaiiia durante el

gjercicio econémico 2009, desarrollo sus actividades de manera normal generando

un total de USD $ 12.863.978.83 en Ingresos y un Total de Costos y Gastos de

USD $ 11.915.440,95 que corresponde al 92,63% del ingreso.
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La Compahia dispone de un margen de utilidad operacional antes de impuestos
del 7,37%.

RAZONES FINANCIERAS

indice de liquidez (Razén Corriente)

- { Razon Corriente | = Activo Corriente / Pasivo Corriente 1.98

10.016.571,94/5.063.804,08 = 1.98

La Razon Corriente muestra la capacidad de la Compaiiia para cubrir sus deudas a
. corto plazo con los activos corrientes, la Compaiiia en el ejercicio fiscal 2009
- muestra un indice de liquidez de 1,98 que significa que por cada dolar que la

Compafiia mantiene como deuda, puede cubrir USD § 0,98 adicional.

Indice de endeudamiento

[ Tndice de Endeudamiento | = Pasivo Total / Activo Total

9.900.693,50/10.561.267,08 = 94
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El indice de endeudamiento muestra la proporcion de los activos que han sido
financiados con deuda de terceros y con préstamos de accionistas, en este caso
podemos observar que corresponde al 94%, lo que indica que la mayor parte de la
operacion de la Compaiiia estd siendo apalancada con deuda, cabe sefialar que

esta deuda corresponde en su mayor parte a obligaciones a largo plazo que

mantiene con sus relacionadas del exterior.

Razén de Deuda sobre capital

| DeudaaCapital ]| = Pasivo Total / Capital 14.99

9.900.693,50/660.573,58 = 14,99

Este indice financiero mide la proporcion del pasivo total sobre el capital o
patrimonio de la Compafiia, y observamos que el pasivo equivale a 14,99 veces el
patrimonio de la Compaifiia, mientras mayor sea el endeudamiento con terceros en
relacion al patrimonio de la Compafiia, asi como la parte de deuda a corto plazo,

mayor sera el riesgo financiero.

Razén de Patrimonio sobre Activo Total

[ Patnimonio a Activo Total | =  Patrimonio / Activo Total

660.573,58 / 10.561.267,08 = 0,06
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Es la relacion que existe dentro de la estructura de capital entre los recursos
proporcionados por los accionistas o duefios del capital y el activo total, en este

" caso significa que el patrimonio es de 0,06 veces el activo total.

Capital de Trabajo

- | Capitalde Trabajo | = Activo Corriente - Pasivo Corriente | 8,176,941.70 |

- 10.016.571,94 — 5.063.804,08 = 4.952.767,86

El capital de trabajo para el ejercicio fiscal analizado es de USD $ 4.952.767,86,
- este representa un indice de estabilidad financiera o margen de proteccion para

- los acreedores actuales y para futuras operaciones normales.

- La disponibilidad inmediata del capital de trabajo depende del tipo y de la
-~ naturaleza liquida de activos circulantes tales como caja, inversiones temporales

en efectivo, cuentas por cobrar e inventarios.

Comentario Final

o~ La situacion general del pais a lo largo de los dltimos afios ha sido complicada
- para los negocios tanto locales como internacionales, el afio 2009 no fue una
excepcion puesto que se trataba de un periodo de transicion debido a las

o~ modificaciones en la legislacion ecuatoriana vigente, lo cual ha generado una
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Wood Group de Ecuador S.A.

resistencia muy fuerte por parte del sector empresarial, ocasionando a la vez una

desconfianza para los inversionistas tanto locales como del exterior, por las

fuertes medidas establecidas

Esto podria afectar significativamente el desempefio de la Compaifiia durante el

ejercicio fiscal 2010, si no se toman las medidas de gobierno apropiadas para

impulsar el desarrollo del Ecuador.

/7 Carlos Blum Lozada

Gerente General
WOOD GROUP DE ECUADOR S.A.
Abril 2010
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