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INFORME DE COMISARIO
Desde el 1 de enero al 31 de diciembre del 2016

A la Junta General de Accionistas de GE OIL & GAS ESP DE ECUADOR

S.A.

1.

En mi calidad de Comisario de la Compaiiia GE OIL & GAS ESP DE
ECUADOR S.A., del Periodo Economico comprendido entre el 1 de
enero al 31 de diciembre de 2016, he revisado la Informacion Contable
Financiera presentada en ¢l Estado de Situacion Financiera, Estado de
Resultados Integrales, Estado de Flujo del Efectivo. Estado de Cambios en
el Patrimonio, asi como en las Notas a los Estados Financieros.
Adicionalmente, se revisd la informacion necesaria para determinar el
correcto desempefio de la Administracion, el Control de la organizacion y
situacion societaria. Esto en cumplimiento de mi responsabilidad como
comisario de acuerdo a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de
Compariias codificada y demas normativa conexa.

Dando cumplimiento a mis responsabilidades y de acuerdo con lo
requerido en las normas legales vigentes, informo que:

a) Las cifras presentadas en los Estados Financieros adjuntos concuerdan
con los libros de contabilidad de la Companiia.

b) Como parte de la fiscalizacion efectuada, realicé un estudio de la
estructura de control interno contable de la Compaiiia, en el alcance
que consideré necesario para evaluar dicha estructura, tal como lo
requieren las Normas Ecuatorianas de Auditoria, bajo las cuales, ¢l
proposito de evaluacion permite establecer una base confiable que
sirva para determinar la naturaleza, alcance y oportunidad de los
procedimientos sustantivos que son necesarios para expresar una
opinion sobre los estados financieros examinados, Mi estudio y
evaluacion de la estructura de control interno contable, efectuado con
el propdsito antes mencionado, no presentd ninguna condicion que
constituya una debilidad sustancial en la estructura de control interno.

He indagado y verificado mediante pruebas de observacion y detalle,
en la medida que consideré necesario, los procedimientos establecidos
por los administradores para proteger y salvaguardar los activos de la
Compaiiia e
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Vicesite Civallos

¢) Los resultados de las pruebas efectuadas no revelaron errores
materiales que se consideren incumplimientos significativos de
normas legales, reglamentarias, estatutarias, por parte de |la
Administracion.

El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, asi
como los criterios de aplicacion de dichas normas, son responsabilidad de
la Administracion de la Compaiiia. Tales criterios podrian eventualmente
no ser compartidos por las autoridades competentes.

De la revision desarrollada en mi calidad de Comisario de GE OIL &
GAS ESP DE ECUADOR S.A., no se ha encontrado situaciones que
pueden alterar de manera importante la informacion presentada en los
Estados Financieros.

Este informe de comisario se emite exclusivamente para informacién y
uso de los Accionistas, la Administracion de GE OIL & GAS ESP DE

ECUADOR S.A. y la Superintendencia de Compaiiias; no debe ser
utilizado para otros propositos.

. 30 de marzo

o

COMIS M .
Rg. 1022-02-286925
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GE OIL & GAS ESP DE ECUADOR S.A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2016

e

(En dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVO

Activos Corrienie Consolidado 2016 Porcentual
Ifectivo v sus Equivalentes 2.465.510 5.10%
Cuentas v Documenios por Cobrar 31965, 154 H66.07%
Inventarios 8.513.424 17.60%
Total Activos Corricnies 42.944.088 88,76%
Propicdad Planta v Equipo Consolidado 2016 Porcentual
Activo no Depreciable 151,135 0.3 1%
Activo Depreciable 1.220.450 2.52%
Construceion en Curso 14.240 ,03%
Deprecinckim Activos Fijos 2329983 -4 82%
Cliros Activos no Corrientes 6. 366,250 13,16%
Activos por Impuestos dileridos 16,893 (,03%
Total Active Fijo 5.438.984 11,24%
Total Activo 48.383.072 100,00,
PASIVOS

Pasivo Corriente Consolidado 2016 Porcentual
Cuentas y Documenios por Pagar 29.397.213 T245%
Obligaciones con Ins Financieras R T 2.71%
Obligaciones Laborales 424.739 1.05%
Impuesto a kb Renta por Pagar 739,718 1.82%
Ciras Cuentas por Pagar 277.851 1,68%
Total Pasivo Corriente 31.939.481 T8,71%
[I'asi'.'u No Corriente Consolidado 2016 Porceniual
|Obligaciones con Ins Financieras 8.103.142 19.97%
I.Fl.ll‘lif.;,u'i{m Patronal 153,555 0.62%
| Desahucio 104,599 0,26%
|r'I'nt'.1I Pasivo No Corriente H.A461.296 20,85%
[l"ﬂbi\'l]‘j Dife ridos 175.814 l.'I,-iJ%I
['I'ﬂtul Pasivo 40.576.591 100,00%]
PATRIMONIO

Patrimonio Consolidado 2016 Porcentual
Capital Social 40,000 0.51%
Reserva Legal 60, 701 0,78%
Reserva Faculiativa T 9R0, (00 102.22%
Resultado Ejercicios Anteriores 1.035.871 13.27%
Resultado del Ejercicio 1.310.091 -16,78%
Total Patrimonio 7.5806.481 100,00 %]
|'I'umi PPasivo + Patrimonio 48.383.072 "
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GE OIL & GAS ESP DE ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2016
e —
(En dolares de los Estados Unidos de América)

INGRESOS

D talle Consolidado 2016 | Porcentual
Ingreso por Venta de Bienes 13.358.419 06,1 3%
Ingresos Operacionales I 13,358,439 [ 96,13%h
Oiros ingresos 533.022 3.84%
Ingresos Financieros 4.861 0,03%
Ingresos No operacionales I 537.883 I 3,87%
[Total Ingresos I 13.896.322 [ 100,00 % I

COSTOS Y GASTOS

De talle l Consolidado 2016 [ Porcentual
|Costo de Ventas 5.046.267 39.62%
Costos Financieros 119.748 0.84%
Costos ] 5.766.015 I 40,46%
Detalle |  Consolidado 2016 I Porcentual
Gastos Administrativos v de Ventas B.486.234 59,54%
Gastos | 8.486.234 |  59,54%
|'t'ulul Costos v Gastos I 14.252.249 ] 100,00% I
|litilitlud { Pérdida antes Imp. a la Renta ]- 355.927 I -2.56"%0
15% Participacion Trabajadores .

Impuesto a la Renta T766.721

Impuesto a la Renta Diferido 187.443

Il'iilitlmi [ Pérdida Neta - 1.310.091 I
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GE OIL & GAS ESP DE ECUADOR S.A.
FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2016

(En dolares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores

Impuesto a by renta

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedad, planta v equipo

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
I fectivo provisto de préstamos

Intereses Canados

EFECTIVO NETO Y EQUIVALENTLES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL
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2.137.864
1.304.878
3.884.839

442.097

5.727.187
5.727.187

9.207.963
9.203.102
4.801
1.342.912

1.122.598

2.465.510



GE OIL & GAS ESP DE ECUADOR S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al 31 de diciembre de 2016

(En dolares de los Estados Unidos de América)

LTI ATYES RESULTAINYS UTTILAIR ALY/

CAPITAL RESERV A RESERV A RESULTADOS TOTAL

SOCIAL ESTATUTARIA LEGAL ‘(Pl}ﬁ:],:i:;lq POR f\L:?FF('H)N F:T:::::?: [:;] TOACUMULADODS  PATRIMIONIO
Saldo al 01 de Foerade 2005 00,000 7980000 &0.T01 1.72995% - 187.087 - T47.570 94 BYE LET5 599
Resuliado del afio - - . - - 20973 240973 240973
Saldo Final al 31 de Diciembre de 2015 40,000 T980.000 6.7 1.72995858 . IR7.087 - 506.997 1.035.871 2116572
Resulado Eercicio 2006 = - - - - - 1.310.091 - - 1.300.091

Saldos Final al 31 de Diciembre de 2006 40.000 T.250.000 60.701 1.729.955 - 187.087 - 1.B17.088 1035871 THR06.481




REVISION ANALISIS FINANCIERO

El presente andlisis consiste en la interpretacion de las principales cuentas que

componen ¢l Estado de Situacion Financiera y el Estado de Resultados

Integrales. El objetivo de este razonamiento radica en la comparacion porcentual

de las diferentes partidas que conforman los Estados Financieros del ejercicio
| econdmico 2016.

En lo concerniente al Estado de Situacion Financiera de la Compaiiia, el 88,76%
de los Activos. corresponden a Activos Corrientes, en donde su rubro mas
representativo pertenece a Cuentas y Documentos por Cobrar que asciende a
USD § 31.965.154.

Por otro lado. los pasivos son a corto plazo en un 78,71% y estan conformados en
su mayor parte por cuentas y documentos por pagar, por un valor de USD §
29.397.213 que representa el 72,45%.

I:n relacion a los resultados obtenidos, de acuerdo al andlisis vertical presentado
observamos que la Compaiiia durante el ejercicio econdmico 2016, obtuvo un
total de ingresos de USD $ 13.896.322 v un total de costos y gastos de USD §
14.252.249 v un gasto Impuesto a la Renta corriente de USD § 766.721 y
diferido de USD $ 187.443 dando como resultado una pérdida neta del ejercicio
por USD § 1.310.091.

Para evaluar la situacion financiera de la Compania, se analizaron los principales
indices financicros de la gestion, los mismos que se detallan a continuacion:

RAZONES FINANCIERAS

Indice de liquidez (Razén Corriente)

g . g Activa Corriente / e
Razon Corriente | = Paitve Corrlnte 1,34

(42.944.088 / 31.939.481) = 1,34

[.a Razon Corriente muestra la capacidad de la Compaiiia para cubrir sus deudas

a corto plazo con los activos a corto plazo; al 31 de diciembre de 2016 muestra
un indice de liquidez de 1,34, es decir, por cada dolar que la Compaiiia mantien
como deuda puede cubrir al 100% con sus activos corrientes v un 0,34 adici-::-nal\jll .
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Indice de endeudamiento

in dice de Pasivo Total / Activo
i T%
Endeudamiento Total 83,87%

(40.576.591 / 48.383.072) = 0,8387

El indice de endeudamiento muestra la proporcion de los activos que han sido
financiados con deuda de terceros, en este caso podemos observar que
corresponde al 83,87%, lo que indica que mis de la tercera parte de las
operaciones de la Compaiiia esta siendo apalancada con deuda.

Razdin de Deuda sobre capital

Pasivo Total / = 5.20

Deuda de Capital | = bl

(40.576.591/ 7.806.481) = 5.2

Este indice financiero mide la proporcion del pasivo total sobre el patrimonio de
la Compaiia, v observamos que ¢l pasivo equivale a 5,20 veces el patrimonio,
mientras mayor sea esta ratio, mayor serd ¢l riesgo financiero.

Razon de Patrimonio sobre Activo Total

Patrimonio a _ Patrimonio / Active i
Activo Total Total 16,13%

(7.806.481 / 48.383.071,72) = 0,1613

Es la relaciéon que existe dentro de la estructura de capital entre los recursos
proporcionados por los accionistas o duefios del capital y el activo total, en este
caso sigpifica que los accionistas de la Compaiiia, son dueiios del 16,13% de los

activos \ \ .
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Capital del Trabajo

Capital de _ Activo Corriente —  _
Trabajo = Pasivo Corriente 11.004.607

(42.944.088 — 31.939.481) = 11.004.607

1 Capital de Trabajo indica el valor que le quedaria a la empresa, representado
en efectivo u otros activos corrientes, después de pagar todos sus pasivos a corto
plazo. en el caso en que tuvieran que ser cancelados de inmediato, la Compania
al 31 de diciembre de 2016 tiene un capital de trabajo de USD § 11.004.607.

Prueba Acida

{Activo Corriente -
Liquidez seca = Inventarios) /Pasivo = 1,08
Corriente

((42.944.087 - 8.513.424) / 31.939.481) = 1,08

Ia prucba dcida pretende verificar la capacidad de la empresa para cancelar sus
obligaciones corrientes. pero sin depender de la venta de sus existencias: es decir,
hdsicamente con sus saldos de efectivo, el de sus cuentas por cobrar, inversiones
temporales y algin otro activo de facil liquidacion, diferente de los inventarios.
[.a Compaiiia al 31 de diciembre de 2016 tiene la capacidad de cubrir sus pasivos

a corto plazo.

Razon de Apalancamiento

Activo Total a 2 Activo Total / 6.20
Patrimonio Patrimonio "

(48.383.072 / 7.806.481) = 6,2

Se interpreta como el nimero de unidades monetarias de activos que se han
conseguido por cada unidad monetaria de patrimonio. Es decir, determina el
grado de apovo de los recursos internos de la empresa sobre recursos de terceros,
por lo tanto, por cada dolar que la C ﬂ]paﬁia mantiene en su patrimonio ha
conseguido 5,20 dolares en sus activos. | -
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REVISION SOCIETARIA

[La compaiiia GE OIL. & GAS ESP DE ECUADOR S.A., constituida el 30 de
enero de 2003, tiene por objeto social el “Estudio, planificacion, financiamiento,
construccion, exploracion,  explotacion, comercializacion, mantenimiento,
ingenieria v reingenieria de bienes y servicios relacionados con las industrias

del petrdleo, mineria y energia eléctrica...”.

1.1. Base Legal

Ley de Companias

“Art, 440.- La inspeccion de las compaiiias tiene por objeto establecer la
correcta integracion del capital social, tanto al tiempo de la constitucion
como en los casos de aumento de capital; verificar si la sociedad cumple
su objeto social; examinar la sitwacion activa y pasiva de la compafia, si
leva los libros sociales, tales como los de actas de juntas generales y
directorios, el libro talonario y el de acciones y accionistas o de
participaciones y socios; si su contabilidad se ajusta a las normas legales;
si sus activos son reales vy estan debidamente protegidos, si su
funcionamiento se ajusta a lo previsto en las leves v en las clausulas del
contrato social; si las utilidades repartidas o por repartir corresponden
realmente a las liguidaciones de cada ejercicio, y si se han producido las

perdidas previstas para su disolucion.”
Reglamento de Juntas Generales de Socios y Accionistas de Compaiiias

“Art. 34.- Formas de llevar las actas. - Las actas de las juntas generales
se levaran en wun libro especial destinado para el efecto o en hojas
moviles escritas manualmente, a maguina o en ordenadores de textos. En
extos casos se asentaran en hojas foliadas a nimero seguido, escritas en
el anverso y en el reverso, en las cuales las actas figuraran una a
continuacion de oira, en riguroso orden cronoldgico, sin dejar espacios
en blanco en su texto y rubricadas una por una por el Secretario.”

“Art. 35.- Contenido del expediente. - De cada junta se formara un
expediente que contendra:

a) En las compaitias andonimas, en comandita por acciones y de economia I
mixta, la hoja del periodico en que conste la publicacion de m\,u .

Pagina 11 de 14




convocaloria v, cuando fuere del caso, el documento que pruebe que la
convocaloria ademds se hizo en la forma que hubiere previsio el estatuto
v la notificacion dispuesta en el articulo 2 de éste reglamento. (...)

b} Copias de las convocatorias dirigidas a los comisarios u dérganos de
fiscalizaciin, si fuere del caso, citandolos a la junta;

¢) La lista de los asistentes con la determinacion de las participaciones o
acciones que representen y, en este ultimo caso, el valor pagado por ellas
v los votos que le corresponda; asi como, la forma de comparecencia
acorde a lo previsto en los articulos 20y 21 del presente reglamento.

d) Los nombramientos v poderes de representacion entregados para

actuar en la junta;

¢) Copia del acta certificada por el Secretario de la junta dando fe de que
el documento es fiel copia del original;

1) Los demds documentos que hubieren sido conocidos por la junta”

En funcion de la normativa antes descrita, a continuacion, se detalla la
informacion recabada luego de haberse realizado la revision societaria del ano
2016 a la compariia GE OIL & GAS ESP DE ECUADOR S.A.:

1.2. Libro de Actas de Junta General de Accionistas.

De la revision societaria realizada, se llego a la conclusion de que la compaiiia
posce un Libro destinado a las actas de juntas generales tanto ordinarias como
extraordinarias, ordenado cronologicamente y en atencion a la Ley de
Compaiiias, el Reglamento de Juntas Generales y los Estatutos Sociales.

Es pertinente que se archive en este libro social, el acta de junta general de
accionistas en la que los accionistas aprueban los estados financieros del aio

2016.

Recomendacion

Actas

La unj\\raﬁia debe mantener el orden ya establecido en el archivo de las futuras
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1.3. Libro de Expediente de Actas de Junta General de Accionistas,

De la revision societaria realizada se llego a la conclusion de que las actas en este
libro. se encuentran certificadas, ordenadas cronologicamente y con los
documentos  habilitantes  respectivos, tales como: informes, poderes,

nombramientos, balances, entre otros.

1.4. Libro de Acciones v Accionistas

El libro de acciones y accionistas estd ordenado, debidamente llenado y firmado
por los Accionistas v el Representante Legal de la Compaiiia.

1.5. Lihro de Talonario de Acciones

Se constatd que los Talonarios de Acciones contenidos en el respectivo Libro
Social, se encuentran correctamente emitidos y con las firmas correspondientes.

CONCLUSION

Se puede establecer que la Compaiiia en cuanto al manejo societario estd
cumpliendo con lo estipulado en las normativas vigentes emitidas por la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros.

OBSERVACION SUBSECUENTE

Con fecha 28 de marzo de 2017, fue notificada a la Superintendencia de
Compaiiias, Valores v Seguros una transferencia de acciones por parte del
accionista GE OIL & GAS ESP LIMITED en calidad de cedente, quien transfirio
sus acciones a otra de las companias accionistas, GE WIND ENERGY, S.L., la
cual consta como cesionaria; es preciso sefialar que la mentada transferencia de
acciones se encuentra anotada y registrada en el libro de acciones y accionistas,
al igual que en el libro de talonarios de acciones de la compaiiia.

REVISION SITUACION TRIBUTARIA

lLa facultad de la Administracion Tributaria para determinar la obligacion y su
caducidad. segin se establece en el articulo 94 del Cadigo Tributario:

Y. 1. En tres anos, contados desde la fecha de la declaracion, en !’m‘J
tributos que la ley exija determinacion por el sujeto pasivo, en el caso d(.’# :
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articulo 89;
2 En seis aios. contados desde la fecha en gue vencio el plazo para

presentar la declaracion, respecto de los mismos tributos, cuando no se

hubieren declarado en todo o en parte; v
3. En un aiio, cuando se trate de verificar un acto de determinacion

practicado por el sujelo activo o en forma mixta, contado desde la fecha

de la notificacion de tales actos.”

De la revision limitada de cumplimiento tributario, no existieron diferencias al
comparar los libros contables versus declaraciones y anexos tributarios.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de preparacion de este Informe de
Comisario, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la
Compania pudieran tener un efecto significativo sobre dichos Estados
Financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.

Rg. 1022-02-286925
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