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O p i n i o n 

1 . A L A JU N T A G E N E R A L D E A C C I O N I S T A S D E G E O I L & G A S E S P D E E C U A D O R S . A . 

E n m i c a l i d a d d e C o m i s a r i o d e l a C o m p a f i i azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA G E O I L & G A S E S P D E E C U A D O R S . A . , d e l 

E j e r c i c i o E c o n o m i c o c o m p r e n d i d o e n t r e e l 1 d e e n e r o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 , h e r e v i s a d o 

l a I n f o r m a t i o n C o n t a b l e F i n a n c i e r a p r e s e n t a d a e n e l E s t a d o d e S i t u a t i o n F i n a n c i e r a , E s t a d o d e 

R e s u l t a d o s I n t e g r a l e s , E s t a d o d e F l u j o d e E f e c t i v o , E s t a d o d e C a m b i o s e n e l P a t r i m o n i o , a s i 

c o m o e n l a s N o t a s a l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s , l o s c u a l e s h a n s i d o p r e s e n t a d o s e n b a s e a 

N o r m a s I n t e r n a t i o n a l e s d e I n f o r m a t i o n F i n a n c i e r a , s e r e v i s o l a i n f o r m a t i o n n e c e s a r i a p a r a 

d e t e r m i n a r e l c o r r e c t o d e s e m p e n o d e l a A d m i n i s t r a t i o n , e l C o n t r o l d e l a o r g a n i z a t i o n . E s t o 

e n c u m p l i m i e n t o d e m i r e s p o n s a b i l i d a d c o m o c o m i s a r i o d e a c u e r d o a l o e s t a b l e c i d o e n e l 

a r t i c u l o 2 7 9 d e l a L e y d e C o m p a n i a s c o d i f i c a d a y d e m a s n o r m a t i v a c o n e x a . 

2 . D A N D O C U M P L I M I E N T O A M I S R E S P O N S A B I L I D A D E S Y D E A C U E R D O C O N L O R E Q U E R I D O 

E N L A S N O R M A S L E G A L E S V I G E N T E S , I N F O R M O Q U E : 

a ) L a s c i f r a s p r e s e n t a d a s e n l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s a d j u n t o s c o n c u e r d a n c o n l o s 

l i b r o s d e c o n t a b i l i d a d d e l a C o m p a n i a . 

b ) C o m o p a r t e d e l a r e v i s i o n e f e c t u a d a , r e a l i c e u n e s t u d i o d e l a e s t r u c t u r a d e c o n t r o l 

i n t e r n o c o n t a b l e d e l a C o m p a n i a , e n e l a l c a n c e q u e c o n s i d e r e n e c e s a r i o p a r a e v a l u a r 

d i c h a e s t r u c t u r a , t a l c o m o l o r e q u i e r e n l a s N o r m a s I n t e r n a t i o n a l e s d e A u d i t o r i a , 

b a j o l a s c u a l e s , e l p r o p o s i t o d e e v a l u a t i o n p e r m i t e e s t a b l e c e r u n a b a s e c o n f i a b l e 

q u e s i r v a p a r a d e t e r m i n a r l a n a t u r a l e z a , a l c a n c e y o p o r t u n i d a d d e l o s p r o c e d i m i e n t o s 

s u s t a n t i v o s q u e s o n n e c e s a r i o s p a r a e x p r e s a r u n a o p i n i o n s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

e x a m i n a d o s . M i e s t u d i o y e v a l u a t i o n d e l a e s t r u c t u r a d e c o n t r o l i n t e r n o c o n t a b l e , 

e f e c t u a d o c o n e l p r o p o s i t o a n t e s m e n c i o n a d o , n o p r e s e n t o n i n g u n a c o n d i t i o n q u e 

c o n s t i t u y a u n a d e b i l i d a d s u s t a n c i a l e n l a e s t r u c t u r a d e c o n t r o l i n t e r n o . 

H e i n d a g a d o y v e r i f i c a d o m e d i a n t e p r u e b a s d e o b s e r v a t i o n y d e t a l l e , e n l a m e d i d a q u e 

c o n s i d e r e n e c e s a r i o , l o s p r o c e d i m i e n t o s e s t a b l e c i d o s p o r l o s a d m i n i s t r a d o r e s p a r a 

p r o t e g e r y s a l v a g u a r d a r l o s a c t i v o s d e l a C o m p a n i a . 

c ) L o s r e s u l t a d o s d e l a s p r u e b a s e f e c t u a d a s n o r e v e l a r o n e r r o r e s m a t e r i a l e s q u e s e 

c o n s i d e r e n i n c u m p l i m i e n t o s s i g n i f i c a t i v o s d e n o r m a s l e g a l e s , r e g l a m e n t a r i a s , 

e s t a t u t a r i a s , p o r p a r t e d e l a A d m i n i s t r a t i o n . 

3 . N O R M A S L E G A L E S 

E l c u m p l i m i e n t o d e l a s n o r m a s l e g a l e s , r e g l a m e n t a r i a s y e s t a t u t a r i a s , a s i c o m o l o s c r i t e r i o s d e 

a p l i c a c i o n d e d i c h a s n o r m a s , s o n r e s p o n s a b i l i d a d d e l a A d m i n i s t r a t i o n d e l a C o m p a n i a . T a l e s 

c r i t e r i o s p o d r i a n e v e n t u a l m e n t e n o s e r c o m p a r t i d o s p o r l a s a u t o r i d a d e s c o m p e t e n t e s . 

P a g i n a 3 



4 . D E L A R E V I S I O N 

D e l a r e v i s i o n d e s a r r o l l a d a e n m i c a l i d a d d e C o m i s a r i o d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA G E O I L & G A S E S P D E 

E C U A D O R S . A . , n o s e h a e n c o n t r a d o s i t u a c i o n e s q u e p u e d e n a l t e r a r d e m a n e r a i m p o r t a n t e l a 

i n f o r m a c i o n p r e s e n t a d a e n l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s , a s i c o m o e n l o s l i b r o s s o c i a l e s d e l a 

C o m p a n i a . 

L a c o m p a n i a v e n d e s u s i n v e n t a r i o s y p r e s t a s u s s e r v i c i o s p r i n c i p a l m e n t e a c o m p a n i a s d e l s e c t o r 

p e t r o l e r o e c u a t o r i a n o . A p r o x i m a d a m e n t e u n 9 8 % d e l t o t a l d e l o s i n g r e s o s d e l a n o 2 0 1 5 s e h a 

r e a l i z a d o a t r e s c l i e n t e s E m p r e s a P u b l i c a d e H i d r o c a r b u r o s d e l E c u a d o r , P e t r o a m a z o n a s E P y 

O p e r a c i o n e s R i o N a p o C o m p a n i a d e E c o n o m i a M i x t a , e m p r e s a d e p r o p i e d a d d e l E s t a d o 

E c u a t o r i a n o . 

C o n s i d e r a n d o q u e l o s c l i e n t e s c o m e r c i a l e s p e r t e n e c e n a l s e c t o r p e t r o l e r o , c a m b i o s a d v e r s o s e n 

e l s e c t o r p e t r o l e r o , p o d r i a n a f e c t a r a l n o r m a l d e s e m p e f i o d e l a C o m p a n i a , a f e c t a n d o 

d i r e c t a m e n t e a l a l i q u i d e z d e l a c o m p a n i a , p o r l a f a l t a d e p a g o d e e s t o s c l i e n t e s . L a C o m p a n i a 

r e c o n o c e u n a e s t i m a t i o n p a r a d e t e r i o r o d e v a l o r , q u e r e p r e s e n t a s u m e j o r e s t i m a t i o n d e l a s 

p e r d i d a s a i n c u r r i r e n r e l a c i o n c o n l o s d e u d o r e s c o m e r c i a l e s . E s t a e s t i m a t i o n c o n s i d e r a l a 

p e r d i d a e s p e c i f i c a q u e s e d e t e r m i n a c o n b a s e e n u n a e v a l u a t i o n d e l o s m i s m o s . P a r a e l a n o 2 0 1 5 

h a r e c o n o c i d o u n d e t e r i o r o d e U S $ 1 . 5 9 5 . 8 7 6 

L o s p r i n c i p a l e s a c r e e d o r e s s o n p r o v e e d o r e s d e b i e n e s y s e r v i c i o s y e m p r e s a s d e l G r u p o G E , l o 

q u e l e p e r m i t e o b t e n e r m e j o r e s c o n d i c i o n e s d e c r e d i t o , l o s p l a z o s c o n c o m p a n i a s r e l a c i o n a d a s 

o s c i l a n e n t r e l o s 6 0 y 1 8 0 d i a s , l o s m i s m o s q u e n o g e n e r a n i n t e r e s e s . 

E l d e c r e t o e j e c u t i v o N o 2 4 3 0 p u b l i c a d o e n S e g u n d o S u p l e m e n t o a l R e g i s t r o O f i c i a l N o 4 9 4 d e l 3 1 

d e d i c i e m b r e d e l 2 0 0 4 i n c o r p o r o a l a l e g i s l a t i o n t r i b u t a r i a , n o r m a s s o b r e l a d e t e r m i n a t i o n d e 

r e s u l t a d o s t r i b u t a b l e s o r i g i n a d o s e n o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s . A p a r t i r d e l a n o 2 0 1 5 , 

d e a c u e r d o c o n l a R e s o l u t i o n d e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s N o N A C . D G E R C G I 5 - 0 0 0 0 0 4 5 5 , l o s 

s u j e t o s p a s i v o s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a q u e h a y a n e f e c t u a d o t r a n s a c c i o n e s c o n p a r t e s 

r e l a c i o n a d a s l o c a l e s y / o d e l e x t e r i o r d e n t r o d e u n m i s m o p e r i o d o f i s c a l e n u n m o n t o a c u m u l a d o 

s u p e r i o r a U S $ 1 5 . . 0 0 0 . 0 0 0 , d e b e n p r e s e n t a r a n e x o s d e o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s e 

i n f o r m e d e p r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a . 

E l i n f o r m e d e p r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a d e l a n o 2 0 1 5 s e e n c u e n t r a e n p r o c e s o d e e l a b o r a t i o n . L a 

c o m p a n i a e s t i m a q u e n o e s n e c e s a r i o r e g i s t r a r a j u s t e a l g u n o , a l o s r e s u l t a d o s d e l a n o 2 0 1 5 , e n 

f u n c i o n d e q u e e l e s t u d i o r e a l i z a d o e n e l a n o 2 0 1 4 y a n t e r i o r e s n o d e t e r m i n a r o n a j u s t e a l g u n o . 

E s t e i n f o r m e d e c o m i s a r i o s e e m i t e e x c l u s i v a m e n t e p a r a i n f o r m a c i o n y u s o d e l o s 

A c c i o n i s t a s , l a A d m i n i s t r a t i o n d e G E O I L & G A S E S P D E E C U A D O R S . A . y l a 

S u p e r i n t e n d e n c i a d e C o m p a n i a s ; n o d e b e s e r u t i l i z a d o p a r a o t r o s p r o p o s i t o s . 
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A n a l i s i s F i n a n c i e r o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E l p r e s e n t e a n a l i s i s c o n s i s t e e n l a i n t e r p r e t a t i o n d e l a s p r i n c i p a l e s c u e n t a s q u e c o m p o n e n e l 

E s t a d o d e S i t u a t i o n F i n a n c i e r a y e l E s t a d o d e R e s u l t a d o s I n t e g r a l e s . E l o b j e t i v o d e e s t e 

r a z o n a m i e n t o r a d i c a e n l a c o m p a r a c i o n p o r c e n t u a l d e l a s d i f e r e n t e s p a r t i d a s q u e c o n f o r m a n l o s 

e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

E n l o c o n c e r n i e n t e a l E s t a d o d e S i t u a t i o n F i n a n c i e r a d e l a C o m p a n i a , e l 9 8 , 2 7 % d e l o s 

A c t i v o s , c o r r e s p o n d e n a A c t i v o s C o r r i e n t e s , e n d o n d e s u s r u b r o s m a s r e p r e s e n t a t i v o s s o n l o s 

D e u d o r e s C o m e r c i a l e s e I n v e n t a r i o s . C o m o s e m e n c i o n a a n t e r i o r m e n t e l o s p r i n c i p a l e s s a l d o s 

c o n D e u d o r e s s o n e m p r e s a s d e l e s t a d o y d e l s e c t o r p e t r o l e r o , l o q u e i n c r e m e n t a e l r i e s g o d e 

l i q u i d e z y d e c o b r a n z a . 

P o r o t r o l a d o , l o s p a s i v o s s o n a c o r t o p l a z o e n u n 9 8 . 8 4 % y e s t a n c o n f o r m a d o s e n s u m a y o r 
p a r t e p o r 

C u e n t a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s , p o r l a c o m p r a d e 
i n v e n t a r i o . 

E n r e l a c i o n a l o s r e s u l t a d o s o b t e n i d o s , d e a c u e r d o a l a n a l i s i s v e r t i c a l p r e s e n t a d o o b s e r v a m o s 

q u e l a C o m p a n i a d u r a n t e e l e j e r c i c i o e c o n o m i c o 2 0 1 5 , d e s a r r o l l o s u s a c t i v i d a d e s d e m a n e r a 

n o r m a l o b t e n i e n d o u n t o t a l d e U S D $ 1 7 . 3 2 4 . 6 8 0 e n I n g r e s o s y u n t o t a l d e C o s t o s y G a s t o s 

C o r r i e n t e s d e U S D $ 1 6 . 2 7 6 . 6 7 9 ; g e n e r a n d o u n a u t i l i d a d d e l e j e r c i c i o d e U S D $ 1 . 0 4 8 . 0 0 2 , a n t e s 

d e i m p u e s t o a l a r e n t a , E l i m p u e s t o a l a r e n t a g e n e r a d o a s c i e n d e a U S $ 8 0 7 . 0 2 8 . 

R A Z O N E S F I N A N C I E R A S 

I n d i c e d e l i q u i d e z ( R a z o n 

C o r r i e n t e ) 

L a r a z o n c o r r i e n t e m u e s t r a l a c a p a c i d a d d e l a c o m p a n i a p a r a c u b r i r s u s d e u d a s a c o r t o p l a z o 

c o n s u s a c t i v o s a c o r t o p l a z o , l a C o m p a n i a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 m u e s t r a u n i n d i c e d e 

l i q u i d e z d e 1 . 44 , e s d e c i r , p o r c a d a d o l a r q u e l a C o m p a n i a m a n t i e n e c o m o d e u d a t i e n e u n 

s u p e r a v i t d e $ 0 , 4 4 , p o r l o t a n t o p u e d e c u b r i r c o n s u s a c t i v o s c o r r i e n t e s l o s p a s i v o s c o r r i e n t e s . 

S i n e m b a r g o e x i s t e e l r i e s g o d e c r e d i t o p u e s s u s o p e r a c i o n e s d e v e n t a s e e n c u e n t r a n e n d o s 

c l i e n t e s d e l s e c t o r p u b l i c o p e t r o l e r o d e l E c u a d o r . 

R e a l i z a n d o l a p r u e b a a c i d a e l i n d i c e d e l i q u i d e z s e r i a d e 1 , 1 1 , m a n t e n i e n d o a i i n u n i n d i c e p o s i t i v o 

p a r a c u b r i r s u s p u b l i c a c i o n e s 

I n d i c e d e 

e n d e u d a m i e n t o 

E l i n d i c e d e e n d e u d a m i e n t o m u e s t r a l a p r o p o r t i o n d e l o s a c t i v o s q u e h a n s i d o f i n a n c i a d o s c o n 
d e u d a d e 

t e r c e r o s , e n e s t e c a s o p o d e m o s o b s e r v a r q u e c o r r e s p o n d e a l 0 . 6 8 % . 

L a s o p e r a c i o n e s d e l a c o m p a n i a s o n f i n a n c i a d a s p o r c o m p a n i a s r e l a c i o n a d a s a l a c u a l e s s e l e s 

c o m p r a c a s i l a t o t a l i d a d d e l i n v e n t a r i o 
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R a z o n d e D e u d a s o b r e C a p i t a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E s l a r e l a c i o n q u e m i d e l a r e l a c i o n d e l p a s i t o t o t a l s o b r e e l p a t r i m o n i o d e l a c o m p a n i a y 

o b s e r v a m o s q u e e l p a s i v o e q u i v a l e 2 . 2 1 v e c e s e l p a t r i m o n i o , m i e n t r a s m a y o r e l r a t i o m a y o r e s e l 

r i e s g o . 

R a z o n d e P a t r i m o n i o s o b r e A c t i v e 

T o t a l 

E s l a r e l a c i o n q u e e x i s t e d e n t r o d e l a e s t r u c t u r a d e p a t r i m o n i o e n t r e l o s r e c u r s o s 

p r o p o r c i o n a d o s p o r l o s a c c i o n i s t a s o d u e n o s d e l c a p i t a l y e l a c t i v o t o t a l , e n e s t e c a s o s i g n i f i c a 

q u e l o s a c c i o n i s t a s d e l a C o m p a n i a , s o n d u e n o s d e l 3 1 . 1 3 % d e l o s a c t i v o s 

P a g i n a 6 
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G E O I L & G A S E S P D E E C U A D O R S . A . 

E S T A D O D E S I T U A C I O N F I N A N C E I R A 

A L 31 D E D I C I E M B R E D E 2015 

( E x p r e s a d o e n d o l a r e s e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A C T I V O 

A C T I V O C O R R I E N T E zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s 

D e u d o r e s c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 

I n v e n t a r i o s 

G a s t o s a n t i c i p a d o s 

T O T A L A C T I V O C O R R I E N T E 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e : 

2015 

1 , 1 2 2 , 5 9 8 

2 0 , 9 8 6 , 7 4 2 

6 , 6 6 4 , 7 6 8 

2 8 , 7 7 4 , 1 0 8 

A C T I V O N O C O R R I E N T E 

P r o p i e d a d e s y E q u i p o 

I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o 

T O T A L A C T I V O S 

4 7 5 , 3 0 6 

2 8 , 5 2 1 

2 9 , 2 7 7 , 9 3 5 

P A S I V O Y P A T R I M O N I O 

P A S I V O C O R R I E N T E 

C u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s 1 8 , 0 4 2 , 8 1 7 

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 1 , 0 2 3 , 6 9 8 

O b l i g a c i o n e s l a b o r a l e s 5 6 5 , 2 9 6 

P a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 2 9 7 , 6 2 1 

T O T A L P A S I V O C O R R I E N T E 1 9 , 9 2 9 , 4 3 2 

P A S I V O A L A R G O P L A Z O 

P r o v i s i o n e s a l a r g o p l a z o 2 3 1 , 9 3 1 

P A T R I M O N I O ( V e a s e E s t a d o A d j u n t o ) 9 . 1 1 6 , 5 7 2 

T O T A L P A S I V O Y P A T R I M O N I O 2 9 , 2 7 7 , 9 3 5 

P a g i n a 7 



I N FO RM E DE CO M I SA RI O 

1 EN ERO A L 3 1 D I CI EM BRE 2 0 1 5 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

G E O I L & G A S E S P D E E C U A D O R S . A . 

E S T A D O D E R E S U L T A D O S I N T E G R A L 

P O R E L A N O T E R M I N A D O E L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 

( E x p r e s a d o e n d o l a r e s e s t a d o u n i d e n s e s ) 

2015 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

V e r i t a s N e t a s 

C o s t o s d e v e n t a s 

1 7 , 3 2 4 , 6 8 0 

( 9 , 6 6 7 , 7 1 9 ) 

U t i l i d a d b r u t a 7 , 6 5 6 , 9 6 1 

G a s t o s o p e r a t i v o s ( 7 , 5 7 7 , 4 6 5 ) 

U t i l i d a d o p e r a t i v a 7 9 , 4 9 6 

O t r o s i n g r e s o s 

O t r o s i n g r e s o s 

9 7 1 , 8 1 1 

9 7 1 , 8 1 1 

O t r o s e g r e s o s 

G a s t o s f i n a n c i e r o s 

O t r o s E g r e s o s 

( 3 , 3 0 6 ) 

( 3 , 3 0 6 ) 

U t i l i d a d a n t e s d e i m p u e s t o s s o b r e l a s g a n a n c i a s 1 , 0 4 8 , 0 0 1 

I m p u e s t o a l a r e n t a ( 8 0 7 , 0 2 8 ) 

U t i l i d a d n e t a i n t e g r a l t o t a l 2 4 0 , 9 7 3 

P a g i n a 8 



I N FO RM E DE CO M I SA RI O 

1 EN ERO A L 3 1 D I CI EM BRE 2 0 1 5 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

G E O I L & G A S E S P D E E C U A D O R S . A . 

E S T A D O D E C A M B I O S E N E L P A T R I M O N I O 

P O R E L A N O T E R M I N A D O E L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 

( E x p r e s a d o e n d o l a r e s e s t a d o u n i d e n s e s ) 

R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s 

C a p i t a l 

R e s e r v a 

e s t a t u t a n a 

R e s e r v a 

R e s u l t a d o a c u m u l a d o 

p r o v e n i e n t e d e l a 

U t i l i d a d e s a d o p c i o n p o r p r i m e r a R e s u l t a d o 

d i s p o n i b l e s v e z d e l a s N I I F d e l a f i o 

R e s u l t a d o s 

a c u m u l a d o s , n e t o 

P a t r i m o n i o , 

n e t o 

S a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2014 40,000 7,980,000 60,701 1,729,955 (187,087) (747,970) 794,898 8,875,599 

U t i l i d a d n e t a y r e s u l t a d o i n t e g r a l 

d e l e j e r c i c i o 2015 - - - - • _ 240,973 240,973 240,973 

S a l d o a l 31 d e d i c i e m b r e d e 2015 U S $ 40,000 7,980,000 60,701 1,729,955 (187,087) (506,997) 1,035,871 9,116,572 



G E O I L & G A S E S P D E E C U A D O R S . A . 

E S T A D O D E F L U J O D E E F E C T I V I 

P O R E L A N O T E R M I N A D O E L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 

( E x p r e s a d o e n d o l a r e s e s t a d o u n i d e n s e s ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
2 0 1 5 

Fl u j o s d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s d e o p e r a t i o n : 

C o b r o s a c l i e n t e s 

P a g o s a p r o v e e d o r e s 

U S $ 1 4 , 5 9 7 , 2 4 2 

( 1 2 , 7 0 5 , 1 7 2 ) 

E f e c t i v o p r o c e d e n t e d e l a s a c t i v i d a d e s d e 

o p e r a t i o n 1 , 8 9 2 , 0 7 0 

I m p u e s t o a l a r e n t a p a g a d o 

Fl u j o s n e t o s p r o v i s t o s p o r l a s a c t i v i d a d e s 

d e o p e r a t i o n 

( 8 9 7 , 8 5 0 ) 

9 9 4 , 2 2 0 

Fl u j o s d e e f e c t i v o u t i l i z a d o s e n l a s a c t i v i d a d e s d e 

i n v e r s i o n - A d q u i s i c i o n d e p r o p i e d a d y e q u i p o s ( 1 1 1 , 7 8 7 ) 

Fl u j o s d e e f e c t i v o p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e 

f i n a n c i a m i e n t o : 

P r o v e n i e n t e d e p r e s t a m o s 

P a g o s d e p r e s t a m o s 

E f e c t i v o u s a d o e n l a s a c t i v i d a d e s d e 

f i n a n c i a m i e n t o 

A u m e n t o ( d i s m i n u c i o n ) n e t o d e l e f e c t i v o y 

e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 8 8 2 , 4 3 3 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o a l i n i t i o d e l a n o 2 4 0 , 1 6 5 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o a l f i n a l d e l a f t o U S $ 1 , 1 2 2 , 5 9 8 

P a g i n a 


