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C o n t e n i d o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

O p i n i o n 

A n a l i s i s financiero 

A b r e v i a t u r a s u s a d a s 

U S D $ D o l a r e s d e l o s e s t a d o s U n i d o s d c N o r t c a m e r i c a 

N I I F N o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s d e I n f o r m a c i o n F i n a n c i e r a 
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O p i n i o n 

1 . A LA JU N TA GEN ERA L DE A CCI ON I STA S DE GE O I L &  GA S ESP DE ECU A D O R S.A. 

E n m i c a l i d a d d e C o m i s a r i o d e l a C o m p a n i azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA G E O I L & G A S E S P D E E C U A D O R S . A . , d e l E j e r c i c i o 

E c o n o m i c o c o m p r e n d i d o e n t r e e l 1 d e e n e r o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 , h e r e v i s a d o l a I n f o r m a t i o n 

Co n t a b l e F i n a n c i e r a p r e s e n t a d a e n e l E s t a d o d c S i t u a t i o n F i n a n c i e r a , E s t a d o d e R e s u l t a d o s I n t e g r a l e s , 

E s t a d o d e F l u j o d e E f c c t i v o , E s t a d o d e C a m b i o s e n e l P a t r i m o n i o , a s i c o m o e n l a s N o t a s a l o s E s t a d o s 

F i n a n c i e r o s , l o s c u a l e s h a n s i d o p r e s e n t a d o s e n b a s e a N o r m a s I n t e r n a t i o n a l e s d c I n f o r m a t i o n F i n a n c i e r a , 

s e r e v i s o l a i n f o r m a t i o n n e c e s a r i a p a r a d e t e r m i n a r e l c o r r e c t o d e s e m p e n o d e l a A d m i n i s t r a t i o n , e l 

C o n t r o l d e l a o r g a n i z a t i o n . H s t o e n c u m p l i m i e n t o d e m i r e s p o n s a b i l i d a d c o m o c o m i s a r i o d e a c u e r d o a 

l o e s t a b l e c i d o e n e l a r t i c u l o 2 7 9 d e l a L e y d e C o m p a i i i a s c o d i f i c a d a y d e m a s n o r m a t i v a c o n e x a . 

2 . D A N D O CU M P L I M I EN T O A M I S RESPO N SA BI LI D A D ES Y DE A CU ERD O CO N LO 

REQ U ERI D O EN LAS N O R M A S LEGALES V I GEN TES, I N F O RM O Q U E: 

a ) La s c i f r a s p r e s e n t a d a s e n l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s a d j u n t o s c o n c u e r d a n c o n l o s l i b r o s d e 

c o n t a b i l i d a d d e l a C o m p a n i a . 

b ) C o m o p a r t e d e l a r e v i s i o n e f e c t u a d a , r e a l i c e u n c s t u d i o d e l a e s t r u c t u r a d e c o n t r o l i n t e r n o 

c o n t a b l e d e l a C o m p a n i a , e n e l a l c a n c e q u e c o n s i d e r e n e c e s a r i o p a r a e v a l u a r  d i c h a e s t r u c t u r a , t a l 

c o m o l o r e q u i e r e n l a s N o r m a s I n t e r n a t i o n a l e s d e A u d i t o n a , b a j o l a s c u a l e s , e l p r o p o s i t o d e 

e v a l u a t i o n p e r m i t e e s t a b l e c e r  u n a b a s e c o n f i a b l e q u e s i r v a p a r a d e t e r m i n a r l a n a t u r a l e z a , 

a l c a n c e y o p o r t u n i d a d d e l o s p r o c c d i m i c n t o s s u s t a n t i v o s q u e s o n n e c e s a r i o s p a r a e x p r e s a r  u n a 

o p i n i o n s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e x a m i n a d o s . M i e s t u d i o y e v a l u a t i o n d e l a e s t r u c t u r a d e 

c o n t r o l i n t e r n o c o n t a b l e , e f e c t u a d o c o n e l p r o p o s i t o a n t e s m e n c i o n a d o , n o p r e s e n t o n i n g u n a 

c o n d i t i o n q u e c o n s t i t u y a u n a d e b i l i d a d s u s t a n c i a l e n l a e s t r u c t u r a d e c o n t r o l i n t e r n o . 

H e i n d a g a d o y v e r i f i c a d o m e d i a n t e p r u e b a s d e o b s e r v a t i o n y d e t a l l e , e n l a m e d i d a q u e c o n s i d e r e 

n e c e s a r i o , l o s p r o c c d i m i c n t o s e s t a b l e c i d o s p o r l o s a d m i n i s t r a d o r e s p a r a p r o t e g e r y s a l v a g u a r d a r 

l o s a c t i v o s d e l a C o m p a n i a . 

c ) L o s r e s u l t a d o s d e l a s p r u e b a s e f e c t u a d a s n o r e v e l a r o n e r r o r e s m a t e r i a l e s q u e s e c o n s i d e r e n 

i n c u m p l i m i e n t o s s i g n i f i c a t i v o s d e n o r m a s l e g a l e s , r e g l a m e n t a r i a s , e s t a t u t a r i a s , p o r p a r t e d e l a 

A d m i n i s t r a t i o n . 

3 . N O RM A S LEGALES 

E l c u m p l i m i e n t o d e l a s n o r m a s l e g a l e s , r e g l a m e n t a r i a s y e s t a t u t a r i a s , a s i c o m o l o s c r i t e r i o s d e a p l i c a c i o n 

d e d i c h a s n o r m a s , s o n r e s p o n s a b i l i d a d d e l a A d m i n i s t r a t i o n d e l a C o m p a n i a . T a l e s c r i t e r i o s p o d r i a n 

e v e n t u a l m e n t e n o s e r  c o m p a r t i d o s p o r l a s a u t o r i d a d e s c o m p e t e n t e s . 
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D e l a r e v i s i o n d e s a r r o l l a d a e n m i c a l i d a d d e C o m i s a r i o d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA G E O I L & G A S E S P D E E C U A D O R 

S . A . , n o s e h a e n c o n t r a d o s i t u a c i o n e s q u e p u e d e n a l t e r a r  d e m a n e r a i m p o r t a n t e l a i n f o r m a t i o n p r e s e n t a d a 

e n l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s , a s i c o m o e n l o s l i b r o s s o c i a l e s d e l a C o m p a n i a . 

La c o m p a n i a v e n d e s u s i n v e n t a r i o s y p r c s t a s u s s e r v i c i o s p r i n c i p a l m e n t e a c o m p a n i a s d e l s e c t o r  p e t r o l e r o 

e c u a t o r i a n o . A p r o x i m a d a m e n t e u n 9 5 % d e l t o t a l d e l o s i n g r e s o s d e l a h o 2 0 1 4 s e h a r e a l i z a d o a d o s c l i e n t e s 

P e t r o a m a z o n a s E c u a d o r S.A. y O p e r a c i o n e s R i o N a p o C o m p a n i a d e E c o n o m i a M i x t a , e m p r e s a d e p r o p i c d a d 

d e l E s t a d o E c u a t o r i a n o . 

C o n s i d e r a n d o q u e l o s c l i e n t e s c o m e r c i a l e s p c r t c n e c e n a l s e c t o r  p e t r o l e r o , c a m b i o s a d v e r s o s e n e l s e c t o r  

p e t r o l e r o , p o d r i a n a f e c t a r  a l n o r m a l d e s e m p e n o d e l a C o m p a n i a , p o r c u a n t o c l a c t u a l p r e c i o d e l p c t r o l e o 

a o b l i g a d o a u n a r e c e s i o n p o r p a r t e d e l G o b i c r n o E c u a t o r i a n o . 

L o s p r i n c i p a l e s a c r e e d o r e s s o n p r o v e e d o r c s d e b i e n e s y s e r v i c i o s y e m p r e s a s d e l G r u p o GE , l o q u e l e 

p c r m i t e o b t e n e r m e j o r e s c o n d i c i o n e s d e c r e d i t o , l o s p l a z o s c o n c o m p a n i a s r e l a c i o n a d a s o s c i l a n e n t r e l o s 

6 0 y 1 8 0 d i a s , l o s m i s m o s q u e n o g e n e r a n i n t e r e s e s . 

E l d e c r e t o e j e c u t i v o N o 2 4 3 0 p u b l i c a d o e n S e g u n d o S u p l e m e n t o a l R e g i s t r o O f i c i a l N o 4 9 4 d e l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 i n c o r p o r o a l a l e g i s l a t i o n t r i b u t a r i a , n o r m a s s o b r e l a d e t e r m i n a t i o n d e r e s u l t a d o s 

t r i b u t a b l e s o r i g i n a d o s e n o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s . A p a r t i r  d e l a n o 2 0 1 2 , d e a c u e r d o c o n l a 

R e s o l u t i o n d e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s N o N A C . D G E R C G 1 3 - 0 0 0 , l o s s u j e t o s p a s i v o s d e l i m p u e s t o a l a 

r e n t a q u e h a y a n e f e c t u a d o t r a n s a c c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s l o c a l e s y / o d e l e x t e r i o r  d e n t r o d e u n 

m i s m o p e r i o d o f i s c a l e n u n m o n t o a c u m u l a d o s u p e r i o r  a U S $ 6 . 0 0 0 . 0 0 0 , d e b e n p r e s e n t a r  a n e x o s d e 

o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s e i n f o r m e d e p r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a . 

E l i n f o r m e d e p r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a d e l a n o 2 0 1 4 s e e n c u e n t r a e n p r o c e s o d e e l a b o r a t i o n . La c o m p a n i a 

e s t i m a q u e n o e s n e c e s a r i o r e g i s t r a r  a j u s t e a l g u n o , a l o s r e s u l t a d o s d e l a n o 2 0 1 4 , e n f u n c i o n d e q u e c l 

e s t u d i o r e a l i z a d o e n e l a h o 2 0 1 3 y a n t e r i o r e s n o d e t e r m i n a r o n a j u s t e a l g u n o . 

E s t e i n f o r m e d e c o m i s a r i o s e e m i t c e x c l u s i v a m e n t e p a r a i n f o r m a t i o n y u s o d e l o s A c c i o n i s t a s , l a 

A d m i n i s t r a t i o n d e G E O I L & G A S E S P D E E C U A D O R S . A . y l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e C o m p a n i a s ; 

n o d e b e s e r  u t i l i z a d o p a r a o t r o s p r o p o s i t o s . 
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A n a l i s i s F i n a n c i e r o 

E l p r e s e n t e a n a l i s i s c o n s i s t e e n l a i n t e r p r e t a t i o n d c l a s p r i n c i p a l e s c u e n t a s q u e c o m p o n e n e l E s t a d o d e 

S i t u a t i o n F i n a n c i e r a y e l E s t a d o d c R e s u l t a d o s I n t e g r a l e s . E l o b j e t i v o d e e s t e r a z o n a i n i e n t o r a d i c a e n l a 

c o m p a r a c i o n p o r c e n t u a l d e l a s d i f e r e n t e s p a r t i d a s q u e c o n f o r m a n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

E n l o c o n c e r n i e n t e a l E s t a d o d e S i t u a t i o n F i n a n c i e r a d e l a C o m p a n i a , e l 9 8 , 3 3 % d e l o s A c t i v o s , 

c o r r e s p o n d e n a A c t i v o s C o r r i e n t e s , e n d o n d e s u s r u b r o s m a s r e p r e s e n t a t i v e s s o n l o s D e u d o r e s 

C o m e r c i a l c s e I n v e n t a r i o s . 

P o r  o t r o l a d o , l o s p a s i v o s s o n a c o r t o p l a z o e n u n 9 8 . 6 9 % y e s t a n c o n f o r m a d o s e n s u m a y o r p a r t e p o r 

Cu e n t a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s , p o r l a c o m p r a d e i n v e n t a r i o . 

E n r e l a t i o n a l o s r e s u l t a d o s o b t e n i d o s , d e a c u e r d o a l a n a l i s i s v e r t i c a l p r e s e n t a d o o b s e r v a m o s q u e l a 

C o m p a n i a d u r a n t e e l e j e r c i c i o e c o n o m i c o 2 0 1 4 , d e s a r r o l l o s u s a c t i v i d a d e s d e m a n e r a n o r m a l o b t e n i e n d o 

u n t o t a l d e U S D $ 2 3 . 2 3 2 . 6 7 7 e n I n g r e s o s y u n t o t a l d e Co s t o s y Ga s t o s C o r r i e n t e s d e U S D $ 2 5 . 5 6 3 . 5 2 0 ; 

g e n e r a n d o u n a u t i l i d a d d e l e j e r c i c i o d e U S D $ 1 . 7 7 1 . 3 9 0 , a n t e s d e i m p u e s t o a l a r e n t a , E l i m p u e s t o a l a 

r e n t a g e n e r a d o a s c i e n d e a U S $ 5 4 1 . 7 5 6 . 

RA ZON ES FI N A N CI ERA S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I n d i c e d e  l i q u i d e z ( R a z o n C o r r i e n t e ) 

La r a z o n c o r r i e n t e m u e s t r a l a c a p a c i d a d d e l a c o m p a n i a p a r a c u b r i r  s u s d e u d a s a c o r t o p l a z o c o n s u s 

a c t i v o s a c o r t o p l a z o , l a C o m p a n i a a l 3 1 d e d i c i e m b r c d e 2 0 1 4 m u e s t r a u n i n d i c e d e l i q u i d e z d e 1 . 5 6 , e s 

d e c i r , p o r c a d a d o l a r  q u e l a C o m p a n i a m a n t i e n e c o m o d e u d a t i e n e u n s u p e r a v i t d e $ 0 , 5 6 , p o r l o t a n t o 

p u e d e c u b r i r  c o n s u s a c t i v o s c o r r i e n t e s l o s p a s i v o s c o r r i e n t e s . 

S i n e m b a r g o e x i s t c c l r i e s g o d e c r e d i t o p u e s s u s o p e r a c i o n e s d e v e n t a s e e n c u e n t r a n e n d o s c l i e n t e s d e l s e c t o r  

p u b l i c o d e l E c u a d o r , P e t r o a m a z o n a s E c u a d o r S.A., O p e r a c i o n e s R i o N a p o C o m p a n i a d e E c o n o m i a M i x t a 

I n d i c e d e  e n d e u d a m i e n t o 

E l i n d i c e d e e n d e u d a m i e n t o m u e s t r a l a p r o p o r t i o n d e l o s a c t i v o s q u e h a n s i d o f i n a n c i a d o s c o n d e u d a d e 

t e r c e r o s , e n e s t e c a s o p o d e m o s o b s e r v a r q u e c o r r e s p o n d e a l 0 . 5 6 % . 

La s o p e r a c i o n e s d e l a c o m p a n i a s o n f i n a n c i a d a s p o r c o m p a n i a s r e l a c i o n a d a s a l a c u a l e s s e l e s c o m p r a c a s i 

l a t o t a l i d a d d e l i n v e n t a r i o 

R a z o n d e  P a t r i m o n i o s o b r e A c t i v o T o t a l 

Es l a r e l a t i o n q u e e x i s t e d e n t r o d e l a e s t r u c t u r a d e p a t r i m o n i o e n t r e l o s r e c u r s o s p r o p o r c i o n a d o s p o r 

l o s a c c i o n i s t a s o d u c n o s d e l c a p i t a l y e l a c t i v o t o t a l , e n e s t e c a s o s i g n i f i c a q u e l o s a c c i o n i s t a s d e l a C o m p a n i a , 

s o n d u e n o s d e l 3 6 . 1 5 % d e l o s a c t i v o s 
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G E O I L & G A S E S P D E E C U A D O R S . A . 

E S T A D O D E S I T U A C I O N F I N A N C E I R A 
A L 3 1  D E D I C I E M B R E D E 2 0 1 4 
( E x p r e s a d o e n d o l a r e s e s t a d o u n i d e n s e s ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A CT I V O 

A C T I V O C O R R I E N T E zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ef e c t i v o y e q u i v a l e n t e s 

D e u d o r e s c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 

I n v e n t a r i o s 

G a s t o s a n t i c i p a d o s 

T O T A L A C T I V O C O R R I E N T E 

A C T I V O N O C O R R I E N T E 

P r o p i e d a d e s y Eq u i p o 

T O T A L A C T I V O S 

P A S I V O Y P A T R I M O N I O 

P A S I V O C O R R I E N T E 

Cu e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s 

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 

O b l i g a c i o n e s l a b o r a l e s 

Pa s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 

T O T A L P A S I V O C O R R I E N T E 

P A S I V O A L A R G O P L A Z O 

P r o v i s i o n e s a l a r g o p l a z o 

Pa s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s 

O t r o s p a s i v o s a l a r g o p l a z o 

P A T R I M O N I O ( V e a s e E s t a d o A d j u n t o ) 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e : 

2 0 1 4 

240 ,165 

19 ,323 ,553 

4 ,576 ,756 

24 ,140 ,474 

409 ,575 

24 ,550 ,049 

13 ,495 ,903 

1,016,406 

621 ,165 

335 ,865 

15 ,469 ,339 

181 ,054 

24 ,057 

8 ,875 ,599 

T O T A L P A S I V O Y P A T R I M O N I O 24 ,550 ,049 



G E O I L & G A S E S P D E E C U A D O R S . A . 

E S T A D O D E R E S U L T A D O S I N T E G R A L 

P O R E L A N O T E R M I N A D O E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 4 

( E x p r e s a d o e n d o l a r e s e s t a d o u n i d e n s e s ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

V e n t a s N e t a s 

Co s t o s d e v e n t a s 

U t i l i d a d b r u t a 

G a s t o s o p e r a t i v o s 

U t i l i d a d o p e r a t i v a 

O t r o s i n g r e s o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

O t r o s i n g r e s o s 

O t r o s e g r e s o s 

G a s t o s f i n a n c i e r o s 

O t r o s E g r e s o s 

U t i l i d a d a n t e s d e i m p u e s t o s s o b r e l a s g a n a n c i a s 

I m p u e s t o a l a r e n t a 

U t i l i d a d n e t a i n t e g r a l t o t a l 



GE O i l & Ga s E S P d e E c u a d o r S. A . 

E s t a d o s d e C a m b i o s e n e l P a t r i m o n i o 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 

R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s 

N o t a C a p i t a l 

A p o r t e s p a r a 

f u t u r a 

c a p i t a l i z a t i o n 

R e s e r v a 

e s t a t u t a r i a 

R e s e r v a 

l e g a l 

U t i l i d a d e s 

d i s p o n i b l e s 

R e s u l t a d o a c u m u l a d o 

p r o v e n i e n t e d e l a 

a d o p t i o n p o r p r i m e r a 

v e z d e l a szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA NI1F 

R e s u l t a d o 

d e l a f i o 

R e s u l t a d o s 

a c u m u l a d o s , n e t o 

P a t r i m o n i o , 

n e t o 

S a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 3 4 0 , 0 0 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 7 , 9 8 0 , 0 0 0 6 0 , 7 0 1 1 , 7 2 9 , 9 5 5 ( 1 8 7 , 0 8 7 ) ( 1 , 9 7 7 , 6 0 4 ) ( 4 3 4 , 7 3 6 ) 7 , 6 4 5 , 9 6 5 

U t i l i d a d n e t a y r e s u l t a d o i n t e g r a l 

d e l a f i o 1 , 2 2 9 , 6 3 4 1 , 2 2 9 , 6 3 4 1 , 2 2 9 , 6 3 4 

S a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 U S $ 4 0 , 0 0 0 - 7 , 9 8 0 , 0 0 0 6 0 , 7 0 1 1 , 7 2 9 , 9 5 5 ( 1 8 7 , 0 8 7 ) ( 7 4 7 , 9 7 0 ) 7 9 4 , 8 9 8 8 , 8 7 5 , 5 9 9 



GE O i l & Ga s E S P d e E c u a d o r S. A . 

E s t a d o s d e F l u j o s d e E f e c t i v o 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 

( E n d o l a r e s d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e A m e r i c a - U S $ ) 

2 0 1 4 

F l u j o s d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s d e o p e r a c i o n : 

C o b r o s a c l i e n t e s 1 3 , 7 1 4 , 2 7 7 

P a g o s a p r o v e e d o r e s ( 1 3 , 1 2 6 , 2 8 4 ) 

E f e c t i v o p r o c e d e n t e d e l a s a c t i v i d a d e s d e o p e r a c i o n 5 8 7 , 9 9 3 

I m p u e s t o a l a r e n t a p a g a d o ( 5 0 9 , 9 0 2 ) 

I n t e r e s e s p a g a d o s ( 5 , 0 7 1 ) 

F l u j o s n e t o s ( u t i l i z a d o s e n ) p r o v i s t o s p o r l a s 

a c t i v i d a d e s d e o p e r a c i o n 7 3 , 0 2 0 

F l u j o s d e e f e c t i v o u t i l i z a d o s e n l a s a c t i v i d a d e s d e 

i n v e r s i o n - A d q u i s i c i o n d e p r o p i e d a d y e q u i p o s ( 2 1 5 , 1 3 4 ) 

F l u j o s d e e f e c t i v o p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e 

f i n a n c i a m i e n t o : 

P r o v e n i e n t e d e p r e s t a m o s 1 , 5 0 0 , 0 0 0 

P a g o s d e p r e s t a m o s ( 2 , 0 0 0 , 0 0 0 ) 

E f e c t i v o p r o c e d e n t e d e l a s a c t i v i d a d e s d e o p e r a c i o n ( 5 0 0 , 0 0 0 ) 

A u m e n t o ( d i s m i n u c i o n ) n e t a d e l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s 

d e e f e c t i v o ( 6 4 2 , 1 1 4 ) 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o a l i n i c i o d e l a f i o 4 0 1 , 9 4 9 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o a l final d e l a f i o ( 2 4 0 , 1 6 5 ) 
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