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Opinión zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1. A LA JU N TA GEN ERA L DE A CCI ON I STA S DE GE OIL &  GAS ESP DE ECU A D O R S.A. 

E n m i c a l i d ad d e C o m i s a r io d e l a Compañía GE OIL & GAS ESP DE ECUADOR S.A., d el 

E j e r c i c i o Económico c o m p r e n d i do e n t r e e l 1 d e e n e ro a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 3 , h e r e v i s a do l a 

In formación C o n t a b le F i n a n c i e ra p r e s e n t a da e n e l E s t a do d e Situación F i n a n c i e r a, E s t a do d e R e s u l t a d os 

I n t e g r a l e s, E s t a do d e F l u j o d e E f e c t i v o, E s t a do d e C a m b i os e n el P a t r i m o n i o, así c o m o e n l a s N o t as a 

l o s E s t a d os F i n a n c i e r o s, l o s c u a l es h a n s i d o p r e s e n t a d os e n b a se a N o r m a s I n t e r n a c i o n a l es d e 

In formación F i n a n c i e r a, se revisó l a in formación n e c e s a r ia p a r a d e t e r m i n ar e l c o r r e c to desempeño 

d e l a Admin ist r ación, e l C o n t r ol d e l a organ ización. E s to e n c u m p l i m i e n to d e m i r e s p o n s a b i l i d ad c o m o 

c o m i s a r io d e a c u e r do a l o e s t a b l e c i do e n e l a r t i c u l o 2 7 9 d e l a L e y d e Com pañ ías c o d i f i c a da y demás 

n o r m a t i va c o n e x a. 

2 . D A N D O CU M P L I M I EN T O A M I S RESPON SABI LI DADES Y DE A CU ERD O CO N LO 

REQ U ERI D O EN LAS N O RM A S LEGALES V I GEN TES, I N FO RM O Q U E: 

a ) L a s c i f r a s p r e s e n t a d as e n l o s E s t a d os F i n a n c i e r os a d j u n t os c o n c u e r d an c o n l o s l i b r o s d e 

c o n t a b i l i d ad d e l a Com pañ ía. 

b ) C o m o p a r t e d e l a r evisión e f e c t u a d a, r e a l i ce u n e s t u d io d e l a e s t r u c t u ra d e c o n t r ol i n t e r n o 

c o n t a b le d e l a Com pañ ía, e n e l a l c a n ce q u e c o n s i d e re n e c e s a r io p a r a e v a l u ar d i c h a e s t r u c t u r a, t a l 

c o m o l o r e q u i e r en l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l es d e A u d i t o r i a , b a jo l a s c u a l e s, e l propósito 

d e evaluación p e r m i t e e s t a b l e c er u n a b a se c o n f i a b le q u e s i r v a p a r a d e t e r m i n ar l a 

n a t u r a l e z a, a l c a n ce y o p o r t u n i d ad d e l o s p r o c e d i m i e n t os s u s t a n t i v os q u e s o n n e c e s a r i os p a r a 

e x p r e s ar u n a op in ión s o b re l o s e s t a d os f i n a n c i e r os e x a m i n a d o s. M i e s t u d io y evaluación d e l a 

e s t r u c t u ra d e c o n t r o l i n t e r n o c o n t a b l e, e f e c t u a do c o n el p r opósito a n t es m e n c i o n a d o, n o 

presentó n i n g u na cond ición q u e c o n s t i t u ya u n a d e b i l i d ad s u s t a n c i al e n l a e s t r u c t u ra d e c o n t r ol 

i n t e r n o . 

H e i n d a g a do y v e r i f i c a d o m e d i a n te p r u e b as d e obser vación y d e t a l l e, e n l a m e d i da q u e c o n s i d e re 

n e c e s a r i o, l o s p r o c e d i m i e n t os e s t a b l e c i d os p o r l o s a d m i n i s t r a d o r es p a r a p r o t e g er y s a l v a g u a r d ar 

l o s a c t i v os d e l a Compañ ía. 

c ) L o s r e s u l t a d os d e l a s p r u e b as e f e c t u a d as n o r e v e l a r on e r r o r es m a t e r i a l es q u e se c o n s i d e r en 

i n c u m p l i m i e n t os s i g n i f i c a t i v os d e n o r m as l e g a l e s, r e g l a m e n t a r i a s, e s t a t u t a r i a s, p o r p a r t e d e l a 

Admin ist r ación. 

3 . N O RM A S LEGALES 

E l c u m p l i m i e n to d e l a s n o r m as l e g a l e s, r e g l a m e n t a r i as y e s t a t u t a r i a s, así c o m o l o s c r i t e r i o s d e ap licación 

d e d i c h as n o r m a s, s on r e s p o n s a b i l i d ad d e l a Admin ist r ación d e l a Compañ ía. T a l es c r i t e r i o s podr ían 

e v c n t u a l m e n te n o s er c o m p a r t i d os p o r l a s a u t o r i d a d es c o m p e t e n t e s. 
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4 . DE LA REVI SI ON zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D e l a revisión d e s a r r o l l a da e n m i c a l i d ad d e C o m i s a r io d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA GE OIL & GAS ESP DE ECUADOR 

S.A., n o se h a e n c o n t r a do s i t u a c i o n es q u e p u e d en a l t e r ar d e m a n e ra i m p o r t a n te l a in formación 

p r e s e n t a da e n l o s E s t a d os F i n a n c i e r o s, así c o m o e n l o s l i b r o s s o c i a l es d e l a Com pañ ía. 

E s t e i n f o r m e d e c o m i s a r io se e m i t e e x c l u s i v a m e n te p a r a in formación y u so d e l o s A c c i o n i s t a s, l a 

Admin ist r ación d e GE OIL & GAS ESP DE ECUADOR S.A. y l a S u p e r i n t e n d e n c ia d e Compañ ías; 

n o d e be s er u t i l i z a d o p a r a o t r o s p r opósitos. 

R o b e r to L e o n a r do A r p i 

C O M I S A R I O 

1 6 d e j u n i o d e 2 0 1 4 
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Análisis F i n a n c i e ro 

E l p r e s e n te anális is c o n s i s te e n l a in terpretación d e l a s p r i n c i p a l es c u e n t as q u e c o m p o n en e l E s t a do d e 

Situación F i n a n c i e ra y e l E s t a do d e R e s u l t a d os I n t e g r a l e s. E l o b j e t i v o d e e s te r a z o n a m i e n to r a d i ca e n l a 

compar ación p o r c e n t u al d e l a s d i f e r e n t es p a r t i d as q u e c o n f o r m an l o s e s t a d os f i n a n c i e r o s. 

E n l o c o n c e r n i e n te a l E s t a do d e Situación F i n a n c i e ra d e l a Compañ ía, e l 9 6 . 1 0 % d e l o s A c t i v o s , 

c o r r e s p o n d en a A c t i v o s C i r c u l a n t e s, e n d o n de s us r u b r o s m ás r e p r e s e n t a t i v os s o n l o s D e u d o r es 

C o m e r c i a l es e I n v e n t a r i o s. 

P o r o t r o l a d o, l o s p a s i v os s o n a c o r t o p l a zo e n u n 9 8 . 8 1 % y están c o n f o r m a d os e n s u m a y o r p a r t e p o r 

C u e n t as c o n p a r t es r e l a c i o n a d a s, p o r l a c o m p r a d e i n v e n t a r i o. 

E n r elación a l o s r e s u l t a d os o b t e n i d o s, d e a c u e r do a l anális is v e r t i c al p r e s e n t a do o b s e r v a m os q u e l a 

Compañía d u r a n te e l e j e r c i c io económico 2 0 1 3 , d e s a r r o l lo s us a c t i v i d a d es d e m a n e ra n o r m al o b t e n i e n do 

u n t o t a l d e U SD $ 1 4 . 7 3 8 . 5 21 e n I n g r e s os y u n t o t a l d e C o s t os y Ga s t os d e U SD $ 1 8 . 8 6 0 . 1 4 5; g e n e r a n do 

u n a pérdida d el e j e r c i c io d e U SD $ 2 . 9 6 2 . 0 1 2, g e n e r a n do u n i m p u e s to a l a r e n t a d e U S$ 1 1 2 . 7 4 0. 

RAZON ES FI N A N CI ERA S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

índ ice de l iqu ide z (Razón Corrie nte ) 

L a r azón c o r r i e n t e m u e s t ra l a c a p a c i d ad d e l a com pañ ía p a r a c u b r i r  s us d e u d as a c o r t o p l a zo c o n s us 

a c t i v os a c o r t o p l a z o, l a Compañ ía a l 3 1 d e d i c i e m b re d e 2 0 1 3 m u e s t ra u n índ ice d e l i q u i d e z d e 1 . 8 6, es 

d e c i r , p o r c a da dólar  q u e l a Compañía m a n t i e ne c o m o d e u da t i e n e u n super ávit d e $ 0 , 8 6, p o r l o t a n t o 

p u e de c u b r i r  c o n s us a c t i v os c o r r i e n t es l o s p a s i v os c o r r i e n t e s. 

S i n e m b a r go e x i s te e l r i e s go d e créd ito p u es s us o p e r a c i o n es d e v e n t a se e n c u e n t r an e n t r e s c l i e n t es d el 

s e c t or público d el E c u a d o r, e s t os s o n E m p r e sa Pública d e H i d r o c a r b u r os d e l E c u a d or E P, P e t r o a m a z o n as 

E c u a d or S.A., O p e r a c i o n es R i o Ñapo Compañía d e Economía M i x t a 

índice de e nde udamie nto 

E l índ ice d e e n d e u d a m i e n to m u e s t ra l a proporción d e l o s a c t i v os q u e h a n s i d o f i n a n c i a d os c o n d e u da d e 

t e r c e r o s, e n e s te c a so p o d e m os o b s e r v ar q u e c o r r e s p o n de a l 0 . 5 2 %. 

L a s o p e r a c i o n es d e l a com pañ ía s o n f i n a n c i a d as p o r com pañ ías r e l a c i o n a d as a l a c u a l es se l e s c o m p r a 

c a si l a t o t a l i d ad d el i n v e n t a r io 

Razón de De uda sobre capital 

E s t e índice f i n a n c i e ro m i d e l a p r opor ción d el p a s i vo t o t a l s o b re e l p a t r i m o n io d e l a Compañía y 

o b s e r v a m os q u e e l p a s i vo e q u i v a le a 1 . 10 v e c es e l p a t r i m o n i o. P o r l o t a n t o e l r i e s go f i n a n c i e ro d e l a 

compañía es b a jo 

Razón de P a t r i m o n io sobre Activ o Total 

E s l a relación q u e e x i s te d e n t r o d e l a e s t r u c t u ra d e c a p i t al e n t r e l o s r e c u r s os p r o p o r c i o n a d os p o r l o s 

a c c i o n i s t as o dueños d e l c a p i t al y e l a c t i v o t o t a l , e n e s te c a so s i g n i f i c a q u e l o s a c c i o n i s t as d e l a Compañía, 

s o n dueños d e l 5 7 . 5 7 % d e l o s a c t i v os 
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