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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
GE QOil & Gas ESP de Ecuador S.A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A. ("la
Compania”), que incluyen el estado de situacion financiera al 31 diciembre de 2016, v los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por &l afio gue termind en esa
fecha y las notas gque comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra
informacién explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
la situacion financiera de GE QOil & Gas ESP de Ecuador S. A. al 31 de diciembre de 2016, y su desempefio

financiero, y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera,

Base para la Opfhio’n

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccién
“Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos de ética que son
aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las demés
responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la evidenciz de
auditorfa gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para provesr una base para nuestra opinién.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en Relacicn con los
Estados Financieros

La Administracidn es responsable por la preparacidon y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y por el control interno que
determina es necesario para permitir la preparacion de los estados financieros gue estén libres de errores
materiales, ya sean debido a fraude o error.

(Continta)
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de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative ("KPMG Internatianal ),

d de firmas miermnbros independientes
iza. Derechos reservad




En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaiuar la capacidad de
ta Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
refacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos gue, la
Administracion tenga la intencidon de liquidar la Compafifa 0 cesar operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera de la Compania.

Responsabifidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro abjetivo es obtener una seguridad razonable acerca de st los estados financiercs en su conjuntc
estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o errcr, y emitir un inferme de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un altc grado de seguridad, pere no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error
material cuando éste exisia. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o0 en agregado, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas
que los usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuesiro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

- Identificamos vy evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financiercs, debido a
fraude o error, disefiamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos riesgos,
y obtenemas evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra
opinign. Ef riesgo de no detectar errcres materiales debido a fraude es mavor que en el caso de
errores, va que el fraude puede invelucrar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas,
representaciones errdneas, o la evasion del control interno,

- Obtuvimos un entendimienio del control internc relevante para la auditoria en orden a disefar
procedimientos de auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no con el propodsito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la Companiia.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones; asi
como la correspondiente informacién revelada por la Administracion,

- Concluimes sobre o apropiado de witilizar, por parte de la Administracion, la base contable de negocio
en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria cbienida, o si existe una incertidumbre material
relacionada con eventos ¢ condiciones que puedan causar dudas materiales sobre |z capacidad de la
Compafila para continuar como negocio en marcha, Si concluimos que existe una incertidumbre
material, estamos requeridos a llamar fa atencién en nuestro informe de auditoria sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en Iz evidencia de auditoriz obtenida hasta
la fecha de nuestro informe ds auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar
que fa Compaiifa no continle como un negocio en marcha.

{Continga)



- Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, vy silos estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con, entre otros temas, el

alcance y la oportunidad de la realizacion de la auditoria vy, cuando sea aplicable, los hallazgos

significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno gue identifiqguemos durante
nuestra auditoria.
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Activos
Activos corrientes:
Efectivo v equivalentes de efectivo

Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar

Inventarios
Total activos corrientes
Activos no corrientss:

Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar

Propiedades y equipos
Impuesto a la renta diferido

Total activos no corrientes

Total activos

11 (c)

Las notas que se acompahan son parte integral de los estados financieros.,

Sergio Villar
Representante Legal
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2.465.510

23.430.312

8.513.424

GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A,

(Una subsidiaria mayormente posefda por GE Oil & Gas ESP, Inc.)

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas
al 31 de diciambre de 2015

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

N
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Pasives y Patrimonio, Neto

Pasivos corrientes:
Obligaciones bancarias
Préstamos con partes relacionadas
Acreedores comerciales
Otras cuentas y gastos acumulados

por pagar

Impuesto a la renta por pagar
Beneficics de los empleados

1.122.598

20.986.742

6.664.768

34.409.246

Total pasivos corrientes
28.774.108

8.5639.826

5.422.091

Pasivos no corrigntes:
Préstamos con partes relacionadas
Beneficios de los empleados
Impuesto a la renta diferido

- Total pasivos no corrientes

Total pasivos
475.308

Patrimonio, neto:
28.527

13.961.917

Capital

Reserva estatutaria
503.827

48.371.163

Reserva legal
Resultados acumulados, netos
Patrimonio, neto

29.277.935 Total pasivos y patrimonio, neto

17 (b)
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11 (c)
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2016 2015
1.000.000 -
£9.959 =
20.402.197 18.042.817
277.851 1.023.698
739.718 297.621
424,739 565.296
31.944.464 19.929.432
8.103.142 “
358.154 231.931
158.922 -
8.620.218 281981
40.564.682 20.161.363
40.000 40.000
7.980.000 7.980.000
60.701 60.701
(274.220) 1.035.871
7.806.481 9.116.572
48.371.163 28 277,835
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GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A.
(Una subsidiaria mayormente poselda por GE Oil & Gas ESP, Inc.)

Estado de Resultados Integrales
Ano que termind el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015

(En Do¢lares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 2016 2015
Ingresos ordinarios 14 US$ 13.358.439 17.324.680
Costo de ventas y de los servicios prestados 15 (5.646.267) {9.667.719)
Ganancia bruta 212172 7.656.961
Gastos de administracion y ventas 15 (8.486.234) (7.577.465)
Otros ingresos 533.022 971.811
Resultados de actividades de operacion (241.040) 1.051.307
Ingresos financieros 4.861 -
Costos financieros (119.748) (3.306)
Pérdida (ganancia) antes de impuesto a
la renta (355.927) 1.048.001
Impuesto a la renta 11 (a) (954.164) (807.028)
Pérdida (utilidad) neta v resultado integral
del ano USS (1.310.091) 240.973

~ ;

(b
5‘“}19%/

Sergio Villar
Representante Legal

Las notas que se acompafnan son parte integral de los estados financieros.



GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A.
(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Oil & Gas ESP, Inc.)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Ano que termind el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultados acumulados

Resultado acumulado
proveniente de la

Reserva Reserva Utilidades adopcidn por primera Resultado Resultados Patrimenio,
Capital estatutaria legal disponibles vez de las NIIF del afio acumulados, neto neto
Saldo al 1 de enero de 2015 Us$ 40.000 7.980.000 60.701 1.729.955 (187.087) (747.970) 794.898 8.875.599
Utilidad neta y resultado integral
del ano - - - 240.973 240973 240.973
Saldo al 31 de diciembre de 2015 40.000 7.880.000 60.701 1.729.955 (187.087) (506.997) 1.035.871 9.116.572
Utilidad neta y resultado integral
del ejercicio 2016 - - (1.310.091) (1.310.091) (1.310.091)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 US$ 40.000 7.980.000 60.701 1.729.955 (187.087) (1.817.088) (274.220) 7.806.481

i

Sergio Villar
Representante Legal

Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros.




GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A.
(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Qil & Gas ESP, Inc.)

Estados de Flujos de Efectivo
Afo gue termind el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2016 2015
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Cobros a clientes US$ 2.264.350 14.597.242
Pagos a proveedores (3.975.243) (12.705.172)
Efectivo utilizado (proveniente de) en actividades de
operacion (1.710.893) 1.892.070
Impuesto a la renta pagado (324.624) (897.850)
Flujos netos utilizados por las actividades
de operacion (2.035.517) 994 .220
Flujos de efectivo utilizados en las actividades de
inversion - Adguisicién de propiedad y equipos (5.829.534) (111.787)
Flujos de efective provisto por las actividades de
financiamiento:
Proveniente de préstamos 9.203.101 -
Intereses ganados 4.862 -
Efectivo provisto por las actividades de
financiamiento 9.207.963 -
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 1.342.912 882.433
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo 1.122.598 240.165
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano uss 2.465.510 1.122.598

Seréio Villar
Representante Legal

Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros.
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GE Qil & Gas ESP de Ecuador S. A,
{Una subsidiaria mayormente poseida por GE Oil & Gas ESP, inc.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016

{(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

La Compania se constituyd el 8 de enero de 2003, bajo la denominacién de Wood Group de
Ecuador S. A, como subsidiaria de Wood Group Holdings [International]. Durante el afio 2011,
GE Oil & Gas ESP, INC adquirid Wood Group Hoidings [International] v la Compania cambid su
razon social a GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A., lo cual fue aprobado por la Superintendencia
de Companias, mediante resolucion No. SC.IJ.DJCPTE.Q.11.003729 de!l 24 de agosto de 2011,

La direccion registrada de la oficina de la Compafiia es Panamericana Norte KM 12 V2 v el Arenal,
pargue Indusirial Delta, en el sector de Carapungo, en la ciudad de Quito - Ecuador.

La Compafia estd sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Compariias, Bolsa
de Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

Las principales actividades de la Compafia consisten en servicios de instalacidén, manienimiento
y reparacion de bombas, venta al por menor de bembas sumergibles, servicios de instalacién,
mantenimientc y reparacion de maquinaria petrolera, alquiler de bienes para la industria pstrolera,
minera y energia eléectrica, construccién de bienes para la industria petrolera vy venta al por mayor
de equipos de mineria y petréleo.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(@) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto en
fas Normas internacionales de Informacidn Financiera [NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisidén por la gerencia de la
Compadiz el 26 de abrit de 2017 y segdn las exigencias estatutarias de la misma seran
sometidos a la aprobacidn de la Junta de Accionistas de la misma.

(by  Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparades sobre la base dal principio del costo hisiorico.

(c) Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financiercs estén presentados en doiares de los Estados Unidos de América,
gue constituye la moneda funcional de la Compafia. Toda la informacién se presenta en
tal moneda, exceptio cuando se indica de otra manera.

(d}  Uso de Estimados v Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con io previsto en las NIIF requiere que
la Administracidon de la Compania realice juicios, estimaciones y supuestos gue afectan la
aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasives, ingreses
vy gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

{Continga)



GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A,
{Una subsidiaria mayormente poseida por GE Cil & Gas ESP, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

{Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Las estimaciones v supuestos relevanies son revisados regularmente. Las revisiones de
ias estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

Juicios

La Administracion inferma gue no existen juicios ¢riticos en la aplicacion de politicas
de contabilidad, que pudieran tener un efecto importante sobre los montos
reconocidos en los estados financieros.

Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacidn sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el afio que terminard ef 31 de
diciembre de 2017, se incluye en las siguientes notas:

e Nota 3 {h} - pruebas de deterioro del valor: supuestos claves para el importe
recuperable; y

o Nota 12 - medicidon de obligaciones por beneficios definidos: supuestos
actuariales claves.

Medicitn de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compadia, de acuerdo con 1o
previsto en las NIIF, requieren la medicidn de los valores razonables, tanto de los
activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Compania utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para
propositos de: (i) reconocimiento inicial; (i) revelacion; y (i) cuando existen indicios de
deterioro traténdose de activos nc financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos de
mercados observables siempre gue sea posible. De acuerdo con lo previsto en las
NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del
valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como
sigue:

e Nivel 1: precios cotizados {nc ajustados) en mercados activos para aclivos o
pasives idénticos.

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

e Nivel 3; datos para el activo o pasivo gue no se basan en datos de mercado
observables.

{ContinUa)
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GE Qil & Gas ESP de Ecuador S. A.
{Una subsidiaria mayormente poseida por GE Oil & Gas ESP, inc.)

Nctas & los Estados Financieros

(Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarguia del valor razonahle, entonces la medicion
del valor razonable se clasifica en su tetalidad en el mismo nivel de jerarguia del valor
razonable de la variabie de nivel més bajo que sea significativa a la medicion total.
Cualguier transferencia entre los niveles de jerarguia del valor razonable se reconoce
al final del periodo en el cual ocurrié el cambio,

En la nota 5 se incluye informacién adicional sobre los supuestos hechoes al madir los
vaiores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Con excepcion del cambio que se explica a continuacion, fa Compania ha aplicado
consistentemente las politicas de contabitidad que se describen mas adelante a todos los periodos
presentados en los estados financieros de las cuales estas notas son parte integral,

(a)

Aplicacion de la Enmisnda — NiC 18 — Planes de Beneficios Definidos Post Empieo

Las Mejoras Anuales a las NIIF ciclo 2012 —~ 2014 modificaron el parrafo 83 de la NIC 19 -
Beneficios a los Empleados, con aplicacion para los periodes anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016, mencionado parrafo incluye una enmienda inherente a que la tasa
utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post - empleo tenga como referencia
los rendimientos de los bonos empresariales de alta calidad a nivel moneda, previo a la
enmienda mencionade parrafo hacia referencia a la aplicacion de la tasa de descuento a
nivel pais. Debido a lo antes mencionado, al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia en
cumplimiento de la modificacién efeciuada a la NIC 19, aplictd una tasa de descuento en
referencia a los bonos de Estados Unidos de América {pais emisor de la moneda funcional
de la Compafia), como supuestc para el cdlculo de los beneficios post - empleo. La
Compania ajustd los saldos de beneficios de empleados al 31 de diciembre de 2016
considerando la tasa de descuento determinada en mencionada enmienda.

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldes de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con vencimiento
igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la cperacion de la
Compafiia, y, como no corrientes, 10s de vencimiento superior a dicho periodo.

Transacciones en Moneda Exiranjers

Las transaccicnes en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional respectiva
de la Compania a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos vy
pasivos monetarios dencminados en moneda exiranjera a la fecha del estado de situacion
financiera son reconvertidos a fa moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha.

(Continua)
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GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A.
(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Qil & Gas ESP, Inc.)

Notas & los Estiados Financieros

{Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extraniera en partidas monetarias es
la diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo,
ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo, v el costo amortizado en
moneada extranjera convertido a la tasa de cambio al final del periodo.

Instrumentos Financieros

l.a Compania clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de présiamos vy
partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en la
categoria de otros pasivos financieros.

Activos Financieros v Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento v Baja

Lz Compania reconoce iniciaimente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocsn inicialmente en la fecha de contratacidn.

La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre
ios flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efective contractuales del activo financiero en una transaccién en
{a cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficics relacionados con
la propiedad del active financiero. Cualquier participacién en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compafia, se reconoce coma un activo
© pasivo separado.

La Compafiia da de haja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neio presentado en el
estado de situacién financiera cuando, vy séio cuando, la Compafia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésitc de liguidar sobre una
base neta o de realizar el activo vy liguidar el pasive simultaneamente.

Activos Financieros no Derivados - Medicion

Préstarmos v Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconoccen al valor razonable més cualguier costo de
fransaccion directamente atribuible,

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deteriore. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar.

{Continua)
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GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A,
(Una subsidiaria mayorments poseida por GE Oil & Gas ESP, In¢.)

Notas a los Estados Financieros

{(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Efectivo v Eguivalentes de Efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo se componen de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos, que son usados por la Compania en la gestidn de sus
compromisos a corto plazo.

iii. Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable
mas los costos de transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financiercs se valoran al costo amortizado usande el método de
interés efectivo.

La Compania tiene los siguientes otros pasivos financieros: acreedores comerciales; y
otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

iv. Capital Social

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitida por la Compafia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la
emisién de acciones ordinarias, de haberios, son reconocidos como una deduccion del
patrimonio, nete de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre &l costo y el valor neto de realizacion. El costo
se determina por el método promedio ponderado, excepto per las importaciones en transito
gue se llevan al costo especifico facturado por el proveedor. El costo de ios inventarios
incluye todos los costos incurridos para adquirirlos y otros incurridos para llevarlos a su
localizacién y condicién actual.

Los trabajps en proceso representan las drdenes de trabajo abiertas y su costo incluye el
costo de os inventarios y suministros utilizados en cada crden de trabajo hasta la fecha de
los estados financieros.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en &l curse normal del negocio,
menos los gastos estimados para completar la venta.

Elcosto de los inventarios puede ser no recuperable en caso que los mismos estén danados
0 se encuentren parcial o totalmente obsoletos; de acuerdo con lg politica corporativa, la
Companfia considerara como obsoletos aquelios inventarios gue a nivel global no presenten
rotacion por un periodo superior a 7 afos; y si sus precios de mercado han disminuide. El
importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de
realizacién, se reconoce en ei ejercicio en el cual ocurre la pérdida.

{Continda)
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) Propiedades v Equipos

Reconocimiente v Medicidn

lLas partidas de propiedades y equipos son valoradas al costo menos depreciacién
acumulads y pérdidas por deterioro.

Las propiedades vy equipos se reconocen como activo si es probable gus se deriven de
ellos beneficios econdmicos fuluros y su costo puede ser determinado de una manera
fiable.

El costo incluye gastos gue son directamente atribuibles a la adguisicion del activo, El
costo de activos construidos por la propia entidad inciuye lo siguiente: {i) ef cosic de los
materiales y la mano de obra directa; v (i} cuaiquier otro coste directamente atribuible
al proceso de hacer gue el activo sea apto para trabajar para su uso previsto.

Los programas de computacién adquiridos gue estan integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionados, es capitalizado como parie de ios respectivos equipos.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicion de un elemenio de propiedades vy
equipos, calculada come la diferencia entre &l producto cbtenido de la disposicion v el
valor en libros del elemento, se reccnoce en resultados.

Costos Posteriores

Meioras vy renovaciones mayores que incrementen la vida Gtil del activo, son
capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros
para la Compafia y su costo puede ser astimado de manera fiable. Elvalor en libros de
la parte reemplazada se da de baja.

Los cosios por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades y equipos son
reconocidos en resultades cuando se incurren.

Depreciacién

La depreciacién de los elementos de propiedades y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo menos su valar residual.  La
depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida Util estimada para cada componente de las propiedades y equipos.
El método de depreciacidn, las vidas Utiles y los valores residuales son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Los elementos de propiedades y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estan
instalados v listos para su uso © en el caso de los aclivos construidos internamente,
desde la fecha en la cuai el activo esté completado v en condiciones de ser usado.

{Continla)
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Las vidas (tiles estimadas para los periodos actual y comparativo son los siguientes:

Vida diil en ahos

Equipes dados en arrendamiento En funcidn de ia vida util del activo
Maquinarias y equipos 10 afios
Vehiculos 5 anos
Muebles y enseres 10 afos
Equipos v herramientas 10 anos
Equipos de computacion 3 afos

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamientoe de activos depende si la Compafia asume
sustancialmente todos los riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados
como financieros cuando se asumen todos los riesgos vy beneficios inherentes a la
propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un contrate de arrendamiento operacional se reconocen en
resultados bajo el método de linea racta durante el periodo de arrendamiento.

Deterioro del Valor

i.  Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de presentacion
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de detericro.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compania en términos que ésta no consideraria en otras circunstancias,
indicadores gue el deudor 0 emisor se declarard en bancarrota, cambios adversos en
el estado de pago del prestatario de la Compaitia, desaparicion de un mercado activo
para un instrumento y datos observables que indican que existe un descenso
medibie en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Compafifa considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a
costo amortizado (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel individual,
Al evaluar el deterioro individual, fa Compaiia considera una variedad de factores
incluyendo, pero no limitados a, la experiencia histdrica de pérdidas, condicionas
econémicas actuales, garantias, tendencias de desempefo, vy cualquier otra
informacion pertinente, 1o cual resulta en una estimacion especifica para pérdidas.

{Continda)
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Una pérdida por deterioro relacionada con un active financiero que se valora al cosio
amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros def active y el valor
presente de los flujos de efectivo futurcs estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados integrales vy se reflejan en una
cuenia de estimacién parsz deterioro contra las partidas por cobrar. Cuando la
Compania considera que no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los
importes involucrados son castigados. Cuando un hecho posterior causa que el monio
de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se reconoce en resultados
integrales.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion estd
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Actives no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de {a Compania, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estade de
situacion financiera para determinar si existe algln indicio de deterioro. Siexisten tales
indicios, entcnces se estima el importe recuperable del activo.

Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente, son agrupados juntos en el grupo mas peguefio de activos llamados
"unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entradza de
efective de otros aciivos ¢ unidades generadoras de efectivo.

Elimporte recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos 10s costos de venta. Para determinar
el valor en uso, se descuentan los flujps de efectivo futuros estimados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto gue refleja las valoraciones
actuales dal mercado sobre &l valor del dingsro en el tiempo v los riesgos espeacificos
gue puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por detericre si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por detsricro son
reconocidas en resultados integrales.

Las pérdidas por deierioro se revierien si existe un cambio en su importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al
valor gue habria sido determinado, neto de depreciacién o ameortizacion, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

{Continda)
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Beneficios de los Empleados

Beneficios Post-Empiec

Planes de Beneficics Definidos - Jubilacion Pairenal e Indemnizacién por Desahucic

La Compariia determina la obiigacién neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacion por desahucio por separade, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambic de sus servicios durante &l
periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario calificade, usando el
"Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectada”, con el cual se atribuye
una parte de los beneficios gque se han de pagar en el futuro a los servicios prestados
en el periodo corriente.

Las disposiciones legaies o contractuales no prevén la obiigatoriedad de constituir
fendos o asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como
planes de beneficios definidos sin asignacién de fondes separados.

La Compania reconcce en resultados integrales la totalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de los planes de beneficics definides, aunque la NIC 19
Beneficio a los Empleados (2011), aplicable retroactivamente para pericdos anuales
gue iniciaron en o después del 1 de enero de 2013, elimino tal opcién vy requiere
gue tales ganancias o pérdidas acfuariales se reconozcan en otros resultados
integrales. La evaluacién hecha por la Administracion de la Compafiia respecto a
este asunto, concluye gue el efecto no es material. Las ganancias o pérdidas
actuariales, asi como todos los gastos relacionados con ios planes por beneficios
definidos, incluyendo el saneamiento del descuento, se reconocen en 05 gastos
nor beneficios a empleados.

La Administracién utiiiza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios, los cuales son definidos por fa Compahia, utilizande informacién financiera
ptblica y propia. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en Ias remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacion
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o fa ganancia o pérdida por la reduccion, seré reconocida inmediatamente
en resultados integrales. La Compafiia reconoce ganancias y pérdidas en la liquidacién
de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios 2 Corio Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descentada y son contabilizadas como gastos en la medida en ia cual el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

{Continta)
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Se reconoce un pasivo sila Compania posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado v la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a las establacidas en el
Codigc de Trabaio del Ecuador, tales como vacaciones, participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compafiia, décima tercera y décima cuarta
remuneracion y bonos por desempeno.

iii. Beneficios por Terminacion

Las indemnizacicnes por terminacion o cese laboral, son reconccidas como gasto
cuando es tomada la decisidn de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamoes, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacion financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable gue sea necesario un desembolso para pagar Iz obligacién y el monto
puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontandoe el flujo de efectivo que se espera a futuro, ala
tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del dinero
en el tiempo vy los riesgos especificos de la obligacion. El saneamientc del descuento se
reconoce como costo financiero.

El imporie reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoraciéon de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneticios econdmicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por
la ocurrencia o no ocurrancia de uno o mas eventos futuros, scn también reveladas como
pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimienio de Ingresos Ordinarios v Gastos

Venta de Inveniarios

Los ingresos provenientes de las ventas de equipos, partes y piezas en el cursc de las
actividades ordinarias, son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentes y bonificaciones o rebajas comerciales.

(Continta)
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Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva de que los riesgos vy
heneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes son transferidos al cliente,
es probable la recuperacién de la consideracion adeudada, los costos asociados v las
nosibles devoluciones de los bienes vendidos v el monto del ingreso puede ser medido de
manera figble. Si es probable gue se otorguen descuenios y el monic de estos puade
estimarse de manera figble, el descuento se reconoce como una reduccion del ingreso
cuando se reconocen las venias.

Servicios

El ingreso por la prestacion de servicios técnicos es reconocido en el estado de resultados
integrales con base en los servicios prestados a fa fecha del estado de situacion financiera.

Tales ingresos son reconocidos &l valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado.
Estos ingresos son reconocidos solamenie si es probable gue se reciban los beneficios
asociados con la transaccion y el monto del ingreso v los costos asociados pueden ser
medidos de manera fiable.

Arrendamiento de Equipos

El ingreso por arrendamiento de equipos para la extraccion de petréleo tanto de fondo v
superficie se reconocen en funcién de Ordenes de Servicio legaimente vélidas y que
garantizan este tipo de operaciones. Los ingresos son reconocides cuando el servicio ha
sido prestado y ne subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la
consideracién que adeuda y los costos asociados vy el monto del ingreso pueden ser
medidos de manera fiable.

Sies probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera
fiable, el descuento se reconcce como reduccién del ingreso cuando se reconocen los
mismos.

Costos v Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causade o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasio cuando el desembolsc efectusdo no produce
beneficios econdmicos fuiuros.

Costos Financieros

Los costos financieros estan compuestos por gastos bancarios e intereses.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto a la renta corrienie v el
impuesto a la renta diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en
resultados, excepte que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monio de impuesto relacionade
es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.
{Contintia)
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Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se aspera pagar sobre la utilidad
gravahie del ano, utilizando fa tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la
fecha del estado de situacién financiera v cuaiquier ajuste al impuesto por pagar de
afios anteriores.

Impuesio a fa Renta Diferido

Bl impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propositos de
informaciodn financiera y los montos usados para propdsitos tributarios. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimienio inicial de un activo o pasivo en una transaccidon que no €3 una
combinacion de negogios, v que no afectz la utilidad o pérdida financiera ni gravable,

La medicion del activo v pasivo por impuesto diferido, reflejard las consecuencias
fiscales que se derivarian de la forma en la cual la entidad espera, al final del periodo
sobre el cual se informa, recuperar o liguidar &l importe en libros de sus activos v
pasivos.

Elimpuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto gue se espera aplicar a
las diferencias temporarias cuando son revertidas, basdndose en las leyes tributarias
que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado de situacion
financiera.

Los aciivos y pasivos por impussto a la renta diferido son compensados si existe un
derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, vy
estan relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad tributable, ¢ en distintas entidades tributables, pero
pretenden liquidar ios pasives y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos tributarios seran realizados at mismo tiempo.

Un activo por impuesto a la renia diferido es reconocide por las pérdidas tributarias nc
utilizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea probable
que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser
utilizadas. Elactivo porimpuesto a la renta diferido es revisado en cada fecha del estado
de situacion financiera y es reducido en la medida en la cual no sea probable gue los
heneficios por impuestos relacionados serén realizados.

Exposicion Tributaria

Al determinar el monto del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido,
la Compania considera el impacto de las posiciones fiscales incierias y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. [Esta evaluacién depende de
estimaciones vy supuesios y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos
futuros. Puede surgir nueva informacion que haga gue la Compania cambie su juicio
acerca de ia idongidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos
fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.
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Nusvas Normas e Interpretaciones Aun no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales gue comienzan después del 1 de enero de
2016, v no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros.

NIIF 9 Instrumentes Financieros

ta NIiF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 32 “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la clasificacién v medicion
de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para
caleular el deterioro de los activos financieros, y nuevaos requerimientos generales de coniabilidad
de coberturas. La NIIF 9 mantiens las guias relacionadas con el reconccimiento v baja de
instrumentes financieros de la NIC 39.

La NIIF 9 es vigente para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018,
con adopcién temprana permitida.

La Compafifa esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de ia
aplicacién de la NiiF 9. La Compaiia no planea una adopcidn temprana de esta norma.

NIIE 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establecs un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de actividades
ordinarias, cuédndo se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reempilaza las actuales guias pars el
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11
"Contratos de Construccién” y la CINHF 13 “Programas de Fidelizacién de Clientes”.

La NIIF 15 es vigenie para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018,
Su adopcion temprana es permitida.

i.a Compania ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion de
la NIiF 15; sin embargo, no anticipa gue su adopcidn tenga un impacto significativo sobre los
estados financieros. La Compania no pianea una adopcion temprana de esta norma.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas & {nterpretaciones

La Compania no espera que las siguientes nuevas normas ¢ medificaciones tengan un impacto
significative sobre los estados financieres:

¢ NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas.

o  Contabilidad para la Adquisicion de Intereses en Operaciones Conjunias (Modificaciones a la
NIF 11},

{Continua)
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Aciaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion (Modificacicnes a la
NiC 16 y NIC 38}

Venta o Contribucion de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
{Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

Entidades de Inversidn: Aplicacidn la Excepcién de Consolidacion (Enmiendas a la NIIF 10,
NIIF 12 v NIC 28).

Iniciativa de Revelacion {(Enmiendas a la NIC 1).

Mejoras Anuales a las NIIF Cicle 2012 - 2014 - varias normas

Instrumentos Financieros — Valores Bazonables vy Administracion de Riesgos

(a}

Valores Rarzonables

Las politicas contables de la Compafiia requieren gue se determinen los valores razonables
de los activos y pasivos financieros para propositos de valoracion y revelacién, conforme
ios criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor
informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores
razonables.

Préstamos v Partidas por Cobrar

El vaicr razonable de préstamos v partidas por cobrar, se estima al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de
medicién, Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidos al mento de
la faciura original, si el efecto dsl descuento es inmaterial. Este valor razonable se
determina al momento de& reconocimiento inicial y para propésitos de revelacién en cada
fecha de los estados financieros anuales.

Los importes en libros de los deudores comerciales y oiras cuenias por cobrar se aproximan
a su valor razonable, dado su vencimiento en el corto plazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razcnable, que se determina al momento del recenocimiento inicial vy para
propésitos de revelacidn en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre
la base del valor presente del capital future v los flujos de interés, descontados a la tasa de
interés de mercado a la fecha de medicion.

E! valor de los préstamos y obligaciones financieras {(medicidn categorizada en ¢l nivel 2 de
valor razonable - véase nota 2.d.iii} se aproxima al monto en ibros puesto que ias tasas de
interés de los mismos son similares a las tasas de mercado para instrumentos financieros
de similares caracteristicas.

Los importes registrados de acreedores comerciales y otras cuentas v gastos acumulados
por pagar se aproximan a su valor razonable, dekido a que tales instrumentos tienen
vencimiento en el corto plazo.,

{Contintia)
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Adminisiracién de Riesgo Financiero

La Compafiia 2s5td expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

» Riesge de credito.
» Riesgo de liquidez.
s Riesgc de mercado.

Marco de Administracién de Biesqos

La Administracion es responssble por establecer y supervisar el marco de
administracién de riesgos, asi como el desarrcllo y seguimiento de las politicas de
administracion de riesgos de la Compafiia.

Como parte del giro normat de negocios, la Companfia se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa ia situacion
financiera de la Compania, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujo de caja en el futurc. Come parte de sus funciones ia Administracion de la Compafia
ha establecido procedimientos de informacién para:

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,
Proponer alternativas para mitigar los riesgos financiercs,

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion; v
Controlar ia efectividad de las medidas adopiadas.

e @ o

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, vy se origina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar.

Elimporte en libros de los activos financieros representa la maxima exposicién al riesgo
de crédito.

Deudores Comerciales

La Compafifa vende sus inventarios y presta sus servicios principalmente a companias
del sector petrolero localizadas en el Ecuador; por consiguiente, €l riesgo de crédito se
ve afectado principaimente por las caracteristicas de dicho sector. Aproximadamente
un 98% o US$13.091.271 en el afio 2016 v 98% o0 US$17.858.892 en el afio 2015 del
total de ingresos ordinarios de la Compaiia estdn concentrados en tres clientes
principales: Empresa Publice de Hidrocarburos del Ecuador (Petroecuador EP),
Petroamazonas EP v Operacicnes Rio Napo Compafifa de Economia Mixta, empresas
petroleras propiedad del estado ecuatoriano.

{Continda)
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Los saldos de deudores comerciales se concentran en los tres clisntes antes
mencicnados los cuales ascienden a US$27.239.314 vy US$17.865.167 en 2016y 2015,
respectivamente. Esios saidos corresponden al 98% de la cartera de la Compaiiia en
2016 y 2015.

Considerando que los clientes comerciaies partenecen ai sector petrolero, cambios
adversos en dicho secior o en las condiciones financieras de tales clientes, podrian
afectar el desempenfo de la Companfa debido que presenta una concentracién de
ingresos en éstos clientes.

La Compafiia reconoce una estimacién para deterioro de valor, que representa su mejor
estimacién de las perdidas a incurrir en relacion con los deudores comerciales. Esta
estimacién considera la pérdida especifica gue se determina con base en una
evaluacion de los mismos.

lL.a antigliedad de los saldos de los deudores comerciales a la fecha del estado de
situacién financiera es la siguiente:

ARo terminade el
31 de diciembre de

Nota 2016 2015

De 1 a 30 dias US$ 968.323 7.258.572
De 31 a 60 dias 1.446.114 2.570.237
De 61 a 150 dias 3.341.510 4.445.133
De 151 & 360 dias 13.271.270 4.024.075
Mas de 360 dias 8.538.825 -
Total 6 US$  27.567.042 18.298.017

El movimiente de la eslimacion para deterioro de deudores comerciales fue el
siguiente:

Ano terminado el
31 de diciembre de

Nota 2016 2015
Saldo al inicio del afic Uss 1.5695.876 885.384
Reverso de provision (657.087) (102.841)
Estimacion del afo 15 1.897.808 813.333
Saldo &l final del afo 6 LSS 2.636.597 1.696.876

{Continta)
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Otras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédito de las otras cuentas por cobrar estd asociado con los saldos de
crédito tributario de IVA vy retenciones en la fuente por US$587.063 en el afio 2016
(US$14.980 en 2015); vy anticipos dados a proveedeores por US$288.187 en 2016
(US$45.448 en 2015).

El crédito tributarioc es compensabie vs. IVA por pagar y los anticipos dados a
proveedores son aplicables a la adquisicidn de bienes v servicios. La Compania estima
que no reguiere una estimacion para deterioro para ninguno de los saldos de otras
cuentas por cobrar.

Efectivo v Eguivalentes de Efectivo

La Compafia mantenia efectivo y eguivalenies de efectivo por US$2.465.510 v
US$1.122.588 al 31 de diciembre de 2016 v 2015, respectivamente, que representan
sU mMaxima exposicion al riesgo de créditc por estos actives.

El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos substancialmente en bancos e
instituciones financieras que en general superan la calificacion A", seguin agencias
calificadoras de riesgo registradas en la Superintendencia de Bancos vy Seguros del
Ecuador.

Riesgo de Liguidez

E! riesge de liquidez es el riesgo de que la Companiia tenga dificuliades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidades
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la
Administracion para adminisirar la liquidez s contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tante en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Coempaniia.

La Compania monitorea gl nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para acreedores
comerciales y otras cuenias y gasios acumulados por pagar.

Los principales acreedores son proveedores de bienes v servicios v compafias del
Grupo GE, lo que permite disminuir & riesgo de liquidez.

A continuacion, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados {en ddlares americanos):
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Flujos de
Importe efectivo 6 meses o 12 meses
contable contractuzles menos
31 de diciembre de 2016
Obligaciones bancarias corto plazo uss 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Prestamos con partes relacionadas 99,959 99,959 - 99.959
Acreedores comerciales 29.402.197 29.402.187 13.059.268 16.342.920
Otras cuentas y gasios acumulados
por pagar 277.851 277.851 277.851 -
Impuesto a la renta por pagar 739.718 738.718 739.718 -
US$ 31.519.725 31.518.72% 14,076 .837 17.442.888
31 de diciembre de 2015
Acreetores comerciales Us$ 18.042.817 18.042.817 3.848.707 14,184,110
Ctras cuentas y gastos acumulades
por pagar 1.023.698 1.023.698 1.023.698 -
Impuesto a la renta por pagar 297.621 297821 207.621 -

US$ 18.364.138 19.364.136 5.170.028 14.184.110

Riesao de Mercado

Ei riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compania
o elvalor de los instrumentos financieros gue mantiene. El objetivo de la administracion
del riesgo de mercadc es administrar y conirclar las exposicionss a este riesgo dentro
de pardmetros razonables v al mismo tiempo optimizar ia rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americanc y
las transacciones que realiza la Compafia principalmente son en esa moneda. A
la fecha de los estados financieros la Compania no reporta activos en moneda
extranjera; mantiene ciertos pasivos en moneda extranjera, pero los mismos no
son materiales; por lo tanto, la Administracion estima que la exposicién de la
Compania al riesgo de moneda no es relevanie.

Riesgo de Tasas de Interés

En el afio 2016, la Compania recibid tres préstamos de su relacionada domiciliada
en Irlanda por US$8.000.000 a una tasa de interés del 3,68% y un préstamo de
una entidad relacionada local denominada “Energysystems” por US$99.959 sin
intereses.

Adicionalmente, recibié un préstamo bancario proveniente de una entidad
financiera local " Citibank” por US$1.000.000 con una tasa de interés del 8,75%.

{Contintia)
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v. Administracién de Capital

La politica de la Compafia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los acreedores, clientes y otras partes interesadas y sustentar el desarrolio
futuro de sus negocics. El capital se compone del patrimonio, neto. No hubo cambios
en el enfogque de la Compania para la administracion de capital durante el ano.

El indice deuda-patrimonic ajustado de la Compania al término del periodo del estado
de situzcion financiera era el siguiente:

Total pasivos

Menos efactivo y
equivalentes de efectivo

Deuda neta

Patrimonio, neto

indice deuda - patrimonio
ajusiado

(6} Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Deudores comerciales;
Clientes
Ingresocs reconocidos
no facturados

Menos estimacion para
deterioro

Ctras cuentas por cobrar:
Partes relacionadas
Crédito tributario v retenciones
de VA
Depositos en garantia
QOtras por cobrar

Total deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar

Nota

5 (b} ii

5 (b} ii

17 {b)
5 {b) i

5 (b) i

-26 -

Uss

Uss
USS

Uss

Uss

2018 20158
40.564.682 20.161.363
2.465.510 1.122.598
38.098.172 18.038.765
7.806.481 9.116.572
4,83 2,09
2016 2015
27.567.042 18.298.017
5.273.684 3.448.619
32.840.726 21.746.636
{2.836.597) (1.595.876)
30.204.129 20.150.760
408,157 355.000
587.063 14.980
484 602 420.5654
288.187 45,448
1.766.009 835.982
31.970.138 20.986.742
(Continda)
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L.os ingresos reconocidos no facturados corresponden a bienes entregados v servicios prestados
a la faecha del estado de situacion financiera, cuya facturacién estad sujeta al cumplimiento de
ciertas formalidades previstas contractualmente.

La exposicion de la Compania a los riesgos de crédito y moneda vy las pérdidas por deterioro
refacicnadas con los deudcres comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en las notas 5
{b)iiy 5 (b} iv.

Inventarios

El detalle de los inventarios es el siguiente:

2016 2015
Inventario de partes, piezas
y repuestos UsSs 6.061.428 5.698.439
Trabajos en proceso 149.302 86.708
Importaciones en transito 2.302.694 879.621
USs 8.513.424 6.664.768

En 2018 y 2015 los inventarios de equipos y repuestos reconocidos como costo de ventas
ascendieron a US$5.646.267 vy US$9.667.718, respeciivamente (véase nota 15). Al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 la reduccion del costo del inventario de partes, piezas y repuesios a su
valor neto de realizacién asciende a US$332.359 v US$283.278, respeciivamente.

(Continda)
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(8) Propiedades vy Equipos

El movimiento de las propiedades y equipos es comao sigue;

Equipos
dados
en Maquinaria y ~ Muebles v Equipos vy Equipos de Aclivos en Mejoras en
arrendamierto equipo enseres heramientas computacion  construccidn  Instalaciones Total
Costor

Salde al 1 de enero de 2015 Uss 407.493 600.520 38110 95.326 7.205 187.490 108.882 1.443.036
Adnuisiciones - 41.326 - 25.219 - - 45.242 111,787
Transferencia equipos en renta 173.015 - - - - - - 173.015
Retiros - (93.590) {11.651) (7.685) (7.208) {85.145) - (205.276)

Salde al 31 de diciembre de 2015 580.508 548,256 27.459 112.860 - 102.345 151.134 1.522.562
Adguisiciones 5.785.741 29.6563 - - - 14,240 - 5.829.534
Transferencia equipos en renta - - - - - - - B
Retiros - - - E - (102.345) - {102.345)

Saldo al 31 de diciembre de 2018 USS 6.366.249 577.802 27.459 112.860 . 14.240 151.134 7.249.751

Depreciacion acumulada:

Saldo al 1 de enarc de 2015 uss 407.493 §39.886 38.665 26.569 7.205 - 13.643 1.033.461
Gasto de depreciacién 20.708 50.035 336 24,668 - - 33.951 129.698
Retiros - (23.560 (11.577) {3.561) (7.205} - - (115.903}

Saldo al 31 de diciembre de 2015 A28.201 4186.361 27.424 17.676 - - 47.594 1.047.256
Gasto de depreciacion 095.531 20.508 35 21.330 - - 42.998 780.404
Retiros - - - - - - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2016 USS$ 1.123.732 516.870 27.459 68.006 - - 90.593 1.827.660

Importe en libros neto
Al 31 de diciembre de 2015 Uss 152.307 51.895 35 65.184 - 102.345 103.540 476,306
Al 31 de diciembre de 2016 uss 5.242.517 60.939 - 43.854 - 14,240 60,541 5.422.091

La Compaiiia instala equipos en uno de sus principales clientes, bajo un contrato de arrendamiento operative (véase nota 19).
(Contindia)
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(9 Acreedores Comerciales

El detalle de los acreedores comerciales es el siguiente:

Nota 2018 2015
Proveedores:
Partes relacionadas 17{b) US$ 26.917.207 16.218.744
Locales 2.483.5645 1.821.299
Exterior 1.445 2.774
US$ 29.402.197 18.042.817

ta exposicion de la Compafia al riesgo de liquidez y moneda refacionado con los acreedores
comerciales se revela en las notas 5 {b}iii y 5 (b} iv.

{10) Otras Cuentas vy Gastos Acumulados por Pagar

El detalle de las otras cuentas y gastos acumulados por pagar es el siguiente:

2018 2015
Servicio Rentas Internas (SRI):

Retenciones en la fuente por pagar
de IVA e impuesto a la renta Uss 125.618 86.984
VA, - 125.637
Impuesto a la salida de divisas 162.233 811.077
Uss 277.851 1.023.698

(11) Impuesto a la Renta

{a} Ilmpuesto a la Ranta Reconocido en Resuliados Integrales

Ano terminadeo el
31 de diciembre de

Nota 2016 2015
Impussto a la renta corriente US$ 766.721 709.234
Impuesto a la renta afios anteriores 20 - 150.372
Impuesto a la renta diferido 187.443 {52.6578)
Uss 954.164 807.028
({Continua)
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Afo terminado el
31 de diciembre de

2018 2015
% Uss % Uss
Ganancia (pérdida) antes dg impuesto a la renta {355.927) 1.048.001
Impuesto a Iz renta que resultaria
de aplicar la tasa corporativa a la (pérdida)
ganancia antes de impuesto a la renta 23,43 (83.394) 25,00 262.000
Mas (menos):
Gastos no deducibles {249,14} 886.745 42,87 447.234
Beneficio por pago a trabajadores
discapacitades e incremento
de trabajadores 10,29 {36.630) 0,00 -
Otros (52,66} 187.443 9,33 97.794
1268,08) 954164 77,01 807.028

A partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado el 8 de junic de 2010 en el Registro
Oficial Suplemeanto 209, la Compafia considera para propésitos del calculo del impuesto a la
renta corriente, el monto mayor entre el anticipo minimo de impuesto a fa renta y el impuesto
a la rents causado en el afio.

{c) Movimiento del Activo v Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido

2016
Resultados
1 de enerp integrales 31 de diciembre
Activo:
Deudores comerciales y otras cuentas
por ccbrar uss 140.387 {140.387) -
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar 28.482 {11.607) 16.875
Beneficios de los empleados 50.620 {50.620) -
Propiedades y squipos 238 (238} -
219.727 {202.852} 16.875
Pasivo;
Inventarics {175.797) - (175.797)
Propiedades y equipos {15.409) 15.409 -
{191.206) 15.409 {175.797)
Uss 28.521 (187.443) (158.922)

{Continda)
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2015
Resultados
1 de enero integrales 31 de diciembre
Activo:
Deudores comercizles y otras cuenias
por cobrar US$ 30.989 109.398 140.387
Otras cuentas y gastos acumuiados
por pagar 21.499 6.983 28.4872
Beneficios de los empleados 44,784 5.836 50.620
Propiedades v equipos 238 - 238
97.510 122.217 219.727
Pasivo:
Inventarios {(106.703) (69.094) (175.797)
Propiedades y equipcs {14.864) {54b) (15.409)
{(121.567) {69.639) {191.206)
LUS$ {24.057) 52.578 28.621

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorperd a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del afno 2005,
normas schre fa determinacion de resultados tributables originadoes en operaciones con partes
relacionadas.

De acuerdo con fa Resolucion del Servicio de Rentas Internas No. NAC-DGERCGC15-00000455
del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasives de impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior 3 US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas internas el anexo
de operaciones con partes relacionadas y el Informe de precios de transferencia cuando sus
operacicnes con partes relacionadas sea superior a US$15.000.000.

El informe de precios de transferencia del ano 2016 esté en fase de diagndstico a la fecha de
autorizacién para la emisidn de los estados financieros, diagndstico segun el cual la Companiia
no anticipa ajuste alguno al gasio y pasivo por impuesto a la renta corriente.

El informe de precios de transferencia correspondiente al afie 2015 concluyd que fas
operaciones efectuadas por la Compania con sus relacionadas son consistentes con los precios

¢ margenes de uiilidad gue hubieran utilizado partes independientes en operaciones
comparables.

{Continda)
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(@) Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a ia renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuents
presentadas por la Compafia por los afos 2014 al 2016, estan abiertas a revisién de las

autoridades tributarias.

La Compahia cree que sus obligaciocnes acumuladas por impuestos son adecuadas para todos
los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de muchos factores, inciuyendo

interpretaciones de las leyes tributarias v la experiencia previa.

Beneficios de los Empleados

£l detalle de beneficios de los empisados es el siguiente;

Participacidn de los trabajadores en las

utilidades USS
Bonificacion de empleados
Beneficios sociales por pagar
Institute Ecuatoriano de Seguridad Social {IESS)
Jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio

USS
Pasivo corriente UsS$
Pasivo no corriente

Uss

Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

2018 2015
- 184.942
182.345 129.380
184.987 185.566
57.407 65.408
3568.164 231.931
782.893 797,227
424.739 565.296
358.164 231.831
782.893 797.227

El Codigo de Trabajo del Ecuador, estabilece la obligacion por parte de los empleadores de conceder
jubifacién patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido 25 afios de servicio para una
misma compafia. De acuerdo con lo previsto en tal Cadigo, los empleados jubilados tienen
derecho a pension vitalicia, la que se determina en funcién de la remuneracidon percibida en los
altimos cinco anos previos al retiro, con un minimo para la cuantificacion de la pension vitalicia
mensual de US320 si ef trabajadoer es beneficiario de la jubilacién del IESS v de US$30 sisdle tiens

derecho a la jubilacion patronal; sin edad minima de retiro.

Ademas, dicho Codigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio,
el empleador deberd pagar una indemnizacién calculada con base en el numerc de afios de servicio.

-32-
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El movimiento dei valor presente de la obligacion para jubilacidn patronat e indemnizacién por
desahucio es como sigue:

Jubilacion Indemnizacion
Nota patronal por desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero de 2015 USss 133.062 47.892 181.054
Costo laboral por servicios actuales 29.033 {1.431} 27.602
Gananciz (pérdida) actuarial (2.505) 25780 23.275
(Gasto del periodo 16 26.528 24,349 50.877
Valor presente de chligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2015 159.590 72.341 231.931
Costo laboral por servicios actuales 58.039 27.243 85.282
Enmienda NIC 13 65.929 34.742 100.677
Beneficics pagados (37.036) (49.3886} {86.424)
Ganancia (pérdida) actuarial (2.968) 19.662 15.694
Gasto del periodo 18 93.964 32.259 126.223
Valor presente de cbligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2016 Uss 253.554 104.600 3BB.154

De acuerdo con los estudios actuariales, ef valor presente de la reserva matematica actuarial de
jubilacién patronal corresponde a empleados activos con tiempo de servicio menor a 10 anos.

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

2016 2015
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,00%
Tasa de descuento financiero 4,14% 6,31%
Tasa de rotacién promedic 10,63% 10,77 %
Vida laboral promedio remanente 8,7 8,4
Tablz de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimacionas gue la Compania posee sobre
las variables que determinardn el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las tasas o
supuestos usados en jos estudios actuariales pueden tener un efecto imporiante en los montos
reportados.

(Continva)
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GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A
(Una subsidiaria maycrmente poseida por GE Gil & Gas ESP, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

{Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado
de situacion financiera, siempre que ias otras supcsiciones se mantuvieran constanies, habrian
afectado |z obligacion por beneficios definidos en los siguientes importes incluides a continuacion:

2016 2015
Aumento Disminucicn  Aumento Disminucion

Tasa de descuento (+/+ 0,5%) 38.091 {34.272) 30.682 {26.729)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 38.339 (34.792) 31.576 {27.653)
Patrimonio

Capital

ia Compania ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$200 cada una. Las accionsas autorizadas, suscritas y pagadas son 200 a! 31 de diciembre de
2016y 2015, respectivaments.

Reserva | goal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador, requisre que las companias andnimas transfieran
a reserva legal, por lo menos, 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo menos, 50% del
capital social.

Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, excepto en el caso de liguidacién de la Compafia, pero
nuede ser utilizada para aumentos de capital 0 para cubrir pérdidas en las operaciones.

La Junta de Accionista del 7 de febrero de 2011 vy 31 de diciembre de 2014 resclvieron asignar a la
reserva legal US$10.000 y US$50.701, respectivamente, provenienies de los resultados de 2012 y
2013, también respectivaments.

Resultado Acumulado Provenients de la Adopcion Por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resolucién SC.G.ICLCPAIFRS.11.007
del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registrc Oficial No. 566 del 28 de octubre de! 2011,
determind que el saldo deudor generado por los ajustes provenientes de la adopcion por primera
vez de las NIIF v que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada ”Resultado
acumulade proveniente de la adopcion por primera vez de las NUIF", separada del resto de los
resultados acumulados, podra ser absorbido por los resultados acumulados v los del Gltimo ejercicio
economico silos hubiere.

{Continda}
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GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A.
(Una subsidiaria mayormenie poseida por GE Gil & Gas ESP, Inc.}

Notas a los Estados Financieros

{Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - USS$}

Besultado del Ano

La Junta de Accicnistas resolvié que los resultados de los anos 2011 &l 2016 se mantengan en la
cuenta de uiilidades disponibles.

Ctros Resultados Integrales

La Compania no tiene efectos por otros resuliados integrales durante |os afos terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015.

(14) Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente:

Ano terminado el
31 de diciembre de

Nota 2016 2015

Venia de partes, piezas y repuestos Us$ 7.169.576 9.339.300
Venta de sistema de bombeo de

superficie {SPS) 1.120.668 2.839.696

Servicio de reparaciones 843.258 3.564.810
Servicio de instalacién de partes,

piezas y repuestos 2.809.799 858.038

Arrendamiento de equipos 18 1.390.512 249.309

Servicio de instalacidon de SPS - 105.887

Otros 24626 167.640

US$ 13.358.439 17.324.680

(Continda)

-35-



(Una subsidiariz mayormente poseida por GE Oil & Gas ESP, Inc.)

{(Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

(15) Gastos por Naturaleza

GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieros

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza:

ARo terminado el

Nota 31 de diciembre de
2016 2015

Costo de ventas de inventarios 7  US$ 1.776.630 1.640.793
Consumo de inventarios

cargado al costo de ventas 7 3.8659.637 8.026.925
Gastos de personal 18 3.286.101 3.587.729
Honorarios a tercercs y

contraprestacion de contratos 835.606 843.399
Depreciacién 8 780.404 129.698
Gastos de viaje 646.936 561.031
Arrendamientos 436.900 447 368
Estimacion para el deterioro

de deudores comerciales 5 (b} ii 1.697.808 813.333
Materiales 174,550 113.139
Servicios basicos 108.363 104.014
Impuestos 232.110 137.546
Seguridad 164.570 194,607
Mantenimientc vy reparaciones 44,832 81.108
Otros 78.064 564.494

USE  14.132.501 17.245.184
{(16) Gastos de Perscnai

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacion;

Sueldos y salarios
Beneficios sociales

Ano terminado &l
31 de diciembre de

Participacién de ios trabajadores

en las utilidades
Seguros del personal

Jubilacién patronal e indemnizacién

por desahucio
Otros

Nota 2016 2015
US$E  1.768.066 2.396.226
636.491 483.826
- 184.942
211.978 194.884
12 126.223 50.877
543.343 276.974
15 US$  3.286.101 3.5687.729

-~ 36 -
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GE Qil & Gas ESP de Ecuador S. A.
{Una subsidiaria mayormente poseida por GE Qil & Gas ESP, Inc.)

Notas a los Estados Financieros
(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - USS)
De acuerdo con lo establecido en la legislacion iaboral vigenie en Ecuader, la Comparnia debe
distribuir entre sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. Al 31 de diciembre
de 2018 no existe importe a repartir por concepto de participacion a los trabajadcres sobre la utilidad

de la Compania (en 2015 US$1384.242).

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Coempaniz dispone de 53y 57 trabajadores, respectivamente,
en relacion de dependencia, asf como cen 2 pasantes en 2016 v 6 pasantes en 2015,

Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

(a) Transacciones con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transaccicnes con partes relacionadas es el siguients:
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GE Oil & Gas ESP de Ecuador S, A,
(Una subsidiaria maycrmente poseida por GE Oil & Gas ESP, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

{Montos en Délares de los Estados Unidos da América - USE)

Compras de inveniarios:

GE Oif & Gas ESP inc.

GE Oif & Gas ESP Colombia S. A. S,

Corporacion ESP de Venezuela, C. A.

Zenith Olfield Technology Lim

Lufkin Industries, LLC

GE Oil & Gas Fiel Service Operations

GE Qil & Gas Product & Service Argentina

Vetco Gray de Mexico S.A. de C.V.

Guinn Pumps Canada Lid. - Oilf

GE Oil & Gas Pressure Control

GE Grid Solutions - Instrument Control
Services Inc.

Gevisa Motors - Brasil

Compras de activos:
GE Oil & Gas ESP inc.

Compras de servicios:

GE Oif & Gas ESP Inc.

General Electric Company

General Electric International Inc. -
Sucural Argentina

GE International México S. de R. L. de C. V.

GE Qil & Gas ESP Colombia S.A.S
Corporacion ESP de Venezuela, C.A.

GE Oil & Gas Product & Services Argentina
Zenith Olfield Technology Lim

GE Corporate IT Governance

General Electric do Brasil Ltda.

General International Inc. - Sucursal Peru
Quinn Pumps Canada Lid. - Qilf

Ventas:

GE Oil & Gas ESP Colombia S. A. S.

GE Cil & Gas Product & Service Argentina
Corporacion ESP de Venezuels, C. A

GE Oil & Gas Uk Limited

GE Oil & Gas ESP Inc.

-38-

Ano terminado el
31 de diciembre de

2016 2015
US$ 7.834.606 7.363.523
1.499.782 441.763
293.273 17.198
1.321.931 612.303
- 365.867
65 -
178.617 -
380 147.646
- 23.364
344.070
- 126.639
- 170.58%
USS  11.472.724 9.268.892
Uss - 21.382
Uss 124.025 269.049
337.303 431.907
- 172.663
364.270 82.434
- 146.121
43.239 4.558
" 2.662
- 11.236
2.295 -
5,847 -
16.729 -
- 2.850
USs 893.708 1.123.480
US§ 44169 268.959
13.294 -
- 165
- 21.217
4,277 80.453
UsSs 61.740 370.794
Continta}



GE Oif & Gas ESP de Ecuador S. A,

{Una subsidiaria mayormente poseida por GE Qil & Gas ESP, Inc.)

Notas a los Estados Firancieros

(Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Préstamos:
Energy Systems
Ge industrial Funding Irlanda

Costos financieros - intereses:
Ge industrial Funding {Ireland) Limited

Servicios prestades:

GE Oil & Gas ESP Inc.

GE Oil & Gas ESP Colombia S.A.S.
General Electric International Colombia Suc. Ecuador
GE Energy Managment Services
General Electric International Inc. Panama
Datex Ohmeda, Inc.

GE Oil & Gas Field Service Operation
Industrial & Utility Sales

GE Central America & Caribbean

GE International México S de RL de CV
M&C Colombia

Nuovo Pignone

Zenith Oitfield Technology Limited
Vetco Gray de Mexico S.A. de C.V.
General Electric Switzerland - Alstom
GE Oif & Gas do Brasil Inc.

General Electric Company

General Electric international Inc. -

Sucursal Per

Corporacion ESP de Venezuela, C.A.
General Electric do Brasil Inc.

Alstom Energias Renovavels Lid.
Energystems S. A,

GE Betz Inc.

GE Medical Systems

OEC Medical Systems

General Electric Industrial Solutions
General Electric International inc. -

Sucursal Ecuador

Resmbolsos de gastos:

GE Oil & Gas ESP inc

GE Qil & Gas do Brasil Inc.

Alstom Energias Renovavels Ltd.
General Electric Industrial Solutions
General Electric Switzerland - Alstom
GE International Mexico S de RL de CV
GE Medical Systems

General Electric International Perd
General Electric International Panama
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Afo terminado el
31 de diciembre de

2016 2018
99,959 -
uss$ 8.000.000 -
8.099.959 -
Uss 103.142 -
uss 7.534 24.324
2.935 -
9g -
66 -
23.776 25.755
33 -
33 -
56 -
a9 -
63.825 80.408
66 -
132 -
33 -
85 1.050
21,249 -
2.832 25.459
- 13.310
3.546 9.179
- 9.909
100.842 55.295
25570 2.218
- 1.136
66 -
13.501 31.372
33 -
3.061 25.706
242 441 165.852
Uss 511.904 470.973
Uss 34.163 20.597
197.826 185.855
126.339 19.797
22.774 19.731
95.087
2. 579
56.843 6.063
- 538
123.787 20.206
uss 649388 272.787
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GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A
(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Qil & Gas ESP, Inc.)

Notas a los Estados Financieros
{Montos en Délares de los Estados Unidos de América - USS)
La Compania fue notificada de parte de GE Oil & Gas ESP INC, que |z obligacién asociada
con los servicios de asistencia técnica, know-how v licencias de marcas registradas no seran

exigibles para el ejercicio fiscal 2016.

Ala fecha de los estados financieros la Compania mantiene suscritos los siguientes contratos
con partes relacionadas:

- Contrato de Asistencia Técnica

Celebrado el 5 de enero de 2006 entre Wood Group ESP Inc (actualmente denominada
GE Qil & Gas ESP Inc.} v la Compadiia, cuyc objeto principal es brindar asistencia técnica
para la adquisicion, desarrollo y mantenimiento de los derechos industriales y derechos
de autor, para la instalacidén, mantenimientc y reparacidon de bombas electro-
sumergibles de uso en la explotacion petrolera. La contraprestacion es 2% sobre las
ventas del afo. La vigencia es de 2 afos con renovacion automatica por el mismo
pericdo, renovacion tal que ha venido ocurriendo.

- Contrato de Know - iHow

Celebrado el b de enerc de 2006 entre Wood Group ESP Inc {actualmente denominada
GE Oil & Gas ESP Inc.) y la Compaiiia, cuyo objeto principal es transferir el * know-how"
en informacién, procesos y procedimientos de fabricacion y técnicas especiales o
secretos industriales destinados al desarrollo v a Ia fabricacion de los eguipos utilizados
para la industria petrolera y ios medios tecnolégicos de gue dispone en ese rubro. E1 17
de agosto de 2010 se firmd un adendum, segun el cual, por una parte, la
contrapresiacion de 5% sobre las ventas del ano aplicabie hasta el ano 2009, fus
modificada a 2% a partir del ano 2013; v, por [a otra, la vigencia del contrato es de 5
afos con renovacidn automatica por el mismo periode a partir de agostc de 2010.

- Contrato de Licencia de Marcas Reqistradas

Celebrado el 5 de enerc de 2008 entre Wood Group ESP Inc {actualmente denominada
GE Oil & Gas ESP Inc.} v la Companiia, a través del cual esta Uliima obtiens una licencia
para utilizar la marca "ESP” en sus productos y actividades comerciales dentro del
territorio de la Replblica del Ecuador. El 17 de agosto de 2010 se firmd un adendum,
segun el cual, por una parte, 'a contraprestacion de 5% sobre las ventas del ano
aplicable hasta el afo 2009, fue moditicada a 2% a partir dsl ano 2010, v, por la otra, la
vigencia del contrato es de 5 afos con renovacién automatica por el mismo periodo a
partir de agosto de 2010.

{Continta)
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GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A.
(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Qil & Gas ESP, Inc.}

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Saldos con Partes Relacionadas

Un resumen de los saldos con partes relacionadas es como sigue:

Otras cuentas por cobrar:

GE Oil & Gas ESP Colomhbia S. A. S.
General Electric International Colombia

GE Energy Managment Services

General Electric International Inc. Panama

Datex Ohmeda Inc.
Ge Central America & Caribbean
Industrial & Utility Sales

Ge Oil & Gas Field Service Operation
Zenith Qilfield Technology Limited

Nuovo Pignone
M&C Colombia

Ge Oil & Gas product & service Argentina

General Electric International Inc. -

Sucursal Perd
GE Oil & Gas do Brasil Inc.

GE International México S.de R.L.de C. V.

General Electric Company
GE Oil & Gas ESP Inc

General Electric Indusirial Solutions

Alsiom Energias Renovaves Lid
General Electric Switzerland

GE Betz Inc.

Energy Systems 5. A

GE Medical Systems

OEC Medical Systems Inc.

General Electric International Inc. -

Sucursal Ecuador
General Electric do Brasil Inc.
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Nota

US$

Us$

2016 20185

43.550 39.290

99 -

66 -
30494 21.338

33 -

99 -

66 -

33 -

33 -

132 -

66 -

13.294 -
3546 9.716
2.832 28.291
- 80.408
13.310
3.078 25.6809
- 18.622
131.058 16414

72.872 -

66 -
- 1.136
20.589 2513

33 -
16.832 54,712
67.288 43 641
406.157 355.000

(Continua)
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GE Oil & Gas ESP de Ecuador S. A.
{Una subsidiaria mayormente poseida por GE Oil & Gas ESP, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Ddélares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 2016 2015
Acreedcres comerciales:
GE Qit & Gas ESP Inc. USE 21.974.258 14.196.575
GE QOil & Gas ESP Colombia 5. A, S. 1.729.579 341,789
General Electric International Inc. -

Sucursal Argentina 10.279 25.308
General Electric Company 522.681 240835
Ge Qil & Gas Pressure Control 344.070 -
GE Grid Solutions - instrument Control
Service Inc - 126639
GE International México S.de R. L.de C. V. 413.717 82.434
VetcoGray de México S. A . de C. V. 147 646 147.646
Corporacion ESP de Venezuela, C.A 206.6563 37.590
General Electric Do Brasil 5.847 -
GE Corporation IT Governance 2.295 -
General Electric International Inc. Peru 16.729 -
Lufkin Industries, LLC 365.867 365.867
Quinn Pumps Canada Lid. - Gilf 26.214 26.213
Zenith Qilfield Technolegy Lim 972.155 623.540
GE Qil And Gas Field Service Operation 65 -
General Electric Industrial Sotution 542 -
GE Oil & Gas Preduct & Service Argentina 178.610 4510

9 US$ 26.917.207 16.21 8.744

Préstamos por pagar:
Energysytems US$ 99.959
Ge Industrial Funding Irlanda 8.103.142

17 (b} USE_ 8.203.101

Los saldos de otras cuentas por cobrar y acreedores comerciales no devengan ni causan

intereses, respectivamente.

Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

La compensacion recibida por el personal ejecutivo y per la gerencia clave por sueldos y

beneficios sociales a corto plazo, se resumen a continuacion:
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GE Oil & Gas ESP de Ecuader S. A
(Una subsidiaria mayormente poseida por GE Oil & Gas ESP, Inc))

Notas a los Estados Financieros
(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Afo terminado el
31 de diciembre de

20186 2015
Sueldos USs 216.000 422.951
Beneficios corte v largo plazo 58.500 286.889
Uss 274500 709.840

Arrendamientos Operativos

El 1 de enero de 2008, ta Compania suscribid un contrato de arrendamiento operativo de un
edificio en ef cual funciona la misma, que consta de oficinas administrativas y bodega, ubicadas
en Iz ciudad de Quito, con vigencia de 10 afios. El gasto por concepto de este contrato durants
el ano 2016 ascendid a US$93.563 (US$28.327 en 2015),

El 1 de mayc de 2010, la Compaiiia suscrinid otro contrato de arrendamiento operativo de
bodegas ubicadas en la ciudad del Coca, con vencimiento en octubre de 2017, rencvable por
perfodos de 3 afes. El gasto por concepto de este contrato duranie los afos 2016 v 2015
ascendio a US$198.000 y US$228.000, respectivamente.

Un resumen de los pagos minimos futuros de estos arrendamientos operatives es el siguiente:

Afio terminado el
31 de diciembre de

2016 2015
2016 Uss - 336.000
2017 456.000 456.000
2018 456.000 456.000

912.000 1.248.000

La Compaiia mantiene con su principal cliente, operacionses de renta de equipos de exiraccion
de petréleo tanto de fondo y superficie, con una vigencia igual a la vida Util del activo. Los
servicios son proporcionados por la Compaiiia con base las 6rdenes de servicio legalmente
validas para garantizar este tipo de operaciones. El ingreso por concepto de arrendamiento
operativo del afio 2016 y 2015 ascendio a US$1.390.512 y US$249.309, respectivamente.

Con base en lo antes expuesto, &l monio proyectadc y referencial de las érdenes de servicio
es de US$1.000.000, el cual variara considerande, pero no limitdndose, a las variables anies
mencionadas.

{Continta)
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GE Qil & Gas ESP de Ecuador S. A,
{Una subsidiaria mayormente poseida por GE Ofl & Gas ESP, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

En caso de existir dafos a los activos dados en arrendamiento por responsabilidad del cliente,
estos seran asumidos por el mismo. Sin embargo, si son fallas en [os activos estas pérdidas
seran asumidas por la Compania una vez concluido el respectivo andlisis de calidad.

Compromisos

- El principal origen de los ingresos de la Compafia es la venta de bombas elactro sumergibies
y superficie para la exploiacién petrolera, siendo Petroecuador EP su principal cliente. Las
operaciones con tal entidad se realizan en funcidén de listas publicas de precios aprobadas
mediante resciuciones de Petroecuador EP, que, en la practica, son consistentes con los
t&rminos y condicicnes previstos en el Convenio de Aplicacion existente entre las partes. Con
base en tal convenio, la Compafia se ohliga a suministrar partes, repuestos y equipos de fondo
para levantamiento artificial por sistemas de bombeo electro-sumergibles v sistemas de
superficie.

- Enlas érdenes de servicio se establecen multas hasta por el 20% del importe de los servicios
de arrendamiento y multas diarias de hasta US$5.000 por incumplimienio de las Reglas
Generales de Seguridad y/o de las Normas de Proteccién de Medio Ambiente.

Continagencias

La Compafiia es parte de un juicio en un tribunal fiscal por diferencias en la declaracidon de impuesto
a la renta del gjercicio 2008. La evaluacidon hecha por la Administracion de la Compafiia, sustentada
en la opinidn de sus asesores legales, concluye gue es posible un fallo adverso a la Compania, en
cuyo €aso el importe g pagar seria de aproximadamente US$289.558, incluyendo recarge sobre el
principal e intereses de mora.

Durante el afo 2015, la Administracion de la Compafia, decidio acogerse a los beneficios iributarios
de la Ley de Remision de Intereses y Multas, mediante la cual reconocid impuesto a la renta de
anos anteriores por US$150.372.

Eventos Subsecuentes

La Cempanfia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 26 de abril de 2017 fecha en la cual
la Administracidon de la misma autorizd ios estados financieros para su emision. Ningun evento
significativo ocurrio con postericridad al 31 de diciembire de 2016, fecha del estado de situacion
financiera perc antes del 26 de abril de 2017, gue requiera revelacion o ajuste a los estados
financieros de los cuales estas notas son parte integral.
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