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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

20 de abril del 2012

A los Sefiores Accionistas de:

GE OIL & GAS ESP DE ECUADOR S.A.

Estados financieros Auditados

1.  Hemos auditado el balance general adjunto de GE OIL & GAS ESP DE ECUADOR
S.A. al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables significativas y otras
notas explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2010 y por el
afio terminado en esa fecha fueron auditados con Normas Internacionales de
Auditoria y emitimos nuestro informe con fecha 15 de abril del 2011, emitido bajo
normas contables vigentes en aquel momento, contiene una opiniéon sin
salvedades.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros.

2. La Administracion de la compafia es responsable por la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con principios
contables generalmente aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el
disefio, implementacion y mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error; la seleccién y aplicacion de
politicas de contabilidad apropiadas; y, la elaboracién de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor independiente

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las que requieren que
cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos una
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen distorsiones importantes.

Francisco Salazar 1102 y Tamayo
Edif. Atlantic Business Center Of. 803
Telefs:(593 2) 2863-728

(593 9) 8501-210

(593 9) 8546-993
Email:administracion@bcgdelecuador.com
Casilla 1723230 - Quito - Ecuador
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Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentados en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién del!
riesgo, el auditor toma en consideracidn los controles internos relevantes de la
Compafiia, para la preparacidn y presentaciéon razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también incluye la
evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion del auditor independiente

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacién
financiera de GE Oil & Gas Esp de Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2011y los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio, y sus flujo de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con principios
contables generalmente aceptados en el Ecuador.

Asuntos que requieren énfasis

Sin calificar nuestra opinién llamamos atencidn respecto a lo siguiente:

Tal como se explica con mas detalle en la Nota 2 los estados financieros
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2011 son los primeros
que la compaiiia a preparado aplicando NIFF. Los estados financieros de la
Compaiiia al 31 de diciembre del 2010 y 2009, fueron preparados de
conformidad con principios contables generalmente aceptados en el Ecuador, los
cuales, de conformidad con “NIIF-1: Adopcidn de las NIIF por primera vez” fueron
considerados como los principios de contabilidad previos — “PCGA previos” para
la preparacion y presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre y 1

de enero del 2010 de conformidad con NIiF.

Francisco Salazar 1102 y Tamayo
Edif. Atlantic Business Center Of. 803

Telefs:(593 2) 2863-728
(593 9) 8501-210
(593 9) 8546-993

Email:administracion@bcgdelecuador.com

Casilla 1723230 - Quito - Ecuador
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Informe de cumplimiento tributario

Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la compafiia sobre la
determinacion y pago de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento se emitira por separado.

Beg Bosiess Lowsilby floup

BCG Business Consulting Group M.B.A. Jefferson Galarza Salazar
del Ecuador Cia. Ltda. Socio Division de Auditoria
Registro Nacional de Auditores Registro Nacional de Contadores
Externos No. SC.RNAE-376 No0.25987 (apoderado)

algo
Socio Division de Auditoria

Francisco Salazar 1102 y Tamayo
Edif. Atlantic Business Center Of. 803
Telefs:(593 2) 2863-728

(593 9) 8501-210

(593 9) 8546-993
Email:administracion@bcgdelecuador.com
Casilla 1723230 - Quito - Ecuador
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GE OIL & GAS ESP DE ECUADOR S.A.
BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del: Al 1de el
Nota: 2011 2010 2010
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes 5 567,752 857,726 1,124,818
Deudores comerciales 6 3,258,746 2,232,918 4,048,599
Otras cuentas por cobrar 7 113,623 277,243 311,854
Activos por impuestos corrientes 8 294,429 359,562 400,165
Inventarios 9 6,830,982 5,234,580 4,030,868
Gastos anticipados 11,221 6,157 6,487
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 11,076,751 8,968,187 9,922,790
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos fijos 10 562,876 449,199 544,695
Activos de Inversion 1,427,442 - -
Activos por Impuestos diferidos 11 51,976 51,976 23,445

TOTAL ACTIVOS 13,119,045 9,469,362 10,490,931
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GE OIL & GAS ESP DE ECUADOR S.A.
BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del: Al 1 de enero del
2011 2010 2010
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras - - 223,388
Cuentas por pagar comerciales 12 257,683 31,137 629,402
Otras cuentas por pagar 13 373,739 3,387,364 3,630,921
Obligaciones laborales 14 202,390 206,329 268,680
Pasivos por impuestos corrientes 256,555 330,925 311,413
TOTAL PASIVO 1,090,366 3,955,755 5,063,804
PASIVO A LARGO PLAZO
Deudas con partes relacionadas a largo plazo 15 2,109,353 4,260,306 4,836,889
Beneficios laborales largo plazo 16 82,065 58,938 -
PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto) 9,837,261 1,194,363 590,237

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 13,119,045 9,469,362.06 10,490,931
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GE OIL & GAS ESP DE ECUADOR S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos 21
Costos de ventas 22

Utilidad bruta

Costos operativos 23
Utilidad operativa

Otros ingresos

Otros egresos

Utilidad antes de impuestos sobre ias ganancias
Participacidn faboral
Impuesto a la renta

Utilidad (Pérdida) neta integral total

2011 2010
10,381,464 11,403,177
(6,268,680) (6,597,625)
4,112,783 4,805,552
(3,142,592) (4,045,112)
970,191 760,440
111,854 440,315
(6,394) -
1,075,650 1,200,755
(161,348) (180,113)
(256,317) (330,925)
[ 657,985 | | 689,716 |
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GE OIL & GAS ESP DE ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Aportes Adopcién de Total
Capital para futuras Ganacias las NIIF por Resultados patrimonio
asignado [ liza; muladas rimera ve: del afio neto
SALDOS 1 DE ENERO DEL 2010 EN NEC 20,000 - 238,183 - 402,390 660,574
Ajuste Deterioro Cuenta por Cobrar Clientes {21,203) (21,203)
Ajuste Deterioro de Inventarios {72,578) (72,578)
Impuesto Diferido - Activo 23,445 23,445
SALDOS AL 1 DE ENERO DEL 2010 20,000 - 238,183 {70,336) 402,390 590,237
Transferencia de Resultados Acumulados 640,574 (640,574) -
Ajuste Reversion Deterioro Cuenta por Cobrar Clientes 21,203 21,203
Ajuste Deterioro de Inventarios (76,387) (76,387)
Ajuste Provision Jubilacion Patronal y Desahucio {58,938) (58,938)
Impuesto Diferido - Activo 28,530 28,530
Resultado Total del Afio (Ganancia o pérdida del ejercicio) 689,716 689,716
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 20,000 - 878,757 (155,927) 451,533 1,194,363
Transferencia de Resultados Acumulados 1,330,290 {1,330,290) -
Baja de Cuentas por Cobrar Exterior (15,087) (15,087)
Aportes para futuras capitalizaciones 8,000,000 8,000,000
Resultado Integral Total del Afio (Ganancia o pérdida del ejercicio} 657,985 657,985

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 20,000 8,000,000 2,193,960 (155,927) (220,771) 9,837,261
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GE OIL & GAS ESP DE ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

2011 2010
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo procedente de clientes 9,340,549 13,218,858
Efectivo pagado a proveedores (10,619,672) (11,007,051)
Efectivo pagado por obligaciones laborales (1,729,440) (1,734,295)
Efectivo provisto de (pagado a) Otras Ctas por Pagar, neto (3,013,625) (243,557)
Efectivo pagado por intereses (6,394) -
Efectivo pagado por impuestos Diferidos - (28,530)
Efectivo provisto (pagado) por otros ingresos y egresos 111,854 440,315
Efectivo neto provisto (utilizado) por {en) las actividades de operacion (5,916,730) 645,739
Efectivo utilizado para la compra de activos fijos {222,292) (27,269)
Efectivo neto provisto (utilizado) por {en) ias actividades de inversion (222,292) {27,269)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo utilizado para el pago de obligaciones financieras cp - (223,388)
Efectivo utilizado para el pago con partes vinculadas (2,150,953) (576,583)
Efectivo procedente de aportes para futuras capitalizaciones 8,000,000 -
Ajustes a resultados acumulados - (85,591)
Efectivo neto provisto {utilizado) por (en) las actividades de 5,849,047 (885,562)
Flujos de efectivo netos del afio (289,975) (267,092)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 857,726 1,124,818
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio 567,752 857,726
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GE OIL & GAS ESP DE ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2011 2010

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Resultados del afio 657,985 689,716
Mas (menos) cargos {créditos) a resultados que no representan

movimiento de efectivo:

Depreciacion de activos fijos 108,615 122,764

Provision para jubilacién patronal 23,127 58,938
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales (1,040,915) 1,787,151

Otras cuentas por cobrar 163,621 34,611

Activos por impuestos corrientes 65,134 40,602

Inventarios (1,596,402) (1,203,712)

Gastos pagados por anticipado (5,064) 330

Activos de Inversidn (1,427,442) -

Cuentas por pagar comerciales 226,546 (598,265)

Otras cuentas por pagar (3,013,625) (243,557)

Obligaciones laborales (3,940) {62,351)

Pasivos por impuestos corrientes (74,371) 19,512

Provisiones - -
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de (5,916,730) 645,739
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GE OIL & GAS ESP DE ECUADOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

INFORMACION GENERAL

Establecimiento y Gltimas reformas importantes a su estatuto social.-

La Compafiia se constituyé el 9 de enero del 2003, bajo la denominacién de Wood
Group de Ecuador S.A., cuyo objeto social es el de dedicarse al estudio, planificacién,
financiamiento, construccion, exploracion, explotacion, comercializacion,
mantenimiento, ingenieria y reingenieria de bienes y servicios relacionados con la
industria del petréleo, mineria y energia eléctrica.

Con fecha 12 de julio del 2012, la compafiia cambié su razén social a GE OIL & GAS ESP
DE ECUADOR S.A.

Contratos de venta de equipos y prestacidn de servicios.

El principal origen de los ingresos es el de proveer bombas electro sumergibles y
superficie para la explotacidon petrolera a su principal cliente Ep Petroecuador. Las
operaciones se realizaron en funcion de la lista de precios No 2010030, aprobada
mediante resolucién No 201030-EGER-CTR-2010, con vigencia hasta octubre del 2012.

Adicionalmente durante el mes de mayo del 2011, PAM - EP, adjudicé el contrato de de
Prestacion de Servicios de Renta de Bomba Electro sumergible y Equipo asociado
nimero C0176-PAM-EP-2011, por un periodo de tres afios, y un valor proyectado y
referencial de USS 2.500.000. En el mes de mayo del 2011, PAM — EP, autorizé un
adendum al contrato, donde se autoriza un incremento en un 100% al valor del contrato
adjudicado, llegando a un monto de US$ 5.000.000.

Domicilio principal.-

El domicilio principal de la compafifa es en la ciudad de Quito, Panamericana Norte KM
12 % y el Arenal, parque industrial Delta, en el sector de Carapungo.
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2.1

2.2

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento con las NIIF.-

A partir del 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compafiia fueron
preparados y presentados de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF, de acuerdo con las disposiciones contenidas en la Resolucion
No0.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafiias en el Ecuador. Las NIIF
utilizadas en la preparacion de estos estados financieros corresponden a la dltima
version vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el IASB, de conformidad
con el instructivo No.SC.DS.G.09.006 emitido por la Superintendencia de Compafiias en
el Ecuador.

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2010 y 2009, fueron
preparados de conformidad con principios contables generalmente aceptados en el
Ecuador, los cuales, de conformidad con “NIif-1: Adopcion de fas NiIF por primera vez”
fueron considerados como los principios de contabilidad previos — “PCGA previos” para
la preparacion y presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre y 1 de enero
del 2010 de conformidad con NIIF. Los PCGA previos difieren en ciertos aspectos de las
NIIF.

Siguiendo los lineamientos establecidos en la “NIIF-1: Adopcién de las NIIF por primera
vez”, se procedié a remitir los siguientes estados financieros:

a) Los estados de situacion financiera al 31 de diciembre y 1 de enero del 2010
b) El estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado
de flujos de efectivo correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2010.

Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
qgue la Administracidon realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la “NHF-1: Adopcion por
primera vez de las NIIF”, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes
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2.4

2.5

al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan.

Cumplimiento con las NIIF.-

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacion financiera
al 31 de diciembre del 2011 y 2010, asi como al 1 de enero del 2010 (fecha de
transicion); incluyen ademas los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011y
2010. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con la ultima
traduccion vigente de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF,
emitida oficialmente al idioma castellano por el IASB.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro.
Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de
crédito promedio sobre ia venta de equipos es de 30 a 90 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provisién se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas. Las
otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacién son reconocidas directamente como
pérdidas del periodo contable en que se conocen.
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2.6

2.7

C.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o al valor neto realizable, el
menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones
en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. En caso de ser
necesario, los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funciéon de un analisis de la posibilidad real de
utilizacién en la produccion o venta. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos necesarios para la
venta.

La compaiiia al 31 de diciembre del 2011, procedié a reconocer deterioro en varios
articulos que no han tenido movimiento durante aproximadamente dos afios, y estos no
podrdn tener uso alguno.

Activos fijos.-

Medicién inicial.-

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos
fijos comprende su precio de adquisicibn mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye
ademas una estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del
elemento o de rehabilitacién de la ubicacion de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos
(aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o

venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.

Medicidn posterior al reconocimiento inicial ~ modelo de costo.-

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,
en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen.

Depreciacion.-
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2.8

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles estimadas
mediante el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

Activo: tasas:
Maquinaria y equipo 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de computacién 33%
Equipo de oficina 10%

Disposicion de activos fijos.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccion.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evalua informacion
interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de
deterioro, asi como para los activos intangibles con vida util no definida, se calcula el
importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas
por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la Companiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en
uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto
al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se
han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.
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2.9

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe
recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en
libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de
gue mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las
pérdidas por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no
exceda al importe en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas
en afos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los
resultados del afio.

Activos de Inversidn - Arrendamientos operativos

Los activos de inversidon corresponden a equipos elaborados con el inventario de la
compafiia, los mismos que son arrendando a PAM — EP, de acuerdo al contrato de
Servicios de Renta de Bombas Electro sumergibles.

Medicidn inicial.-

Las partidas de los bienes se miden inicialmente por su costo. El costo de los bienes
comprende su el costo de los inventarios utilizados para su elaboracién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicidn posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo.-

Después del reconocimiento inicial, los bienes se muestran al costo menos su
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,
en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen.

Depreciacion.-

El costo de los bienes se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles estimadas mediante el
método de linea recta, en funcién del tiempo de duracién del contrato de
arrendamiento. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.
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2,11

Al 31 de diciembre del 2011, la compafiia no ha registrado depreciacién por cuanto, no
se ha generado ingreso alguno relacionado con la prestacién de servicios de los bienes
arrendados.

Cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar y deudas con_ partes
relacionadas

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, y deudas con compafias
relacionadas son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, excepto deudas con partes
relacionadas. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce
como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para
las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resuitare
inmaterial. El periodo de crédito promedio para la pago a proveedores es de 30 dias
qgue pueden extenderse hasta 60 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financierc para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compariia comprenden:

a) Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en
que se devengan.



b)

c)

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacién laboral
se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar
exigibles por los trabajadores

Beneficios post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacion laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compafiia
son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - 1ESS): Ei costo de estos planes fueron determinados con base en la
legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar
al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los empleados
durante el periodo que se informa.

2. Planes de beneficios definidos {jubilacién patronal y desahucio): el costo de tales

beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes,
realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o
pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron
reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios
por retiro reconocidas en el estado de situacion financiera representan el valor
actual de la obligacion por beneficios definidos, ajustado por las ganancias vy
pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes
mencionados

Beneficios por terminacion.-

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

Para el afio 2011, lo compafiia no ha actualizado su célculo actuarial.

2.12 Impuestos corrientes.-
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a)

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar o
pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas
partidas se muestran en el estado de situacion financiera como activos y pasivos por
impuestos corrientes

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han
sido efectuadas a la Compaiiia.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el
periodo que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en
el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los préximos 3 afios,
o, ii) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de
gue se cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal, es decir, 3 afios
contados desde la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta del
afio correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a
la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

El 0,4% del total de ingresos gravables para el célculo del impuesto a la renta

El 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

£l 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la
renta, incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al

personal discapacitado
El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado

por los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compaiiia en el afio anterior.
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Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al
determinado en la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagarad la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los
pagos efectuados en la primera y segunda cuotas. Este remanente podrd ser
cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia
durante el periodo que se informa.

b} Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el
impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Célculo del impuesto a la renta causado:

El cdlculo del impuesto a la renta causado se baso en las ganancias fiscales {base
imponible del impuesto) registradas durante el aflo, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La
utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos
exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro, 2) Gastos
no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro,
3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los ultimos 5
ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la
legislacion tributaria vigente.

Para los afios 2011 y 2010, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en
las tarifas vigentes del 24% y 25%, respectivamente; esta tarifa se reduce en 10
puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas
otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5
periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas

bases imponibles.

2) Cdédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgdé el Cdédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos
importantes, las siguientes reformas tributarias:
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e Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses

de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

e Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses

por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento
de inversiones previstas en este Cédigo.

¢ Creacion del salario digno

e Reduccidn de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22%
para los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

3) Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta,
el contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente
que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido
previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado
como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea
superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la
Administracion fiscal la devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto
pasivo; esta opcidn esta disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de
que la Administracion de la Companiia decida no solicitar la devolucion del anticipo,
este valor se constituira en un pago definitivo del impuesto a la renta

Para los afios 2011 y 2010, el impuesto a la renta reconocido en los resultados del
periodo que se informa fue establecido con base en el valor determinado como
impuesto a la renta causado debido a que el valor del anticipo minimo del impuesto a
la renta de esos afios fue menor.

2.13 Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el
importe en libros de los activos y pasivos de la Compafiia y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles

Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacién.
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b)

2.14

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad
espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en
libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden
empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periodo
en gue el activo se realice y el pasivo se cancele

El estado de situacion financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasivos por
impuestos diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de
compensar estas partidas ante la misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas
con la misma autoridad fiscal y, iii} la Compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos
y pasivos por impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del
periodo que se informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se informa.

Registro de los impuestos corrientes y diferidos.-

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconaocidos como ingresos o gastos e
incluidos en el estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccion o sucesos que se reconoce fuera de dicho
estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o

rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.
Los ingresos son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes

condiciones:

a) Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad
b) Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion
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2.15

2.16

2.17

c) Elgrado de realizacidn de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

d) Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en los
resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede
ser capitalizada en su totalidad. Hasta el 31 de diciembre del 2011, no se ha realizado la
apropiacion correspondiente de esta reserva.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

Resultados acumulados a libre disposicion

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la
Compatfiia hasta el 31 de diciembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos mas los
resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2011 de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las NIIF. La Junta Genera! de Accionistas puede distribuir o disponer el

destino de estos resultados.
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b)

2.18

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcidn de las NHF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcidon de las NIIF por
primera vez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversién de los estados
financieros de la Compaiiia de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1: Adopcién
de fas NIIF por primera vez”.

El saldo acreedor de esta cuenta podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado

en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia.

El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido por las utilidades acumuladas y las
utilidades del periodo que se informa.

Activos financieros.-

Los activos financieros identificados en los estados financieros son:
1. Efectivo y equivalentes
2. Deudores comercialesy

3. Otras cuentas por cobrar

Reconocimiento inicial y des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es
decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero
bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo
que generalmente estd regulado por el mercado correspondiente.

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Clasificacion de activos financieros.-

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor
razonable con cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles
para la venta. La clasificaciéon depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.
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d)

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene basicamente por
cuentas por cobrar.

Cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen el efectivo disponible, los deudores comerciales y las
otras cuentas por cobrar. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros
se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para
las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.-

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados por deterioro con base en las politicas contables establecidas

El importe en libros de los activos financieros se reducen directamente por cualquier
pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provision para
cuentas incobrables. Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar
comercial no es recuperable, se da de baja afectando la cuenta provision para cuentas
incobrables.

Baja en cuentas de un activo financiero.-

La Compaiifa da de baja un activo financiero tinicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, vy, ii} transfieran de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

2.19 Pasivos financieros.-
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a)

c)

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la esencia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros
identificados en los estados financieros son:

1. Cuentas por pagar comerciales
2. Otras cuentas por pagar

3. Cuentas por pagar relacionadas a largo plazo.

Reconocimiento inicial.-

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo
amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos que se
hayan incurrido en la transaccién.

La Compafiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con
cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafiia
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses

después de la fecha del estado de situacion financiera.

Medicion posterior.-

Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero.-

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por ia Compafiia.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.
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2.20 Nuevas NIIF que serdn adoptadas por la Compaiiia en los proximos afios.-

a)

b)

A continuacién incluimos un listado de nuevas NIIF que han sido emitidas por el 1ASB y
que no fueron adoptadas por la Compaiiia en la emision de sus estados financieros:

NIIF-9: Instrumentos financieros (enmendada en el afio 2010):

El IASB disefio una estrategia de 3 fases para reemplazar la “NIC-39: instrumentos
financieros: reconocimiento y medicion” hasta el 30 de junio del 2011. Como resultado
de la culminacion de las fases 1 y 2 del proyecto, se emitié la “NIIF-9: Instrumentos
financieros — reconocimiento y medicion”, que contiene los criterios para el
reconocimiento y medicidn de activos y pasivos financieros que seran de aplicacion
obligatoria a partir del 1 de enero del 2015. Se permite su aplicacién anticipada.

Activos financieros: Todos los activos financieros reconocidos que estan dentro del
alcance de la “NIC-39 Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion”, deberan
ser medidos posteriormente a su costo amortizado o a su valor razonable de acuerdo
con definiciones previas establecidas por la Administracion en el momento de su
reconocimiento inicial. La medicion posterior dependerd de si los flujos esperados de
los activos financieros se mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es
recoger los flujos de efectivo contractuales, y ademas tienen como flujos de efectivo
unicamente los pagos del principal e intereses sobre el principal remanente.

Pasivos financieros: Todos los pasivos financieros reconocidos que estan dentro del
alcance de la “NIC-39 Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion”, deberan
ser medidos posteriormente a su costo amortizado o a su valor razonable. Los cambios
en el valor razonable de pasivos financieros, atribuible a los cambios en el riesgo de
crédito de ese pasivo, se reconoceran en el Otro Resultado Integral.

La Administracién de la Compafiia estima que los estados financieros no tendrdn
cambios significativos derivados de la aplicacion de la “NIiF-9: Instrumentos financieros
— reconocimiento y medicion”, enmendada en el afio 2010.

NIIF-13: Medicidn del valor razonable (emitida en mayo del 2011)

Esta norma pretende mejorar la uniformidad y reducir la complejidad de la aplicacién
del modelo de valor razonable para ciertas partidas de los estados financieros, para lo
cual: i) provee una definicion de “valor razonable”, ii) establece un marco para la
medicion del “valor razonable”, vy, iii) requiere informacion a revelar sobre las
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3.1

mediciones del “valor razonable” que serdn de aplicacién obligatoria a partir del 1 de
enero del 2013. Se permite su aplicacién anticipada.

NIC-19: Beneficios a empleados (modificado en junio del 2011)

Las modificaciones a esta norma requieren principalmente: i) el reconocimiento de los
cambios en las provisiones para beneficios post-empleo cuando se devenguen,
eliminando el enfoque de la banda de fluctuacién y acelerando el reconocimiento de los
costos del servicio pasado, ii) el registro de los cambios en las provisiones para
beneficios post-empleo en los siguientes componentes: 1) costos por servicios
presentes, 2) costos financieros y 3) remediciones de la provision, y, iii) el
reconocimiento inmediato de las remediciones de la provision para beneficios post-
empleo directamente en el “Otro resultado integral del periodo”. Estos cambios seran
de aplicacién obligatoria a partir del 1 de enero del 2013. Se permite su aplicacion
anticipada.

La Administracion de la Compaiiia estima que a partir del 1 de enero del 2013, los
estados financieros requeriran revelaciones diferentes respecto de sus provisiones para
beneficios laborales post-empleo. También estima que el estado de resultados del afio
2013 presentara las remediciones de las provisiones para beneficios laborales post-
empleo en el “Otro resultado integral del periodo” de conformidad con lo sefialado en la
“NiC-19: Beneficios a empleados”, emitida en junio del 2011.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA - NIIF

Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias:

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del
21 de agosto del 2006, la adopcién de las NIIF y su aplicacion obligatoria por parte de las
compafias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009,
la cual fue ratificada con la Resolucién No. 06.Q.ICI1.004 del 3 de julio del 2008.
Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segtin lo
dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La
Compafiia esta obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir
del 1 de enero de 2011.

Mediante instructivo complementario No.SC.DS.G.09.006 emitido por |la
Superintendencia de Compafiias el 23 de diciembre del 2009, se establecid que los
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3.2

a)

b)

3.3

estados financieros se prepararan y registraran con sujecién a las NIIF, utilizando la
ultima versidn vigente traducida oficialmente al idioma castellano por el IASB

Proceso de adopcidn por primera vez de las NIIF.-

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2010 y 2009 fueron
preparados y presentados originalmente de conformidad con las NEC.

Para propdsitos comparativos y por requerimientos de la “NIIF-1: Adopcién por Primera
vez de las NIIF”, la Administracién de la Compafiia procedié a preparar los siguientes
estados financieros con base NIIF:

Estado de Situacion Financiera de Apertura emitido el 1 de enero del 2010: En este
estado financiero se incluye la medicion de los efectos de la adopcion de las NIF por
primera vez. Excepto por lo sefialado en los parrafos 3.4 y 3.5, en la preparacion de
estos estados financieros se utilizaron las politicas contables detalladas en la “Nota 2:
Preparacion de Estados financieros y Politicas Significativas”

Estados financieros comparativos _emitidos al 31 de diciembre del 2010: En la
preparacion de estos estados financieros comparativos se utilizaron las politicas
contables sefialadas en la “Nota 2: Preparacion de Estados financieros y Politicas
Significativas”

Procedimientos efectuados durante el proceso de adopcion por primera vez.

Procedimientos generales

Excepto por lo sefialado en los parrafos 3.4 y 3.5, la “NIIF-1: adopcién por primera vez
de las NIIF”, establece los siguientes procedimientos generales efectuados durante el
proceso de adopcidn por primera vez:

1. Se reconocieron todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento fue requerido por

las NIIF
2. No se reconocieron como activos o pasivos las partidas que las NIIF no lo

permitieron

3. Se reclasificaron las partidas de conformidad con una clasificacion establecida por
las NIIF

4. Se aplicé las NIIF al medir todos los activos y pasivos reconocidos

b) Principales modificaciones




1‘vv‘wtttivvvtt‘t"t"t"”t't!’!“7"

La adopcioén de las NIIF por primera vez supone realizar las siguientes modificaciones en
los estados financieros de la Compaiiia:

1.

w

Cambios en la presentacion de los estados financieros, incluyendo el estado de
resultados integrales
Cambios en las politicas contables y criterios de medicién

Correccion de errores contables
Incremento significativo de revelaciones en las notas a los estados financieros

3.4 Prohibiciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia

a) Estimaciones

La NIIF-1 establece gue las estimaciones de la Compafiia realizadas segun las NHF, en
la fecha de transicién, seran coherentes con las estimaciones hechas para la misma
fecha segun los PCGA previos (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas. Esta exencion también se
aplicara a los periodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segun NIIF.

Estimaciones modificadas

La Compania no ha modificado las estimaciones utilizadas segiin PCGA previos al
momento de preparar sus estados financieros con base en las NHF al 31 de

diciembre y 1 de enero del 2010.

3.5 Excepciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la Compaiiia

a) Uso del valor razonable como costo atribuido

La “NliF-1: Adopcion de las NHF por primera vez” permite medir una partida de
activo fijo por su valor razonable en la fecha de transicion a las NIF, y utilizar este
valor razonable como su costo atribuido en esa fecha.

b) Beneficios a empleados
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3.6

Segun la “NIC-19: Beneficios a los empleados”, la Compaiia puede optar por la
aplicacion del enfoque de la “banda de fluctuacidén”, segin el cual no se reconoce la
totalidad de las pérdidas y ganancias actuariales en los planes de beneficios
definidos. La aplicacion retroactiva de este enfoque requiere que la Compaifiia
separe la porcién reconocida y la porcién por reconocer, de las pérdidas y ganancias
actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de transicidn a las
NIIF. No obstante, la exencion de la “NIIF-1: Adopcion de las NIIF por primera vez”
permite a la Compafiia reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas en la fecha de transicién a las NIIF, incluso si utilizare el enfoque de la
banda de fluctuacion para tratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriores.

La Compafiia aplicé esta exencién y por lo tanto reconocid en utilidades retenidas el
importe de todas las ganancias o pérdidas actuariales acumuladas desde la fecha de
inicio de todos los planes de beneficios definidos hasta la fecha de transicién a las
NIIF.

Conciliacion entre NIIF y PCGA anteriores

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacion del
impacto de la transicion a las NIIF sobre la situacién financiera previamente informados
de la Compaiia:

Movimientos Al 31 de diciembre y Q1de enero del
2010 2010
Patrimonio con PCGA previos: 1,350,290 660,574
1) Ajuste Reversién Deterioro Cuenta por Cobrar Cliente: - -21,203
2) Ajuste Deterioro de Inventarios -148,965 -72,578
3) Ajuste Provisién Jubilacion Patronal y Desahucio -58,938 -
4) Impuesto Diferido - Activo 51,976 23,445
Patrimonio con NIIF: 1,194,363 590,237

A continuacion incluimos las explicaciones de los ajustes reconocidos durante el proceso
de conversién a NIIF de los estados financieros de la Compafiia:

1) Ajuste por Deterioro de Inventarios
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2)

a)

Como se menciona en la nota 2, numeral 2.6, se procedié a reconocer deterioro de
varios items que no serdn usado en la fabricacién de equipos para la venta,
arrendamiento o repuestos, por un valor de USS$ 72,578, al 1 de enero del 2010, y US$
148.965 al 31 de diciembre del 2010.

Reconocimiento de beneficios laborales a largo plazo

Como se menciona en el literal c) de la Nota 3.5, la Compafiia reconocio en el estado de
situacion financiera de apertura una provision para jubilacion patronal y desahucio por
el valor de US/.58.938, valor establecido mediante un cdlculo actuarial elaborado por un
perito independiente con base en el método de unidad de crédito proyectada. El valor
establecido por el actuario incluye las ganancias o pérdidas actuariales existentes a la
fecha de transicion a las NIIF (1 de enero del 2010).

Bajo los PCGA previos, la Compafiia no habia reconocido una provision para jubilacion
patronal y desahucio para sus empleados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia y en el proceso de Adopcion
por Primera Vez de las NIIF, Ja Administracion debe hacer juicios, estimados y
presunciones que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos
contingentes. Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia
histérica y otros factores que se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la
subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracidn. Los estimados y presunciones subyacentes se
revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se
reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisién y en periodos
futuros.

A continuacidon se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

Impuestos diferidos

A la fecha de emision de los estados financieros del periodo que se informa, la
Compaiiia mantiene propiedades de inversion; esta clasificacion se realizo considerando
los requerimientos establecidos en las NIIF, la naturaleza de los activos y los planes de la
Administracion de la Compafiia.
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b) Vida util de activos fijos

Como se describe en la Nota 2.7 y en la Nota 2.8, la Compa#iia revisa anualmente la vida
atil y el valor residual estimados de los activos fijos y propiedades de inversién al final
de cada periodo que se informa.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacién:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2011 2010 2010

BANCOS 567,152 857,226 1,123,918

CAJAS 600 500 500

FONDOS A LIQUIDAR - - 400

TOTAL [ 567,752 857,726 | 1,124,818

6. DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacion:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del

2011 2010 2010

Clientes no relacionados

CUENTAS POR COBRAR 3,377,276 565,585 2,376,124

CUENTAS POR COBRAR -ESTIMADA - 618,022 -
CUENTAS POR COBRAR PROVISION - 1,134,165 1,757,329
TOTAL 3,377,276 2,317,77ZJ 4,133,453
PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES -118,530 -84,854 -84,854
3,258,746 2,232,91&[ 4,048,599

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las otras cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacion:
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Composicion de saldos:

ANTICIPOS A PROVEEDORES
CUENTAS POR COBRAR S.R.I.
CUENTAS POR COBRAR PERSONAL
OTROS MENORES

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
DEPOSITOS EN GARANTIA

TOTAL

8.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del

Al 1 de enero del

2011 2010 2010
60,961 44,258 137,554

- 15,452 -
1,305 3,506 2,709
- - 3,601

- 103,289 -
51,357 110,739 167,990
113,623 277,243 311,854

Un resumen de los activos por impuestos corrientes se detalla a continuacién:

Composicion de saldos:

CREDITO TRIBUTARIO RENTA

OTRAS RETENCIONES I.RENTA ANOS ANTERIOI

CREDITO TRIBUTARIO IVA

TOTAL

9. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del

Al 1 de enero del

2011 2010 2010
110,601 160,858 117,195
- ; 211,846
183,828 198,704 71,123
294,429 359,562 | 400,165 |

A continuacién un detalle de los inventarios se resume a continuacion:

Composicion de saldos:

INVENTARIO WIP MATERIAL

INVENTARIOS EN TRANSITO

INVENTARIO EQUIPOS

ACCRUED INVENTORY

INVENTARIO EN PROCESO

INGRESOS DIFERIDOS

PROVISION DE INVENTARIOS POR DETERIORO

TOTAL

Al 31 de diciembre del

Al 1 de enero del

2011 2010 2010
271,828 39,937 326,031

105,971 -158,996 -
6,312,133 5,329,881 3,403,329
- 172,723 179,963
- - 194,123

314,408 - -
-173,359 -148,965 -72,578
6,830,982 5,234,580 4,030,868
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10. ACTIVOS FLIOS

Un detalle de los activos fijos se resume a continuacién:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2011 2010 2010
MUEBLES Y ENSERES 39,110 39,110 39,110
EQUIPOS DE COMPUTACION 7,205 7,205 7,205
VEHICULOS Y EQUIPOS DE TRANSPORTE 274,698 311,660 272,155
EQUIPOS Y HERRAMIENTAS 8,930 - 60,000
EQUIPOS DE BODEGA 600,520 600,520 600,520
BANCO DESARME DE BOMBAS EN PROCESO 191,308 9,417 -
TOTAL 1,121,770 | 967,911 978,989 |
DEPRECIACION ACUMULADA ACTIVOS FIIOS -558,894 -518,712 -434,294
I 562,876 | 449,199 | 544,695

Los movimientos del activo fijo durante los afios 2011 y 2010 se detallan a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Saldo inicial 449,199 544,695
Adiciones 222,292 27,269
Depreciacion del aiio (108,615) (122,764)
Saldo final | 562,876 | 449,199 |

11. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Un detalle de los activos por impuestos diferidos se resume a continuacion:

Composicidn: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2011 2010 2010
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 51,976 51,976 23,445
TOTAL ' 51,976 51,976 23,445 |




E SN SN SN SE SN SN AK SN N AN SN S A rFrrrvrrrrrrryrrrrrvrroevrvrrereoeecercecee

Los movimientos del afio 2011 de las diferencias temporarias activas
impuestos diferidos se detallan a continuacién:

y los respectivos

Composicidn: Afio 2011
Dif R . ti
- Ajuste Deterioro Cuenta por Cobrar Clientes - - -
- Ajuste Deterioro de Inventarios 148,965 - - 148,965
- Ajuste Jubilacién Patronal y Desahucio 58,938 - - 58,938
TOTAL 266,841 - 0 266,841
Tasa de impuesto a la renta 24% 24%
Activo por impuestos diferidos 51,976 [7 - 0 | 51,976 |
TOTAL 51,976

Los movimientos del afio 2010 de las diferencias temporarias activas
impuestos diferidos se detallan a continuacién:

y los respectivos

Composicién: Afio 2010
saldo inicial Adici Disminuci saldo final
Dif . i .
- Ajuste Deterioro Cuenta por Cobrar Clientes 21,203 - (21,203) -
- Ajuste Deterioro de Inventarios 72,578 76,387 - 148,965
- Ajuste Jubilacion Patronal y Desahucio - 58,938 58,938
TOTAL 93,782 135,325 (21,203) 207,903
Tasa de impuesto a la renta 25% 25% 25%
Activo por impuestos diferidas ] 23,445 | 33,831 (5,301) 51,976
TOTAL 51,976

12. DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES

Un detalle de los documentos por pagar comerciales se resume a conti

nuacion:

Composicién: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2011 2010 2010

PROVEEDORES LOCALES 236,559 30,987 326,131

PROVEEDORES DEL EXTERIOR 19,973 150 303,270
CUENTAS POR PAGAR PROVISION 1,150 - .

TOTAL I 257,683 | 31,137 629,402
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13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las otras cuentas por pagar comerciales se resume a continuacion:

Composicién saldos:

Al 31 de diciembre del

Al 1 de enero del

2011 2010 2010
PARTES VINCULADAS 158,864.09 2,893,310 3,259,159
ANTICIPOS DE CLIENTES - 28,362
RETENCIONES EN LA FUENTE 21,324.23 313,113 181,664
IMPUESTO AL VALOR AGREGADO-VENTAS 109,805 11,092
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 193,550.39 42,774 179,006
TOTAL 373,739 3,387,364 3,630,921

14. OBLIGACIONES LABORALES

Un detalle de las obligaciones laborales se resume a continuacién:

Composicién Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2011 2010 2010
REMUNERACIONES - 1,804 3,207
BENEFICIOS LEGALES 15,688 8,857 9,362
SEGURIDAD SOCIAL 25,354 15,555 17,557
PARTICIPACION LABORAL 161,348 180,113 238,554
TOTAL [ 202,390 | 206,329 | 268,680

15. DEUDAS CON PARTES RELACIONADAS LARGO PLAZO

Un detalle de las deudas a largo plazo con partes relacionada se resume a continuacion:

Composicion: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2011 2010 2010
PROVEEDORES DEL EXTERIOR 2,109,353 4,260,306 4,836,889
TOTAL L 2,109,353 4,260,306 4,836,889
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16.

17.

Las transacciones con partes relacionadas corresponde a exclusivamente a la compra de
inventarios para la venta.

BENEFICIOS LABORALES A LARGO PLAZO

Un detalle de los beneficios laborales a largo plazo se resume a continuacion:

Composicidén Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2011 2010 2010
JUBILACION PATRONAL 58,338 40,100 -
DESAHUCIO 23,726 18,838 -
Total beneficios laborales a largo plazo 82,065 58,938 -

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion se resumen de los instrumentos financieros mantenidos por la
Compaiiia:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2011 2010 2010
Activos financieros medidos al costo o
costo amortizado:
Efectivo y equivalentes 567,752 857,726 1,124,818
Deudores comerciales 3,258,746 2,232,918 4,048,599
Otras cuentas por cobrar 62,266 47,764 143,864
Cuentas por cobrar a largo plazo - - -
Total activos financieros corrientes L 3,888,763 r 3,138,408 5,317,287]
costo amortizado:
Obligaciones financieras a corto plazo - - 223,388
Cuentas por pagar comerciales 257,683 31,137 629,402
Otras cuentas por pagar 373,739 3,387,364 3,630,921
Obligaciones financieras a largo plazo - - -
Total pasivos financieros corrientes L 631,422 Iﬁ 3,418,50ﬂ 4,483,711J
Posicién neta de instrumentos financieros L 3,257,342 -280,09ﬂ 833,57ﬂ
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18.

a)

b)

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaiiia se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién
financiera de la Compaiiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujos en el futuro. Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compafiia ha
establecido procedimientos de informacién para:

1) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

2) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

3) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

4) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
5) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compafiia, su cuantificacidn y un resumen de las medidas de
mitigacién que actualmente estan en uso por parte de la Compaiiia:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compaiiia.

Debido al giro del negocio, la Compafia presta sus servicios principailmente a compafiias
estatales del sector petrolero, lo cual garantiza en cierta medida que el pago se lo
realice.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la Compaiiia de
manera que la Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento de
la Compaifiia a corto, mediano y largo plazo.

Los resultados obtenidos por la Compafiia durante los afios 2011 y 2010 han permitido
que sus activos financieros superen sus pasivos financieros; por lo tanto, la Compafiia
no ha tenido problemas de liquidez durante el afio 2011 ni se espera que los tenga en el
corto plazo.
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c) Riesgo de capital

19.

20.

21.

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los gastos, deuda vy

patrimonio.

La Administracion de la Compafiia financia sus activos principalmente con recursos
propios, y por que la compra de los inventarios realizados exclusivamente a su compaiiia
relacionada

CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado de la Compaiiia asciende a US/.20.000 délares al 31 de diciembre del
2011y 2010.

La compaiia se encuentra en proceso de realizar un aumento de capital de USS
8.000.000, el mismo que se encuentra siendo analizado por parte de |la
Superintendencia de compafiias.

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuaciéon se resumen el contenido de la cuenta patrimonial resultados
acumulados:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2011 2010 2010
GANANCIAS ACUMULADAS - DISTRIBUIBLES 1,315,203 640,574 238,183
ADOPCION DE LAS NIIF POR PRIMERA VEZ (155,927) (155,927) (70,336)
UTILIDAD DEL ANO - DISTRIBUIBLES 657,985 689,716 402,390
Saldo final [ 1817261 ] 1,174,363 | 570,237 |

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.
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22.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiiia el 20 de abril del 2012 vy
posteriormente serdn presentados a la Casa Matriz para su aprobacion definitiva. En
opinidon de la Administracién de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados
por la Junta Directiva de la Casa Matriz sin modificaciones.



