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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
23 de abril del 2010

A los Sefiores Accionistas de: WOOD GROUP DE ECUADOR S.A.

Estados financieros Auditados

Hemos auditado el balance general adjunto de WOOD GROUP DE ECUADOR S.A. al 31 de
diciembre del 2009 y los correspondientes estados de pérdidas y ganancias, de evolucion del
patrimonio y de flujo de fondos por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre del
2008 y por el afio terminado en esa fecha fueron auditados con Normas Ecuatorianas de Auditoria y

emitimos nuestro informe con fecha 15 de junio del 2009, el mismo que contiene una opinién sin
salvedades.

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros.

La Administracion de la compafifa es responsable por la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con principios contables generalmente aceptados en Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error; la seleccion y aplicacion de politicas de contabilidad
apropiadas; y, la elaboraci6n de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor independiente

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos basados en
nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa, las que requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y
realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y Ias revelaciones presentados en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de que los estados
financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién
del riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compaiifa, para la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de diseffar procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacién
de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Francisco Salazar 1102 y Tamayo
Edif. Atlantic Business Center Of. 803

Telefs:(593 2) 2863-728

(593 9) 8501-210
(593 9) 8546-993

Email:administracion@bcgdelecuador.com
Casilla 1723230 - Quito - Ecuador
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4. Opinién del auditor independiente

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes la situacién financiera de Word Group de Ecuador S.A. al 31 de
diciembre del 2009 y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio, y sus flujo
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios contables

generalmente aceptados en el Ecuador.

5. Informe de cumplimiento tributario

Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la compaiiia sobre la determinacion y pago de
las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento

se emitir4 por separado.

By o G yf

M.B.A Jelferson Galarza Salazar

Socio Divisién de Auditoria
Registro Nacional de Contadores
No.25987 (apoderado)

io Division de Auditoria

Registro Nacional de Contadores No.22730

Francisco Salazar 1102 y Tamayo
Edif. Atlantic Business Center Of. 803
Telefs:(593 2) 2863-728

(593 9) 8501-210

(593 9) 8546-993
Email:administracion@bcgdelecuador.com
Casilla 1723230 - Quito - Ecuador
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WOOD GROUP DE ECUADOR S. A.
BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos

Documentos y cuentas por cobrar
Clientes

Empleados

Otras cuentas por cobrar

Gastos Anticipados

Inventarios

Total del activo corriente

PROPIEDADES,PLANTA Y EQUIPOS

CARGOS DIFERIDOS

Total del Activo

2009 2008
1.124.418 975.743
4.069.802 1.033.875

3.109 404
447.532 305.582
268.266 695.808

4.103.446 6.315.468
10.016.573 9.326.880
544.695 633.873

- 22.865
10.561.268 9.983.618

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Sobregiros bancarios
Proveedores

Compafiias Relaciondas
Beneficios sociales
Impuestos

Pasivo Corriente

PASIVO LARGO PLAZO
Compaiias Relacionadas

Total Pasivo

PATRIMONIO (ver estado adjunto)

Total Pasivo y Patrimonio

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

2009 2008
223.388
808.408 1.313.492
3.259.159 2.434.468
268.893 175.222
503.958 121.959
5.063.806 4,045.141
4.836.889 5.680.424
9.900.695 9.725.565
660.573 258.053
10.561.268 9.983.618
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WOOD GROUP DE ECUADOR S. A,

ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 vy 2008
(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas

Costo de Ventas

Utilidad Bruta

Gastos Operativos
De Administracion

Utilidad (Pérdida) en Operacién

Gastos Financieros
Otros ingresos y egresos

Utilidad del Ejercicio
Participacion trabajadores

Impuesto a la renta

Utilidad neta del ejercicio

Valor por accion (ver nota 2 f)

2009 2008

12.855.792 8.364.075
(7.824.562) (4.508.826)

5.031.230 3.855.249
(3.748.570) (3.583.316)
1.282.660 271.933
(342.308) (29.014)
8.186 14.737

948.538 257.656
(234.947) (93.648)
(311.201) (106.657)
402.390 57.351
4.024 574

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.




WOOD GROUP DE ECUADORSS, A,

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 y 2008
(Expresado en dolares estadounidenses)

Capital Resultados
_social Acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2008 20.000 346.032 366.032
Ajutes (165.330) (165.330)
Utilidad Neta del Ejercicio 57.351 57.351
Saldo al 31 de diciembre del 2009 20.000 238.053 258.053
Ajutes 130 130
Utilidad Neta del Ejercicio 402.390 402.390
Saldo al 31 de diciembre del 2009 20.000 640.573 660.573

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.
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WOOD GROUP DE ECUADOR 8. A.
ESTADO DE FLUJO DE FONDOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 20608

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de fondos generados por actividades
de operacién:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores
Pago a empleados y funcionarios
Compatiias relacionadas
Intereses pagados

Otros ingresos/egresos (neto)

Fondos netos provistos por actividades de operacion

Flujo de fondos aplicados a las actividades
de inversion:

(Incremento) disminucién de Activo fijo (neto de retiros)

Fondos netos utilizados en actividades de inversién

Flujo de fondos provenientes de actividades
de financiamiento:
Incremento (Disminucion) relacionadas largo plazo
Incremento (Disminucion) sobregiro bancario
Ajustes patrimonio

Fondos netos utilizados en actividades
de financiamiento

Aumento (Disminucién) neto de fondos

Efectivo al principio de afio

Efectivo al fin del afio

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

2009 2008
9.819.865 9.936.124
(8.527.913) (9.821.359)
(985.969) (848.283)
824.691 712.163
(342.308) (29.014)
8.186 14.737
796.552 (35.632)
(27.860) (125.492)
(27.860) (125.492)
(843.535) 832.331
223.388
130 (165.330)
(620.017) 667.001
148.675 505.877
975.743 469.866
1.124.418 975.743




WOOD GROUP DE ECUADOR S. A.

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008
(Expresado en délares estadounidenses)

(Continuacién)
Conciliacion del resultado neto del periodo con el flujo 2009 2008
de fondos provistos por actividades de operacion
Utilidad neta del afio 402.390 57.351
Més cargos a resultados que no representan
movimiento de fondos

Depreciacion 117.038 161.072

Amortizacion 22.865 22.865

Total cargos que no requieren de movimiento de efectivo 139.903 183.937

542.293 241.288

+/- Cambios en activos y pasivos corrientes

Cuentas y documentos por cobrar (3.180.582) 1.508.897
Inventarios 2.212.022 (3.633.103)
Impuestos anticipados 427.542 (190.735)

; Cuentas por pagar relacionadas 319.607 1.842.295

: Gastos acurmulados 93.671 139.879

Impuestos por pagar 381.999 55.847
i Fondos netos provistos por actividades de operacion 796.552 (35.632)

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.
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WOOD GROUP DE ECUADORS. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2009 y 2008

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafiia se constituyé el 9 de enero del 2003, cuyo objeto social es el de dedicarse al estudio
planiﬁc_aci'én, financiamiento, construccion, exploracion, explotacion, comercializaci()n:
mantenimiento, ingenierfa y reingenierfa de bienes y servicios relacionados con la industria del
petrdleo, mineria y energia eléctrica

El principal origen de los ingresos, es el de proveer bombas electrosumergibles y superficie para la
explotacién petrolera a Petroproduccion, quienes mediante Resolucién No0.2009104-VPR-2009 del
30 de abril del 2009 aprueba la Lista Internacional de Precios de Wood Group de Ecuador S.A. en
base a la cual se facturan los mismos.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con bases a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histérico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas estdn expresadas en délares
estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion de determinados
activos y pasivos y en fa determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF ’s)

Mediante Resolucion No.08.G.DSC.010 emitida el 20 de noviembre dei 2008, 1a Superintendencia
de Compaiiias establecié un calendario para que las compaiifas sujetas a su contro} apliquen las
“Normas Internacionales de Informacion Financiera”. Con base en esta Resolucion, el
cronograma de aplicacién obligatoria de las NIIF’s aplicables a la compaiiia sera:

a) Estados financieros de apertura: Corresponden a los primeros estados financieros que se
deberan presentar utilizando las disposiciones contenidas en las NIIF’s. Los estados
financieros que se sujetaran a este proceso de conversion seran los emitidos por la compafiia

al 31 de diciembre del 2009

b) Estados financieros intermedios: Corresponden a los estados financieros que se deberan
presentar (para efectos comparativos) utilizando las disposiciones contenidas en las NIIF’s.
Los estados financieros que se sujetaran a este proceso de conversion serdn los emitidos por

la compatitia al 31 de diciembre del 2010
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c) Estados financieros con arreglo a las NIIF’s: Corresponden a los estados financieros que se
deberan presentar y preparar utilizando las disposiciones contenidas en las NIIF’s. La
preparacion de estos estados financieros se efectuard a partir del 1 de enero del 2011.

A la fecha de emisi6n de los estados financieros adjuntos, la Administracion de Word Group de
Ecuador S.A. no ha estimado los efectos que podrian existir en sus estados financieros derivados
de la aplicacion de las “Normas Internacionales de Informacion Financiera”. Sin embargo se
encuentra trabajando en la implementacion de dichas normas de acuerdo a los lineamentos
establecidos por parte de la Superintendencia de Compaftias.

Ingresos y gastos

Se reconocen sobre la base de lo devengado, originados en la venta de bombas electrosumergibles y
en la prestacion de servicios en el sector petrolero principalmente.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histérico en base a la factura FOB del proveedor mas los
costos asociados a la importacion de los mismos, utilizando el método de valoracién costo
promedio. El saldo no excede a su valor de mercado.

El sistema de valoracién del costo de ventas ha sido el sistema periodico efectuando un registro
mensual de determinaci6n del costo de ventas. Las NEC establecen que el registro de costo de
ventas debe ser utilizando un sistema permanente.

Gastos Anticipados

Se encuentra conformado, retenciones en la fuente de impuestos efectuados a la compafifa y crédito
tributario de Impuesto al valor agregado.

Propiedades y equipos
Se muestran a su costo histérico o valor ajustado, menos depreciacién acumulada.

El valor de los activos fijos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando s¢ causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada siguiendo el

método de linea recta.

Cargos diferidos

Corresponde a los gastos incurridos con anterioridad a la puesta en marcha de las operaciones de ia
Compafiia se muestran al costo histérico menos la amortizacion acumulada, calculada a una tasa

anual del 20%

Provisién para cuentas incobrables

De acuerdo a disposiciones vigentes se debe establecer una provisién para cuentas incobr,ables
equivalente al 1% del total de cartera de clientes. Durante los afios 2009 la compaiiia efectu¢ una
provisién con cargo a resuitados de USS$ 35.048
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Participacién de los trabajadores en las utilidades

El 15% c_le_ la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacion laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados en el afio subsiguiente al cual se genera la
obligacién, con base en las sumas por pagar exigibles.

Provision para impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a la base
imponible de este impuesto (rentas gravadas menos gastos deducibles) y se carga a los resultados
del afio con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuestos del 25% calculada sobre la base
imponible del afio. La tasa del impuesto a la renta se reduce al 15% para la base imponible que se
capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. La Compafiia calculd la provision para
impuesto a la renta de los afios 2009 y 2008 aplicando la tasa del 25% a las respectivas bases
imponibles, el cual se contabiliza en el afio subsiguiente al cual se genera el impuesto.

Reserva legal —-

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afto a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no est4 disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. La compafiia no ha apropiado valor alguno para
esta reserva.

Utilidad por accién

La compafifa muestra la utilidad por accién segin la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.23
“Utilidades por Accion”. Segiin este pronunciamiento, las utilidades por accion se deben calcular
dividiendo la utilidad o pérdida neta del periodo atribuible a los accionistas ordinarios para el
némero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son emitidas después de
algunos meses de haber recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para propodsitos de

calcular el promedio ponderado del nimero de acciones comunes vigentes, las acciones comunes
son consideradas vigentes desde la fecha en Ia cual se realiz6 el aporte de capital.

NOTA 3~ CAJA - BANCOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 comprende:

2009 2008
Caja Chica 500 500
Bancoe del Pichincha - 401.985
Banco Internacional 1.123.918 573.258
Total 1.124.418 975.743




NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 comprende:

2009 2008

Petroproduccion 2.983.181 627.692

Electroquil 101.711 45.308

Perenco Guatemala 78.502

Petroamazonas Ecuador S.A. 350.687

Consorcio Petrolero Bloque 15 193.158

Petrobell Inc 364.118

Operaciones Rio Napo Cia. De

Economia Mixta 342.592

Q&B Servicios 28.337

Wood Group - Colombia 107.180

Otros menores 12.367 44.535

Total 4.154,656 1.124.712
Provision Cuentas Incobrables (84.854) (90.837)
Total 4.069.802 1.033.875

El movimiento de la provision cuentas incobrables en el afio es el siguiente

2009 2008
Saldo Inicial 90.837 90.837
Provision del afio 35.048
Utilizaciones (41.031)
Saldo final 84.854 90.837
NOTA 5 - GASTOS ANTICIPADOS
Al31 de diciembre del 2009 y 2008 comprende:
2009 2008
Iva Crédito Tributario 71.123 400.761
Retenciones en la fuente de
Impuesto a la renta 190.656 283.227
Seguros anticipados 6.487 11.820
Total 268.266 695.808

NOTA 6~ INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 comprende:

153973397533339733393333353333333333333333233331
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2009 2008
Inventario BLG 3.909.323 6.315.468
Inventario en proceso 194.123
Total 4.103.446 6.315.468

Inventario cuyo costo cotresponde al valor de la factura FOB emitida por patte de su proveedor, los
costos adicionales de importacién y/o nacionalizacién se encuentran imputados de acuerdo a lo

explicado en lanota2 c.

NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Tasa anual de

2009 2008 s
depreciacion %
Muebles y Enseres 35.536 35.536 10%
Equipo de Oficina 3.573 3.573 10%
Equipo de Computacion 7205 7.205 33,33%
Vehiculos 272.155 244.294 20%
Equipos de Bodega 600.520 600.520 10%
Equipos y Herramientas 60.000 60.000 10%
978.989 951.128
Menos:
Depreciaciéon acumulada (434.294) (317.255)
Total al 31 de diciembre del 2009 y 2008 544.695 633.873
El movimiento del rubro en el aflo es ¢l siguiente:
2009 2008
Saldos netos al inicios del afio 633.873 669.454
Adiciones y retiros (netos) 27.860 125.491
Depreciacion del afio _(117.038) __(161.072)
Saldos netos a finales del afio 544695 633.873

NOTA 8 - CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 comprende:




2009
Gastos Preoperacionales 1.882 2008] 882
Gastos de Organizacion y Puesta en Marcha 112.442 i 12'442
Amortizacién Acumulada Cargos Diferidos (114.324) (91.4‘159)
Saldo final al 31 de diciembre 2009 y 2008 - 22.865
El movimiento del rubro en el affo es como sigue:

2009 200
Saldos netos al inicio del afio 22.865 ° 35 729
Adquisiciones y retiros (neto) '
Amortizacion del afio (22.865) (22.864)
Saldos netos al final del afio - 22.865

NOTA 9 ~ TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2009 y 2008 con
compailias y partes relacionadas.

2009 2008
WOOD GROUP ESP
Compra de inventario 2.860.147 6.398.912
Asistencia Técnica ) 588.812 213.302
Regalias y uso de marcas @) 208.395 194.120
Know How 3) 208.395 194.120
Préstamos Capital de trabajo ) 700.000 194.120
Intereses (5) 337.933
Total Wood Group Esp 4.903.682 7.194.574
KELWAT INVESTMENTS LTD,
Intereses 18.977
Total Kelwat 0 18.977
WOOD GROUP COLOMBIA
Ventas 228.560 458.405

(1) Contrato por asistencia técnica de ESP con vigencia de dos afios a partir del 1 de enero del 2005,
cuyo monto serd el resultado de multiplicar las horasthombre efectivamente invertidas en la
prestacion de la asistencia técnica. Contrato renovado durante el afio 2009

(2) Contrato de licencias y uso de fa marca “ESP” con vigencia de 10 afios a partir del | de enero del
2005, con un porcentaje del 5% de total de ventas de los productos y servicios de Wood Group ESP.
Con fecha 15 de enero del 2006 se firma un Adendum al contrato inicial por medio del cual se
establece que el nuevo porcentaje a pagar exclusivamente para el afio 2006 sera del 2%. Para el afio
2009 se esta firmando un nuevo contrato en el cual se determina un porcentaje del 2% del total de
ventas.

(3) Contrato de conocimientos técnicos “Know How” con un plazo de duracion de S afios a partir de
1 de enero det 2003, el valor a pagar el equivalente al 5% de las ventas netas de Wood Group
Ecuador S.A. Con fecha 15 de enero del 2006 se firma un contrato por medio del cual se establece
que el nuevo porcentaje a pagar exclusivamente para el afio 2006 sera del 2% de la ventas netas de
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Wood Group Ecuador S.A.. Para el afio 2009 se estd firmando un nuevo convenio en el cual se

establece el porcentaje en el 2%

(4) Corresponde a préstamos para capital de trabajo que fue cancelado durante el afio 2009.

(5) Interés calculado por Wood Group Esp,, por financiamiento de facturas de compra de inventario
no canceladas. Interés que es considerado como gasto no deducible en su conciliacion tributaria.

Composicion de los saldos con compafifas y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2009 y 2008

2009 2008
CORTO PLAZO
Wood Group Esp 3.224.593 2.401.552
Corporaciones Esp Venezuela 32.916 32.916
Otros 1.650
Total al 31 de diciembre del 2009 y 2008 3.259.159 2.434.468
LARGO PLAZO
Wood Group Esp 4.836.889 5.680.424
Total al 31 de diciembre del 2009 y 2008 4.836.889 5.680.424
NOTA 10 — BENEFICIOS SOCIALES
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 comprende:
2009 2008
Decimo tercer sueldo 6.138 5.317
Décimo Cuarto Sueldo 2.634 4.847
Fondo de Reserva 589 53.072
Aportes y préstamos 1ESS por pagar 17.558 14.475
Utilidades por pagar 238.555 93.648
Sueldos por pagar 3419 3.863
Total al 31 de diciembre del 2008 y 2007 268.893 175.222

.

Durante el afio 2009 y 2008 el valor pagado por concepto de sueldos y salarios fue de US$

1.076.935 y US$ 992.730
NOTA 11 - IMPUESTO POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 comprende:
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2009 2008
Impuesto al valor agregado 6.849
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 181.665 8.128
Retenciones impuesto al valor agregado 4.243 7.174
Impuesto a la renta por pagar 311.201 106.657
Total al 31 de diciembre del 2009 y 2008 503.958 121.959

Durante los afios 2009 y 2008 el impuesto a )a renta generado por la compafifa fue de US$ 311.201
y 106.657 respectivamente

NOTA 12 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la compafifa al 31 de diciembre del 2009 y 2008 comprende 100
acciones ordinarias y nominativas de un valor nominal de US$ 200 cada una.

NOTA 13- RESERVA LEGAL

De acuerdo a disposiciones legales vigentes la compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad hasta alcanzar el 50% del capital pagado de Ia compafiia. A fa fecha de emision de nuestro
informe no se ha efectuado dicha apropiacion.

NOTA 14—~ ASPECTOS TRIBUTARIOS

Situacion fiscal -

Con base en la opinién de sus asesores legales, la administracién de la Compafiia considera que ha
satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este
criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administracion tributaria en una revision
fiscal.

Los afios, 2009, 2008 y 2007 estan sujetos a una posible fiscalizacion.

El Decreto Ejecutivo No 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No 494 def 31 de
diciembre del 2004 , determina nuevas normas sobre la determinacién de resultados tributables
originados en operaciones con el exterior. Con fecha 11 de abril del 2008 mediante resolucion No
NAC-DGER 2008-464, el Servicio de Rentas Internas especificé que los requisitos para la
presentacion de la informacion con referencia a dicha normativa unicamente a operaciones US$
1.000.000 existe la obligacion de presentar el anexo de precios de transferencia, si las operaciones
son superiores a US$ 5.000.000 se debe presentar el informe integral de precios de transferencia. Del
estudio realizado al 31 de diciembre del 2009 y 2008 no se determinaron ajustes que pudieran afectar
Ia base imponible de dicho afto. Sin embargo es potestad del Servicio de Rentas Internas el aceptar o
no el estudio presentado por parte de la administracion de la compafiia.

Conciliacién tributaria -

La conciliacion tributaria aplicada al afio 2009 y 2008 fue la siguiente:




2009 2008

Utilidad Contable 948.538 257.654
15% Participacion trabajadores 234.947 93.648

713.591 164.006
(+) Gastos no deducibles 617.774 366.663
(-) Disminucion por pago a trabajadores con discapacidad 86.561 104.045
Base imponible de impuesto a la renta 1.244.804 426.624
25% Impuesto a la renta 311.201 106.656

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emision de estos estados financieros (23 de abril del
2010) no se produjeron eventos que, en la opinidén de la administracién de la Compaitia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.
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