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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del directorio y Accionistas de:
INDUSTRIAL HIDRO S. A.

1.

He auditado el balance general adjunto de INDUSTRIAL HIDRO §. A. al 31 de
diciembre del 2007 y el comespondiente estado de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el periodo terminado en esa
fecha. Dichos estados financieros y las notas adjuntas son responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre
dichos estados financieros basado en los resultados de mi examen.

Mi trabgjo fue efectuado de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas, las cuales requieren que planifiquemos y realicemos el trabajo con el
objeto de lograr certeza razonable de que los estados financieros estdn exentos de
exposiciones erréneas o falsas de cardcter significativo. Una auditoria comprende el
examen, en base de pruebas selectivas, de las evidencias que respaldan las cifras y
la informacién revelada en los estados financieros, asi mismo, una auditoria incluye
la evaluacion de los Principios de Contabilidad observados por la administracién de
la Companiay las estimaciones de importancia formuladas para la presentacion de
los estados financieros, también incluye una evaluacién de la presentacién general
de los mismos. Considero que la auditoria que he practicado provee una base
razonable para fundamentar mi opinién.

En mi opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la posicion financiera de INDUSTRIAL HIDRO S. A., ai 31 de
diciembre de 2007, los resultados de sus operaciones y su flujo de caja por el ano
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

La Compania prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Por lo tanto, los estados financieros
adjuntos no tienen como propdsito presentar la posiciéon financiera, resultados de
operacién y flujos de caja de INDUSTRIAL HIDRO $. A., de conformidad con principios
de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones
diferentes a los de la RepuUblica del Ecuador.

Quitg, 3 de abril del 2009/

P7A. Paul A a
STC-RNAE No. 411
Reg. FNCE No.29.524




INDUSTRIAL HIDRO S. A.

BALANCES GENERALES

Al 31 de diciembre del 2007
(Expresado en ddélares americanos)

Activos

Activo Cormiente:
Cuentas por cobrar
Gastos pagados por anficipado
Total activo comiente

Propiedades, maquinaria y equipo, neto

Cargos diferidos

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos comiente:
Sobregiros bancarios
Proveedores
Gastos acumulados por pagar
Total pasivo comente

Pasivo a largo plazo:
Préstamos de accionistas
Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:
Capital social
Resultados acumulados
Total patrimonio de los accionistas

Notas USD Délares
3 4263
4 27.663

31.926

5 344.517
6 _5.790
382.232

277

7 68.715
8 2932
71.924

9 534.480
606.404

10 10.000
(234.172)
(224.172)

382,232

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




INDUSTRIAL HIDRO S. A.

ESTADO DE RESULTADOS

Por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2007
(Expresado en ddlares americanos)

USD Délares
Ventas 850.271
Costo de las ventas (1.034.713)
Utilidad bruta en ventas (184.442)
Gastos de operacioén:
Administracion 34.575
Ventas 1.512
Total gastos de operacion 36.087
Pérdida en operacién (220.529)
Ingresos operacionales 8.199
Oftros gastos (2.476)
Gastos financieros {1.186)
Pérdida neta 215.992)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




INDUSTRIAL HIDRO §. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2007

{(Expresado en délares americanos)

Saldos al 31 de diciembre del 2006
Pérdida del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2007

Capital Resultados Total

Social Acumulado Patrimonio

10.000 (18.180) {8.180)
- (215.992)  (215.992)

10.000  (234.172) (224.172)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




INDUSTRIAL HIDRO S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2007
(Expresado en ddlares americanos)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida del ejercicio
Ajustes para conciliar la pérdida con el efectivo neto
Proveniente de actividades de operacion:
Depreciaciones
Amortizacién
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Cuentas por pagar

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de activos fijos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Sobregiros bancarios

Préstamos de Accionistas
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento
Aumento neto de caja y equivalentes de caja

Cdaja y equivalentes de caja al principio del afio

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA AL FINAL DEL ANO

USD Ddlares

(215.992)

21.039
2895

{25.003)
145.301
427.410

65.048

11.339
(11.339)

277
54,020
(53.743)

(34)
34

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




INDUSTRIAL HIDRO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2007
{Expresado en ddlares americanos)

Q)

(2)

Identificacién y objeto social de la Compaiiia

Descripcién del Negocio y Operacion

INDUSTRIAL HIDRO S. A. es una Compariia Andénima constituida en la Republica del
Ecuador el 01 de Agosto del 2006, su actividad principal es la elaboracién,
produccion, embotellamiento, distribucion y comercializacién de los productos no
gaseosos jugos naturales o artificiales, zumos de frutas, limonadas té de frutas y
bebidas de sabor.

Entorno Econémico

Con el propésito de mejorar la situacién econdmica del pais, en enero del 2000 el
gobierno ecuatoriano decreta la dolarizaciéon de la economia del pais; desde la
vigencia de este nuevo esquema monetario y hasta el 31 de diciembre del 2004,
existen ciertos indicadores econdémicos que estan afectando la recuperaciéon
econdémica del pais, entre los mas importantes estan: la tasa de interés activa que
se mantiene altq, el déficit que por segundo ano consecutivo se presenta en la
balanza comercial, y el gobiemo central no ha tomado las medidas
complementarias para fortalecer el esquema de la dolarizacién; en lo referente a
la tasa de inflacién esta se ha reducido en tres anos, en el afo 2000 fue del 94%, en
el afo 2002 fue del 10% y en el afio 2003 fue del 7%, los Estados Financieros tienen
que ser leidos fomando en cuenta estas circunstancias.

Principales principios y/o criterios contables
Base de presentacién

Los estados financieros han sido preparados en US. ddlares. Las politicas
contables de la Compaiia estdn basadas en Normas Ecuatorianas de
Contabilidad establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador
y autorizadas por la Superintendencia de Compainiias del Ecuador. Las cuadles
requieren que la Administracion readlice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentaciéon de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian liegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compania en la preparacion de sus estados financieros:




Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compania para propésitos del estado de flujos de efectivo considera como
efectivo y equivalentes de efectivo Unicamente los saldos del efectivo en cajay
bancos.

Provisidon cuentas incobrables

Durante este periodo no se procedié a redlizar la provision para cuentas de
dudosa recuperabilidad, de acuerdo a lo que establece la Ley de Régimen
Tributario Interno que es del 1% anual sobre el saldo de cuentas por cobrar
comerciales, sin que la provision acumulada no exceda del 10% del saldo de las
cuentas por cobrar comerciales.

Gastos pagados por anticipado

La Compania mantiene como prdctica contable registrar en esta cuenta las
retenciones en la fuente que le han sido aplicadas, asi como el saldo del crédito
tributario por el Impuesto al Valor Agregado IVA pagado en compras.

Propiedades, maquinaria y equipo

Los activos fijos no depreciables se encuentran registrados al costo ajustado de
acverdo a los procedimientos indicados en la NEC 17 y han sido registrados
conforme lo establece la NEC 12.

Los Activos Fijos Depreciables han sido valorados al costo histérico. Las
depreciaciones, han sido determinadas en base al método de linea recta en
funcidn de la vida Ufil de los bienes; de acuerdo a los porcentajes mAximos
establecidos por la Ley de Régimen Tributario Intemo vigente. Esto es de 20 ainos
para Edificios, 10 afos para Maquinaria y Equipo, Equipo de Oficina, y Muebles y
Enseres, 5 afos para Vehiculos, y 3 anos para Equipo de Computacion.

Provisién de beneficios sociales

La Compaiiia efectia la provision de los beneficios sociales que por la Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Cédigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS), tales como Sobresueldos y Fondos de Reserva.




(3)

(4)

(%)

CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es un detdlle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2007:

USD Dolares
Clientes 3.215
Ofras 1.048
Total 4.263

Las cuentas por cobrar tienen un plazo de acuverdo a las negociaciones
acordadas y no generan intereses.

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre del 2007 los gastos pagados por anticipado se detallan asi:

USD Ddlares
Retenciones en la fuente 11.948
Crédito tributario IVA 5.862
Impuesto renta anos anteriores 2.853
Total 27.663

PROPIEDADES, NETO

El detalle de propiedades al y por el afio que termino el 31 de diciembre del 2007
es como sigue:

USD Délares

Terrenos 97.050
Edificios 201.950
Maguinaria 76.937
Equipo de computacion 5.671

381.608
Menos depreciacién acumulada (37.091)
Total 344.517

B movimiento de propiedades, neto durante los anos 2007 y 2006 es como sigue:

USD Délares
Saldo inicial 333.178
Adiciones 32.378
Gasto depreciacion (21.039)
Saldo final 344,517

10



(6) CARGOS DIFERIDOS

Un resumen de los cargos diferidos al 31 de diciembre del 2007 es como sigue:

USD Ddlares
Gastos de constitucion 14.475
Menos amortizacion acumulada {8.685)
Total 2.790

(7) PROVEEDORES

E siguiente es un resumen de los saldos por pagar a proveedores al 31 de
diciembre del 2007:

USD Délares
Proveedores de bienes 65.488
Proveedores de servicios 1.539
Proveedores del exterior 1.688
Total 68.715

(8) GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre del 2007 es como sigue:

USD Ddlares
Beneficios sociales 2.201
Ofras cuentas por pagar 731
Total ' 2.932

($)) PRESTAMOS DE ACCIONISTAS
El saldo de préstamos accionistas al 31 de diciembre del 2007 de US$ 534.480
cormresponde a créditos otorgados por los accionistas.

(10) CAPITAL SOCIAL

H capital social de INDUSTRIAL HIDRO S. A., al 31 de diciembre del 2007 fue de USD
10.000 dividido en 10.000 acciones ordinarias y nominativas de un ddlar cada una
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