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Dictamen sobre los estados financieros

1,

Hemos auditado el balance general adjunto de PROYECTOS MYRCO S.A., al 31 de
diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de politicas contables significativas y otras notas
aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

2.

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye adicionalmente el disefio, implementacién
y mantenimiento de su sistema de control interno importante para la elaboracion y
presentacion razonable de los estados financieros de forma que estos carezcan de
presentaciones erréneas de importancia relativa, causados por fraude o error; la
seleccion y aplicacion de las politicas contables apropiadas; y la elaboracidon
razonable de estimaciones contables de acuerdo con las circunstancias normales de
su operacion.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre los estados financieros
mencionados en el primer parrafo con base a nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
NIAA. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que
planifiquemos y desempefiemos la auditoria para obtener certeza razonable sobre si
los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo Ila
evaluacion del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno
relevante para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de
PROYECTOS MYRCO S.A., a fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compafia. Una auditoria también
incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la
presentacion general de los estados financieros. Creemos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinién de auditoria.

Av. de los Shyris N34-40 y Republica de El Salvador

Edificio Tapia, piso 8, oficina 802
Telefax: (593-2) 3331 946
Quito - Ecuador

www.auditum.com.ec

Av.Rodrigo de Chavez, Parque Empresarial Colén
Edificio 4, Oficina 203, Telf: 09 8874 747
Guayaquil - Ecuador



Opinién

5. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de PROYECTOS MYRCO S.A.
al 31 de diciembre del 2011, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de

Contabilidad.
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PROYECTOS MYRCO S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en U.S. doélares)

Notas 2011 2010
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y sus equivalentes 170.056 205.609

Clientes 1.458.391 2.303.252
Gastos anticipados y otros por cobrar 613.708 462.092
Impuestos anticipados 42.349 38.852
Inventario 406 145.152
Total activos corrientes 2.284.910 3.154.957
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 3.071.667 2.969.917
TOTAL 5.356.577 6.124.874
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras . 761.190 1.054.258
Proveedores 418.846 497.277
Beneficios sociales 64.357 85.646
Impuestos por pagar 183.365 204.835
Otros por pagar - 29.849
Ingresos diferidos 1.886.833 2.395.117
Total pasivos corrientes 3.314.591 4,266.982
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras 87.671
Obligaciones relacionadas 636.030 556.396
Total pasivos no corrientes 636.030 644.067
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1.405.956 1.213.825
TOTAL 5.356.577 6.124.874
Ver notas a los estados financieros

-3.



PROYECTOS MYRCO S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en U.S. délares)

Notas 2011 2010

INGRESOS 5.809.183 5.696.142
COSTO DE VENTAS 5.061.538 4.978.987
MARGEN BRUTO 747.645 717.155
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 378.417 264.193
UTILIDAD OPERACIONAL 369.228 452.962
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Otros ingresos 14.608 2.333
Gastos financieros (76.480) (101.594)
Total (61.872) (99.261)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 307.356 353.701
MENOS:
Participacion a trabajadores 9 46.104 53.055
Impuesto a la renta 10 69.121 78.843
UTILIDAD NETA 192.131 221.803
Ver notas a los estados financieros

-4.




PROYECTOS MYRCO S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en U.S. ddlares)

Descripcién Notas Capl_tal Reserva Reserva_ por Resultados Total

social legal valuaciéon acumulados

oo 2l 31 de diciembre del 100.000 102.850 - 544.347  747.197

Ajustes : (48) (521) (569)

Superdvit por revalorizacion 741.230 741.230

Aumento de capital 1 789.220 (741.230) (47.990)

Pago de dividendos (495.836) (495.836)

Utilidad neta 221.803 221.803

Apropiacién reserva legal 22.180 (22.180)

Saldos al 31 de diciembre del 889.220 124.982 - 199.623 1.213.825

Utilidad neta i 192.131 192.131

Apropiacion reserva legal 19.214 (19.214)

23'1"1"5 al 31 de diciembre del 889.220 144.196 - 372.540 1.405.956

Ver notas a los estados financieros




PROYECTOS MYRCO S.A.

-ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en U.S. dédlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes

Pagado a proveedores

Utilizado en empleados

Pagado a otros

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de propiedad, planta y equipo y efectivo neto
utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

(Utilizado en) recibido por obligaciones financieras »
Recibido de (utilizado en) obligaciones con relacionadas

Efectivo utilizado en actividades de financiamiento

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES:
(Disminucién) incremento neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO (no incluye sobregiros bancarios)

(Continda...)

2011 2010
6.145.760 7.845.055
(4.332.230) (4.937.132)
(799.314) (715.194)
(186.591) (399.306)
827.625 1.793.423
(562.073) (1.484.374)
(380.739) 108.268
79.634 (216.590)
(301.105) (108.322)
(35.553) 200.727
205.609 4.882
170.056 205.609




PROYECTOS MYRCO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en U.S. ddlares)

2011 2010
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta 192.131 221.803
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion
Baja de propiedad, planta y equipo 8.550
Depreciaciones 388.284 322.977
Provisiones sociales 18.253 24.637
Ajustes/reclasificaciones propiedad, planta y equipo (4.808) 5.854
Participacion trabajadores 46.104 53.055
Impuesto a la renta 69.121 78.843
Cambios en activos y pasivo
Clientes 844.861 928.111
Gastos anticipados y otros por cobrar (74.769) (136.940)
Impuesto anticipados (3.497) 169.502
Inventarios 144.746 (137.745)
Proveedores (78.431) (531.852)
Obligaciones sociales (85.646) (101.567)
Impuestos por pagar (90.591) (362.456)
Otros por pagar (29.849) 29.849
Ingresos diferidos (508.284) 1.220.802
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 827.625 1.793.423
Ver notas a los estados financieros
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PROYECTOS MYRCO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

- PROYECTOS MYRCO S.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde

su inscripcion en el Registro Mercantil el 11 de diciembre de 2002, con un plazo de
duracion de cincuenta afios. Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO

Las operaciones de la Compafila se relacionan fundamentalmente con la
representacion por cuenta propia o de terceros del analisis, pIanificacién, disefo,
direccion ejecutiva o construccion de obras y proyectos de ingenieria, construccion e
infraestructura en general.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se resumen las principales practicas contables adoptadas por la
Compaiiia en la preparacion y presentacion de sus estados financieros:

3.1_Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido presentados en US délares estadounidenses y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC.

Dichas normas requieren que la Gerencia de la Compaiia efectué ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos inherentes relacionadas con la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién, presentacion y
revelacién de algunas partidas que. forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacidon de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

3.2Efectivo y equivalentes

Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a corto plazo de
alta liquidez que son inmediatamente convertibles a cifras de efectivo conocidas y las
cuales estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios en su valor.

3.3_Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por servicios son reconocidos en los resultados del afio en funcidén a la
prestacion del servicio.

3.4 _Propiedad, planta y equipo
Los saldos de propiedad, planta y equipo se muestran al costo de adquisicion.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los
resultados del afo, las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.
-8-



La depreciacién de propiedad planta y equipo se calcula de acuerdo con el método de
linea recta en funcién de los afios de vida uatil estimada, aplicando los siguientes
porcentajes anuales:

o Edificios 5%

o Muebles, enseres, maquinaria y equipos 10%
e Edificios ) _ 10%
e Vehiculos 20%

.3.5_Participacion de Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafia paga a sus trabajadores una
participacién del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos. La
Compaifiias registré la respectiva provisiéon en los resultados del afio.

3.6_Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Compafiia, estd gravada a la tasa del 24% (25% para el periodo 2010) y 14% vy
15% respectivamente (reinversién). La Compafia ha registrado la respectiva
provision en los resultados del afio.

3.7 Adopcidén de las Normas de Informacion Financiera

Mediante Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 vy
SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compaiiias
establecié el cronograma de implementacion obligatoria y de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de las compaiiias y entes
sujetos a su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma PROYECTOS
MYRCO S.A. utilizard las NIIF a partir del 1 de enero del 2012, siendo el 1 de enero
del 2011, su fecha de transicion.

CLIENTES

“Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de clientes estdn conformados de la

siguiente manera:

Descripcion 2011 2010

Otecel S.A. 888.789 2.026.982
Consorcio Ecuatoriano de

Telecomunicaciones S.A. 330.728 221.421
CNT 225.477 -
Huawei Technologie ' - 39.608
Otros clientes 13,397 15.241
Total ' 1.458.391  2.303.252




5. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los movimientos de propiedad, planta y equipo
fueron como sigue:

2011

Descripcion Saldo al inicio Adiciones Ventas Saldo al final
P del afio Reclasificaciones del afio

Terrenos 310.067 300.000 610.067

Edificios 1.307.814 1.307.814

Construcciones en curso - 76.847 123.399 (200.246)

Vehiculos 997.551 86.367 1.083.918

Maquinaria y equipo 655.957 19.711 124,128 799.796

Equipo de computacién 113.455 32.596 5.338 (1.259) 150.130

Muebles y enseres 79.764 79.764

Total 3.541.455 562.073 (70.780) (1.259) 4.031.489

Depreciacion acumulada (571.538) (388.284) (959.822)

Total 2,969.917 173.789 (70.780) (1.259) 3.071.667

2010
Saldo al . . "
.. . , | final
Descripcion inicio del Bajas Reclla\;:lf?tt::f:i/ ones Reavallio Adiciones Sal:glaaﬁo
afo )

Terrenos 190.000 120.067 310.067
Edificios 176.404 150.247 621.163 360.000 1.307.814
Maquinaria y equipo 319.740 (38.016) (62.284) 436.517 655.957
Vehiculos 504.579 (98.715) 42.954 548.733 997.551
Equipos de computacion 108.459 (72.453) 5.427 72.022 113.455
Muebles y enseres 83.082 (18.613) (3.296) 18.591 79.764
Edificios en construccién 178.583 (150.247) 48.511 76.847
Total 1.560.847 (227.797) (17.199) 741.230 1.484.374 3.541.455
Depreciacién acumulada (479.153) 219.247 11.345 (322.977) (571.538)
Total 1.081.694 (8.550) 741.230 1.161.397 2.969.917

(5.854)

6. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de obligaciones financieras se compone
de la siguiente manera:

-10-



2011 2010

BANCO INTERNACIONAL
Préstamo con vencimiento en febrero del 210.000 425.499
2012 con una tasa de interés de 9,84% anual

BANCO DEL PICHINCHA

Préstamo con vencimiento en febrero del 215.002 617.597
2012 con una tasa de interés de 9,74% anual

Tarjeta de crédito corporativa ‘ 38.847 30.589
Sobregiro bancario 297.341 68.244
Total obligaciones financieras 761.190 1.141.929
Porcién Largo Plazo - 87.671
Porcion Corto Plazo 761.190 1.054.258

INGRESOS DIFERIDOS

Los saldos de ingresos diferidos constituyen las prestaciones facturadas
anticipadamente correspondientes a servicios que iniciaron hasta el mes de diciembre
del 2011 y 2010, respectivamente, los mismos que seran reconocidos en los
resultados del afio en funcidon a la prestacion del servicio de acuerdo a los plazos
estipulados en los contratos.

OBLIGACIONES RELACIONADAS

El saldo de obligaciones con relacionadas al 31 de diciembre del 2011 y 2010 se
compone de la siguiente manera:

Descripcion ' 2011 2010

MYRCONSULTING Cia. Ltda. 169.717 226.010
Accionistas 466.312 330.386
Total 636.030 556.396

PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron
como sigue:

, 2011 2010
Saldos al inicio del afio 53.055 53.517
Provision del afio 46.104 53.055
Pagos efectuados (53.055) (53.517)
Saldos al fin del aiio 46.104 53.055

-11-
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10. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 24% (25% para el afio 2010) sobre las utilidades sujetas a distribucion
y del 14% (15% para el afio 2010) sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.
Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor
de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion
adicional alguna. A partir del afio 2010, de acuerdo con las ultimas reformas
tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales,

0 en jurisdicciones de menor imposiciéon, se encuentran gravados para efectos del
impuesto a la renta.

Una conciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue: .

Descripcion 2011 2010
Utilidad segun estados financieros neta de

participacién trabajadores 261.252 _ 300.646
(-) Rentas exentas (5.812)

(+) Gastos para generar rentas exentas 581

(+) Participacion trabajadores sobre rentas exentas 785

(+) Gastos no deducibles 31.196 26.876
(-) Deduccion por incremento neto de empleos (11.662)
(+) Deduccién por pago a trabajadores con (484)
discapacidad

Utilidad gravable 24% (25% ano 2010) 288.002 315.376
Impuesto a la renta registrado en resultados 69.121 78.843
Anticipo declarado 51.632 50.035

Anticipo calculado - A partir del ailo 2010, se debe considerar como impuesto a la
renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica
del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles.

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2008 al 2011.

Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351 el Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos trlbutarlos el siguiente:

. la reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la

renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012
y 22% a partir del afio 2013.

-12-




= e B B E B EEBEEEBEEREEEEREEEEREEEREDEBNENREMSMSEB®NIMS.MNDBMEIMEM;NIE.

Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la
misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalto supera US$35,000, en la base
de datos del SRI, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor.

. La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%.
Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en
el exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a
compaiiias 0 personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.
Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y
bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica
Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados
como crédito tributario de impuesto a la renta.

. Se establece el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular, que se grava en
funcion del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos.

11. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital suscrito de la Companfia asciende a US$889.220, divido
en ochocientas ochenta y nueve mil doscientas veinte dos acciones de valor nominal
de un délar (US$1) cada una.

Aumento de capital - La Compaiiia efectiio un incremento de capital por un monto
de USD$789.220 cuya fecha de inscripcion en el registro mercantil fue 30 de
diciembre del 2010, el mencionado incremento se realizdé utilizando la reserva por
revalorizacion y los resultados del afio 2009 sujetos a reinversion,

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance
el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Superavit por revalorizacién - Representa el efecto neto del ajuste efectuado
resultantes de la valuacién a valor de mercado de los inmuebles de la Compafiia. El
saldo acreedor de esta cuenta fue capitalizado totalmente durante el periodo 2010.

12. GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2011, existen las siguientes garantias por obligaciones propias:

Activos en garantia ‘| Valor Pasivos Garantizados

Departamento Sierra del Moral 159.200 | Obligaciones Banco del Pichincha
Lote de Terreno y Construcciéon | 928.266 . | Obligaciones Banco del Pichincha
Planta y oficinas
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13. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de preparacién de nuestro informe 11 de
abril del 2012, no se han producido eventos que en la opinién de la Gerencia de la
Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

-14 -




