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3.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado el balance general adjunto de PROYECTOS MYRCO S.A., al 31 de
diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el aiio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de politicas contables significativas y otras notas
aclaratorias. Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del
2009 fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron una opiniéon sin
salvedades con fecha abril del 2010

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye adicionalmente el disefio, implementacion
y mantenimiento de su sistema de control interno importante para la elaboracién y
presentacion razonable de los estados financieros de forma que estos carezcan de
presentaciones erréneas de importancia relativa, causados por fraude o error; la
seleccion y aplicacion de las politicas contables apropiadas; y la elaboracién
razonable de estimaciones contables de acuerdo con las circunstancias normales de
Su operacion.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre los estados financieros
mencionados en el primer parrafo con base a nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
NIAA. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que
planifiquemos y desempefiemos la auditoria para obtener certeza razonable sobre si
los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo Ila
evaluacion del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
PROYECTOS MYRCO S.A., a fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también
incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como evaluar Ila
presentacién general de los estados financieros. Creemos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinidon de auditoria.

Av. de los Shyris N34-40 y Republica de El Salvador * Edificio Tapia, piso 10, oficina 1002
Telefax: (593-2) 333 1946 / 333 2371 » www.auditum.com.ec
Quito - Ecuador
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Opinién

5. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de PROYECTOS MYRCO S.A.
al 31 de diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio de los accionistas y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

TR Audlfom A A B

Abril 13, 2011 Nancy Proaiio
Registro No. 680 Licencia No. 29431

E SUPERINTENDENCIA
DECOMPANIAS
29 ABR. 2011

OPERADOR 18 |
\ QUITO




FFFF“FFFFFEFFFFFFNFBWRFFF&FFFFFWF

PR

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

{(Expresados en U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y sus equivalentes

Clientes

Gastos anticipados y otros por cobrar
Impuestos anticipados

Inventario

Total activos corrientes
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones financieras
Proveedores

Beneficios sociales
Impuestos por pagar
Otros por pagar
Ingresos diferidos

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones financieras
Obligaciones relacionadas

Total pasivos no corrientes
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL

Ver notas a Jos estados financieros

1.213.825

Notas 2010 2009

205.609 4.882
4 2.303.252 3.231.363
462.092 325.152
38.852 208.354
145.152 7.407
3.154.957 3.777.158
5 2.969.917 1.081.694
6.124.874 4.858.852
6 1.054.258 814.398
497.277 1.029.129
85.646 109.521
204.835 487.879

29.849
7 2.395.117 1.174.315
4.266.982 3.892.392
6 87.671 219.263
8 556.396 277.150
644.067 243.273

11

747.197

6.124.874

4.858.852 /

H
;
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PROYECTOS MYRCO S.A.

. ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U.S. ddlares)

Notas 2010 2009
INGRESOS 5.696.142 5.621.363
COSTO DE VENTAS 4.978.987 4.961.166
MARGEN BRUTO 717.155 660.197
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 264.194 251.861
UTILIDAD OPERACIONAL 452.962 408.336
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Otros ingresos 2.333 22,898
Gastos financieros (101.594) (74.456)
Total (99.261) 51.558
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 353.701 356.778
MENOS:
Participacion a trabajadores 9 53.055 53.517
Impuesto a la renta 10 78.843 71.894
UTILIDAD NETA 221.803 231.367

Ver notas a los estados financieros
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PROYECTOS MYRCO S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U.S. ddlares)

Capital Reserva Reserva por Resultado

Descripcién Notas social legal valuacién _acumulado Total

Saldos al 31 de diciembre del 2008 100.000 79.655 - 496.826 676.481
Apropiacion reserva legal 23.195 (23.195)

utilidad neta 231.366 231.366
Pago de dividendos (160.650) (160.650)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 100.000 102.850 - 544.347 747.197
Ajustes (48) (521) (569)
Superéavit por revalorizacion 11 741.230 741.230
Aumento de capital 11 789.220 (741.230) (47.990)

Pago de dividendos (495.836) (495.836)
Utilidad neta 221.803 221.803
Apropiacion reserva legal 22.180 (22.180)

Saldos al 31 de diciembre del 2010 889.220 124.982 - 199.623 1.213.825

Ver notas a los estados financieros
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PROYECT: Y A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION

Recibido de clientes
Pagado a proveedores, empleados y otros

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades
de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de propiedad, planta y equipo y efectivo neto

utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Recibido por obligaciones financieras
(Utilizado en) recibido de obligaciones con relacionadas

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades
de financiamiento

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES:
Incremento (disminucién) neto durante el afio
Saldos al comienzo del aiio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

(Continda...)

2010 2009
7.845.055 4,707.770
(6.051.632) (5.131.239)
1.793.423 (423.469)
(1.484.374) (334.722)
108.268 416.149
(216.590) 159.223
(108.322) 575.372
200.727 (182.819)
4.882 187.701
205.609 4.882




PROYECTOS MYRCO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U.S. délares)

2010 2009
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta 221.803 231.367
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de (utilizado en) actividades de operacion
Baja de propiedad, planta y equipo 8.550
Depreciaciones 322.977 145.551
Provisiones sociales 24.637
Ajustes propiedad, planta y equipo 5.854
Participacion trabajadores 53.055 53.517
Impuesto a la renta 78.843 71.894
Cambios en activos y pasivo
Disminucién de clientes 928.111 521.131
Aumentode gastos anticipados y otros por cobrar (136.940) (190.022)
Disminucién de impuesto anticipados 169.502 208.354
Aumento de inventarios (137.745) (45.796)
Disminucion de proveedores (531.852) (368.250)
(Disminucién) aumento de obligaciones sociales (101.567) 107.749
Disminucién de impuestos por pagar (362.456) (415.468)
Aumento de otros por pagar 29.849
Aumento (disminucién) de ingresos diferidos 1.220.802 (743.496)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de 1.793.423 (423.469)

operacion

Ver notas a los estados financieros
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_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

1'

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

PROYECTOS MYRCO S.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde
su inscripcion en el Registro Mercantil el 11 de diciembre de 2002, con un plazo de
duracion de cincuenta afios. Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO

Las operaciones de la Compaiiila se relacionan fundamentalmente con la
representacion por cuenta propia o de terceros del andlisis, planificacién, disefio,
direccién ejecutiva o construccidon de obras y proyectos de ingenieria, construccion e
infraestructura en general.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se resumen las principales practicas contables adoptadas por la
Compaiiia en la preparacién y presentacion de sus estados financieros:

3.1 _Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros han sido presentados en US ddlares estadounidenses y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC.

Dichas normas requieren que la Gerencia de la Compafiia efectué ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos inherentes relacionadas con la actividad
econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién, presentacion y
revelacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

3.2Efectivo y equivalentes

Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a corto plazo de
alta liquidez que son inmediatamente convertibles a cifras de efectivo conocidas y las
cuales estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios en su valor.

3.3 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por servicios son reconocidos en los resultados del afio en funcion a la
prestacion del servicio.

3.4 Propiedad, planta y equipo
Los saldos de propiedad, planta y equipo se muestran al costo de adquisicion.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los
resultados del afio, las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.
-8-
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La depreciacion de propiedad planta y equipo se calcula de acuerdo con el método de
linea recta en funcion de los afios de vida uatil estimada, aplicando los siguientes
porcentajes anuales:

o Edificios 5%

s Muebles, enseres, maquinaria y equipos 10%
e Edificios 10%
s Vehiculos 20%

3.5_Participacién de Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiiia paga a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades dei ejercicio antes de impuestos. La
Compalfiias registro la respectiva provision en los resultados del afio.

3.6 Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Compaiiia, estd gravada a la tasa del 25% y 15% (reinversiéon). La Compaiiia ha
registrado la respectiva provision en los resultados del afio.

3.7Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2009, fueron reclasificados para
hacerlas comparables con la presentacion del afio 2010.

3.8 Adopcidn de las Normas de Informacién Financiera

Mediante Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 vy
SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compaiiias
establecid el cronograma de implementacion obligatoria y de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) por parte de las compaiiias y entes
sujetos a su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma PROYECTOS
MYRCO S.A. utilizara las NIIF a partir del 1 de enero del 2012, siendo €l 1 de enero
del 2011, su fecha de transicion.

CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos de clientes estan conformados de la
siguiente manera:

Descripcion 2010 2009
Otecel S.A. 2.026.982 2.449.514
Telecomunicaciones S.A. 221421 524.900
Huawei Technologie 39.608 206.508
Otros clientes 15.241 50.441
Total 2.303.252 3.231.363
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5. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, ios movimientos de propiedad, planta y equipo
fueron como sigue:
2010
Saldo al .-
Descripcién inicio del Bajas Rec e wes Reavalio ~Adiciones  Saldo Al fnal
aflo
Terrenos 190.000 120.067 310.067
Edificios 176.404 150.247 621.163 360.000 1.307.814
Maquinaria y equipo 319.740 (38.016) (62.284) 436.517 655.957
Vehiculos 504.579 (98.715) 42,954 548.733 997.551
Equipos de computacién 108.459 (72.453) 5.427 72.022 113.455
Muebles y enseres 83.082 (18.613) (3.296) 18.591 79.764
Edificios en construccion 178.583 (150.247) 48.511 76.847
Total 1.560.847 (227.797) (17.199) 741.230 1.484.374 3.541.455
Depreciaciéon acumuiada (479.153) 219.247 11.345 (322.977) (571.538)
Total 1.081.694 (8.550) (5.854) 741.230 1.161.397 2.969.917
2009
Saldo al .
Descripcién inicio del Adiciones Saldo al final
del afio
afio
Terrenos 190.000 190.000
Edificios 176.404 176.404
Maquinaria y equipo 180.224 139.516 319.740
Vehiculos 350.042 154.537 504.579
Equipos de computacién 87.225 21.234 108.459
Muebles y enseres 80.158 2.924 83.082
Edificios en construccion 162.072 16.511 178.583
Total 1.226.125 334.722 1.560.847
Depreciacién acumulada (333.602) (145.551) (479.153)
Total 892.523  189.171 1.081.694

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el saldo de obligaciones financieras se compone
de la siguiente manera:

-10-
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2010 2009

BANCO INTERNACIONAL

Préstamos con vencimientos en enero y junio

del 2011 y agosto del 2010 con tasas de

interés que fluctian entre el 9,84% y 11,28%

anual 425.499 208.112
BANCO DEL PICHINCHA

Préstamos con vencimientos en enero y

febrero del 2011 con tasas de interés del

9,74% anual 617.597 500.000
Tarjeta de crédito corporativa 30.589 11,152
Sobregiro bancario 68.244 314.397
Total obligaciones financieras 1.141.929 1.033.661
Porcién Largo Plazo 87.671 219.263
Porcién Corto Plazo 1.054.258 814.398

INGRESOS DIFERIDOS

Los saldos de ingresos diferidos constituyen las prestaciones facturadas
anticipadamente correspondientes a servicios que iniciaron hasta el mes de diciembre
del 2010 y 2009, respectivamente, los mismos que seran reconocidos en los
resuitados del afio en funcién a la prestacion del servicio de acuerdo a los plazos
estipulados en los contratos.

OBLIGACIONES RELACIONADAS

El saldo de obligaciones con relacionadas al 31 de diciembre del 2010 y 2009 se
compone de la siguiente manera:

Descripcién 2010 2009
MYRCONSULTING Cia. Ltda. 226.010 159.224
Accionistas 330.386 117.926
Total 556.396 227.150

PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron
como sigue:

-11-
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2010 2009
Saldos al inicio del aio 53.517 85.313
Provision del afio 53.055 53.517
Pagos efectuados (53.517) (85.313)
Saldos al fin del afio 53.055 53.517

10. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y de!l 15% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que
se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se
encuentran sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio 2010, de acuerdo
con las uitimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas
en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran gravados
para efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacidon entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:

Descripcion 2010 2009
Utilidad segln estados financieros neta de
participacion trabajadores 300.646 303.261
(-) Rentas exentas (21.238)
(+) Gastos para generar rentas exentas 9.000
(+) Participacién trabajadores sobre rentas exentas 1.835
(+) Gastos no deducibles 26.876 13.919
(-) Deduccion por incremento neto de empleos (11.662)
(+) Deduccién por pago a trabajadores con (484)
discapacidad
Utilidad gravable 15% 48.000
Utilidad gravable 25% 315.376 258.777
Impuesto a la renta registrado en resultados 78.843 71.894
Anticipo declarado 50.035

Anticipo calculado - A partir del aflo 2010, se debe considerar como impuesto a la
renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica
del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles.

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2007 al 2010.

-12-
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Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccién - Con fecha

diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Organico de la Producciéon, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios el siguiente:

. La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012
Yy 22% a partir del afio 2013.

11. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital suscrito de la Compaiiia asciende a US$ 889.220, divido
en ochocientas ochenta y nueve mil doscientas veinte dos acciones de valor nominal
de un doélar (US$1) cada una.

ital ~ La Compaiiia efectuo un incremento de capital por un monto
de USD$789.220 cuya fecha de inscripcién en el registro mercantil fue 30 de
diciembre del 2010, el mencionado incremento se realizo utilizando la reserva por
revalorizacién y los resultados del afio 2009 sujetos a reinversion.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance
el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Superdvit por revalorizacién - Representa el efecto neto del ajuste efectuado

resultantes de la valuacién a valor de mercado de los inmuebles de la Compaiiia. El
saldo acreedor de esta cuenta fue capitalizado totalmente durante el periodo 2010.

12. GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2010, existen las siguientes garantias por obligaciones propias:

Activos en garantia Valor Pasivos Garantizados
Inversion Banco Internacional 160.000 | Contratos por proyectos con Conecel

Departamento Sierra del Moral | 159.200 | Obligaciones Banco del Pichincha
Lote de Terreno y Construcciéon | 928.266 | Obligaciones Banco del Pichincha
Planta y oficinas

13. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de preparacién de nuestro informe 13 de
abril del 2011, no se han producido eventos que en la opinién de la Gerencia de la
Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

-13-



