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CPA Cecilia Puente de Jara 

Av. De la República E7-07 y Pradera 
Edificio María Victoria, mezanine 1 

Teléfono 2501050 — fax 2504174 jarapuenteWDecnet,ec 

Quito, 17 de Marzo de 2008 

Informe de Comisario 

A los señores Accionistas y Junta Directiva de 
TRANSNEXA S.A. EMA 
Quito, Ecuador 

De conformidad con lo dispuesto en el artículo 279 de la Ley de Compañías y 
cumpliendo el encargo realizado por ustedes, en mi calidad de Comisario, he procedido 
a revisar los libros sociales y los informes contables, encontrando que estos están 
debidamente llevados y actualizados, por lo que me permito poner a su consideración el 
siguiente informe, que corresponde al período que concluyó el 31 de diciembre del año 
2007: 

1.- ESTRUCTURA Y COMPOSICIÓN DEL ACTIVO: 

El Activo total de la empresa asciende a US$ 4,344,281 dólares de los Estados 
Unidos de Norteamérica. Un detalle de los rubros que integran el Activo es como 

  

  

sigue: 

Diciembre 31, 2007 Valor Porcentaje 

Activo Corriente 3,651,331 84% 

Activo Fijo (Propiedad, planta y equipo) 350,372 8% 
Otros Activos a Largo Plazo 342,578 8% 

Total Activos 4,344,281 100% 
  

Los activos corrientes están compuestos por: efectivo y equivalentes de efectivo 
en bancos y cajas; cuentas por cobrar a: clientes, personal y compañías 
relacionadas; adicionalmente son parte de este saldo los gastos pagados por 
anticipado y los impuestos anticipados, estos últimos que serán recuperados con 
mayor dificultad. 
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El saldo de cartera de la Compañía representa el 72% del activo corriente. La 
Compañía al 31 de diciembre de 2007 no ha realizado provisión para posible 
incobrabilidad. 

El Activo Fijo representa las inversiones realizadas en muebles y enseres, equipos 
de computación, de oficina y de telecomunicaciones; han sido registrados al costo 
de adquisición y son depreciados anualmente en relación con su vida útil y las 
disposiciones legales y reglamentarias pertinentes. 

En Otros Activos a Largo Plazo se han registrado Gastos diferidos (Operación y 
puesta en marcha, Desarrollo de Mercado Ecuatoriano, Creación de imagen 

corporativa); y, concesiones - licencias, partidas sujetas a amortización, que se 
realizan en línea recta al 5% y 10% anual respectivamente. De igual forma 
registra una Garantía Bancaria emitida por Banco Produbanco por US$60,000 
dólares renovable anualmente por un plazo estimado de 15 años por uso de 
Licencias de SENATEL. 

ESTRUCTURA Y COMPOSICIÓN DEL PASIVO: 

El pasivo corriente o de corto plazo de la Compañía comprende el 81% del total 
del pasivo, el mismo que deberá ser pagado en el plazo máximo de un año. 

El pasivo a largo plazo, incluye obligaciones a favor de los accionistas, con el 
19%. 

Un detalle del pasivo corriente es: 

  

  

Diciembre 31, 2007 Valor Porcentaje 

Cuentas por pagar a 
proveedores 244,634 1% 
Cuentas por pagar relacionadas 1,521,583 44% 
Provisiones sociales, patronales 
y otros 17,534 1% 
Provisión gastos 1,544,183 45% 

Impuestos por pagar 99,936 3% 

Total del Pasivo Corriente 3,427,870 100% 
  

Los pasivos corrientes se han incrementado en US$1,330,721, que representa el 

63% en relación con el período anterior. 

Cabe mencionar que al 31 de diciembre de 2007, la Compañía ha realizado una 
provisión para gastos que representan el 45% en relación al pasivo corriente. 
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3.- 

El pasivo a largo plazo, representa el 19% del activo total y equivale al 735% del 
patrimonio. 

Por tanto, el pasivo total de la Compañía, representa el 97% del activo total. 

ESTRUCTURA Y COMPOSICIÓN DEL PATRIMONIO: 

El patrimonio se encuentra integrado por: 

  

  

Diciembre 31, 2007 Valor Porcentaje 

Capital Social 50,000 46% 
Reserva Legal 20,073 18% 
Reserva para futura capitalización (1) 468,734 427% 
Resultados acumulados (429,092) (391%) 

Total del Patrimonio 109,714 100% 
  

El capital social, pagado en su totalidad, representa los aportes realizados por los 
accionistas, 50% cada uno, y está integrado por 500 acciones ordinarias y 
nominativas de US$100 cada una. 

(1) Según Acta de Junta General de Accionistas de fecha 2 de Diciembre del 2005 
y mediante ratificación con el acta del 9 de febrero de 2006, se resuelve 

constituir la reserva voluntaria de aportes para futura capitalización; mediante 
la compensación de cuentas por pagar accionistas por US$ 364,000 
(US$182,000 Transelectic S.A. y US$182,000 Internexa S.A.) y el traslado de 
utilidades de ejercicios anteriores por US$104,734. 

(Q) Según Acta de Junta General Universal de Accionistas de fecha 03 de Enero 
de 2007, la Compañía resolvió aumentar su capital suscrito y pagado en 
US$468,600 mediante la capitalización de una parte de Aportes para Futura 
Capitalización; para el efecto, emitirá 4.686 nuevas acciones ordinarias, 

mismas que serán adquiridas por todos y cada uno de los accionistas 
atendiendo al derecho de preferencia, a prorrata de la participación inicial que 
todos y cada uno tengan en la Compañía. De igual forma, resolvió aumentar el 
valor del capital autorizado a la suma de US$550,000 y modificar el artículo 
cinco (5) del Estatuto Social a fin de perfeccionar los referidos aumentos. La 
Junta, sin embargo, no estableció una fecha límite para perfeccionar el 
aumento de capital. 

Hasta la fecha de emisión del presente informe, no se ha procedido al referido 
aumento de capital social. 
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4.- ESTRUCTURA Y COMPOSICIÓN DE RESULTADOS: 

Los ingresos del período comprendido entre el 1% de enero y el 31 de diciembre 
del 2007 fueron como sigue: 

  

  

Diciembre 31, 2007 Valor Porcentaje 

Ingresos Operacionales 10,295,898 99% 

Ingresos no Operacionales 59,614 1% 

Total de ingresos 10,355,512 100% 
  

Se incrementaron con relación al ejercicio económico 2006 en US$1,858,603 que 

representa el 22%, 

Los costos y gastos del mismo período se descomponen de la siguiente manera: 

  

  

Diciembre 31, 2007 Valor Porcentaje 

Costos Operacionales 9,172,037 88.85% 

Gastos Operacionales (Administración y 
Ventas) 1,077,794 10.44% 

Gastos Financieros 113,151 1.10% 

Gastos no Operacionales (40,343) (0.39%) 

Total de costos y gastos 10,322,639 100% 
  

Se incrementaron con relación al ejercicio económico 2006 en US$1,910,949 que 
representa el 23%. 

La utilidad del período antes de Participación a Trabajadores e Impuesto a la 
Renta es de US$32,873. En este sentido mi los estados financieros de la 

Compañía ni el informe de los auditores independientes presentan la provisión por 
estos dos rubros al 31 de Diciembre de 2007. 

5.- ANALISIS DE LIQUIDEZ, SOLVENCIA Y RENTABILIDAD: 

2007 2006 Variación % 
  

LIQUIDEZ = activo corriente / pasivo 1.07 1.10 (0.03) (3%) 
corriente 

SOLVENCIA = patrimonio / total del 0.03 0.03 0.00 0% 
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pasivo 
RENTABILIDAD = utilidad / capital 0.66 1.03 (0.37) (0.36%) 

social 

Y” El índice de liquidez de la Compañía es de 1.07 y ha disminuido en 0.03 
unidades en relación con el año anterior, equivalente al 3%. 

El índice de liquidez demuestra que la Compañía posee 1.07 dólares por cada 
unidad de dólar de endeudamiento a corto plazo. Siendo la relación Óptima de 
2 a 1, es decir 2 dólares de disponibilidad líquida por cada unidad de dólar de 
endeudamiento a corto plazo. La compañía deberá realizar una adecuada 
planificación para mejorar este índice. 

Y” En cuanto al índice de solvencia, este es de 0.03, lo que significa que la 
compañía posee 0.03 dólares propios, por cada dólar de pasivos. 

Esta posición demuestra que la Compañía requiere mejorar su patrimonio, por 
tanto, lo recomendable es que se realicen las gestiones tendiente a obtener 

resultados positivos en las operaciones de los próximos períodos y que se de 
viabilidad al aumento de capital decidido por la Junta General celebrada el 27 
de Octubre de 2004 y ratificada según Acta de Junta General Universal de 
Accionistas de fecha 03 de Enero de 2007 

Y En lo referente a la rentabilidad, el resultado del ejercicio económico 2007 
representa una disminución de 0.66 veces el capital aportado por los 
accionistas. 

Y” La recuperación de cartera se halla alrededor de los 86 días, hecho que 
requiere mejorar las gestiones de recuperación de su cartera a fin de obtener 
mayor liquidez y rendimiento sobre el manejo de los activos. 

6.- COMENTARIOS SOBRE ASPECTOS LEGALES Y ADMINISTRATIVOS: 

Estudio sobre Precios de Transferencia año 2006 

La Compañía, en su informe sobre Precios de Transferencia por el año terminado 
al 31 de diciembre de 2006; y, presentado con fecha agosto de 2007, al respecto 
manifiesta: 

“...Lo anterior nos lleva a concluir que TRANSNEXA por el ejercicio fiscal 2006 
mediante la aplicación del método de Margen Transaccional de Utilidad de 
Operación, de acuerdo a lo explicado en los párrafos anteriores, lo cual es 
indicador de que está operando con políticas de Precio de Transferencia 
adecuadas. Por lo que indicamos que está cumpliendo razonablemente con lo 
dispuesto en los artículos relativos de la Ley de Régimen Tributario Interno y lo 
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establecido en los lineamientos emitidos por la OCDE en materia de Precios de 
Transferencia y por lo tanto con el Principio de Plena Competencia o rango 

“Arm's Length”, respecto de las operaciones realizadas con sus Partes 
Relacionadas descritas en el presente Estudio de Precios de Transferencia. ” 

Como se menciona en el párrafo anterior la Administración de la Compañía 
presentó al Servicio de Rentas Internas el Estudio de Precios de Transferencia 
correspondiente al año 2006, el cual no presenta diferencias. 

Para el año 2007, la Administración de la Compañía se encuentra analizando la 

incidencia de las referidas normas en la medición del resultado tributable de tales 

operaciones y a la fecha de la emisión de nuestro informe aún no cuenta con el 
Informe de Precios de Transferencia por el año terminado al 31 de Diciembre de 
2007. 

Cumplimiento de Normativas Legales y Societarias 

>» Considero que la administración de la Compañía, durante el ejercicio 2007 
ha cumplido con las normas legales, reglamentarias y estatutarias 
pertinentes. 

Sin embargo, por el costo y por el grado de dificultad de la realización de las 
reuniones del Directorio, éstas no se han realizado en forma mensual tal y 

como lo establece el Estatuto Social de la Compañía en su Capítulo Cuarto, 
Artículo Veinticinco. Por esta razón, me ratifico en mi recomendación 

efectuada previamente en los informes de Comisario del año 2005 y 2006. 

> De la revisión a las Actas de Juntas Generales de Accionistas y de las 
Sesiones del Directorio, se desprende que la administración ha dado 
cumplimiento con las normativas legales vigentes, procedimientos, y 
reglamentaciones, excepto en los siguientes casos: 

a. El proceso de aumento de capital, el cual no ha sido perfeccionado hasta 
la fecha de emisión de este informe 

b. Según Acta de Junta General Universal de Accionistas de fecha 20 de 
junio de 2007 a través de la cual se designa un nuevo Directorio y se 
reforma el Estatuto Social en sus Artículos 22 y 26, reformas que no han 
sido elevadas a escritura pública y por lo tanto corren el riesgo de ser 
observadas y desconocidas para todos los efectos por el organismo de 
control pertinente. 

c. La designación del nuevo Directorio de la Compañía según Acta de Junta 
General Universal de Accionistas de fecha 20 de junio de 2007 nombra 
al Ing. Bernardo Henriques Escala como Director Principal, pero no 
nombra a su Suplente. De acuerdo con la Escritura de Constitución de la 
Compañía en su Capítulo 3 Artículo 22 y según la pretendida reforma al 
Estatuto de esa misma fecha, “cada Director tendrá su respectivo 
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suplente”. Recomiendo tomar en cuenta esta disposición para los 
efectos correspondientes. 

d. El nombramiento del Ing. Esteban Mateus Alarcón fue realizado en la 
Junta de Accionistas de fecha 21 de marzo de 2007 y comunicada al 
ejecutivo el 22 de marzo del mismo año, sin embargo no fue inscrita en 

el Registro Mercantil sino hasta el 11 de junio de 2007. Creo importante 
recordar a la Administración de la Compañía que todo acto legal de 
designación de representación legal y extrajudicial, no entra en vigencia 
sino desde la fecha en que éste es inscrito en el Registro Mercantil, por lo 
que recomiendo tomar en cuenta este particular a fin de salvaguardar 
adecuadamente los intereses de la Compañía. 

Por la información obtenida de la Administración de la Compañía, revelamos 
que ésta no tiene procesos judiciales, particularmente en los ámbitos 
tributarios, societarios y laborales que puedan variar su situación. Ratifico 
mi sugerencia presentada en los años 2005 y 2006 en lo relacionado al pago 
del aporte del 0.5 por mil a la Contraloría General del Estado, por lo que 
sugiero que la empresa obtenga de sus asesores legales un pronunciamiento 
por escrito en el que determine exactamente la aplicabilidad a la Compañía 
de esta obligación, para minimizar y en lo posible eliminar el riesgo de 
litigar en un futuro sobre este tema que realmente puede convertirse en un 
pasivo de proporciones a largo plazo. 

Información Financiera, Contable y de Auditoría Externa 

> La contabilidad es procesada electrónicamente y cuenta con módulos para la 
emisión de cheques, generación de comprobantes y facturas, control de 
inventarios, cuentas por cobrar y por pagar, etc., los cuales para el período 
analizado, ya se encuentran integrados al sistema contable. 

Según se desprende del informe de los auditores independientes (Pinto « 
Garcés Asociados Cía. Ltda.), emitido con fecha 12 de marzo de 2008, los 

estados financieros presentan razonablemente en todos los aspectos 
importantes, la situación financiera de TRANSNEXA S.A. EMA al 31 de 

diciembre de 2007, los resultados de sus operaciones, los cambios de su 

patrimonio, y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados. 

De la revisión a los estados financieros y notas que son de responsabilidad 
de la Compañía y que se reflejan en el informe de los auditores 
independientes tengo las siguientes observaciones: 
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a. Las Notas 4 y 10 correspondientes a Cuentas por Cobrar Clientes y 
Cuentas por Pagar Proveedores, respectivamente, no presentan 
información detallada de su composición. 

b. El Balance General y Estado de Resultados no refleja la provisión 
por Participación a Trabajadores e Impuesto a la Renta por el año 
2007. 

c. Como Evento subsecuente, se debería indicar que la Compañía se 
encuentra realizando el trámite de aumento de capital aprobado 
según Junta General Universal de Accionistas de fecha 03 de enero 
de 2007. 

> El Balance General y el Estado de Resultados, reflejan razonablemente la 
situación económica de la Compañía al 31 de Diciembre de 2007, excepto en 
los siguientes casos: 

Estado de Resultados: 

a. El grupo de Gastos no Operacionales-No deducibles registra una cuenta 
de Gastos de períodos anteriores por US$72,819 con saldo contrario a su 
naturaleza. Este saldo debe ser analizado por la Compañía y 
reclasificado de acuerdo a su naturaleza. En consecuencia, los gastos no 
operacionales se presentan subvaluados al 31 de diciembre de 2007. 

Este informe ha sido preparado siguiendo los lineamientos aconsejados por el 
Reglamento emitido por la Superintendencia de Compañías. 

Corresponde a la Junta General de Accionistas, de conformidad con la Ley, la 
aprobación de los balances de la compañía, resolver sobre el destino de sus resultados y 
sobre el presente informe. 

Quedo a su disposición para ampliar o aclarar cualquier punto y agradezco por su 
designación. 

Atentamente, 

  

COMISARIO DE TRANSNEXA S.A. EMA 
CPA 3.707 SC-RNAE 593 
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 TRANSNEXA S.A. EMA 

ESTADO DE SITUACION 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 

ACTIVOS 

CORRIENTES 
Caja y Bancos 

Cuentas por Cobrar, Clientes 
Cuentas por Cobrar Relacionadas 

Cuentas por Cobrar Provisión ingresos 
Cuentas por Cobrar, Personal y otros 

Inversiones a corto plazo 

Gastos pagados por anticipado 
Impuestos Anticipados 

FIJOS 
Equipos de Computación 

Equipos telefónico 

Equipo de Telecomunicaciones 

Muebles y Enseres 
Equipos de telecom. Huawei 

(-) Depreciación acumulada 

OTROS ACTIVOS 

Gastos Diferidos 
Concesiones y Licencias 
Inversiones a largo plazo 

SUMAN LOS ACTIVOS 

PASIVOS 

CORRIENTES 
Cuentas por Pagar, proveedores 

Cuentas por Pagar, relacionadas 
Impuestos por Pagar 

Provisiones sociales y patronales 

Otras 
Ctas. Por pagar provisión gastos 

LARGO PLAZO 
Cuentas por Pagar, accionistas 

SUMAN. LOS PASIVOS 

INVERSION DE ACCIONISTAS 
Capital Social 

Reserva Legal 

Reserva para Futuras Capitalizaciones 
Resultados acumulados 

Resultado del ejercicio 

  

  

  

  

  

  

  

  

Aumento 

2007 2006 - Disminución Variación 

587,543.24 224,429.20 363,114.04 9.94% 

1,268,525.00 534,405.42 734,119.58 20.11% 

150,852.00 155,138.62 -4,286.62 -0.12% 

1,195,163.17 1,246,710.00 -51,546.83 -1.41% 

6,316.95 3,253.92 3,063.03 0.08% 

211,289.11 0.00 211,289.11 5.79% 

6,344.72 6,341.13 3.59 0.00% 

225,296.81 149,537.89 75,758.92 2.07% 

3,651,331.00 2,319,816.18 — 1,331,514.82 36.47% 

11,442.49 10,613.03 829.46 0% 

1,301.05 1,301.05 - 0% 

346,405.44 298,376.82 48,028.62 14% 

1,377.82 1,377.82 - 0% 

309,237.80 189,039.37 120,198.43 34% 

(319,392.34) (215,294.08) (104,098.26) -30% 

350,372.26 285,414.01 64,958.25 19% 

107,594.41 146,809.93 (39,215.52) -11% 
174,983.69 192,946.78 (17,963.09) -5% 

60,000.00 60,000.00 - 0% 

342,578.10 399,756.71 (57,178.61) -17% 

4,344,28136 ¿00496690 _1,339.294.46 31% 

242,096.28 161,736.20 80,360.08 2% 

1,521,583.72 1,133,974.85 387,608.87 11% 

99,935.91 21,362.25 78,573.66 2% 

17,533.60 17,803.81 (270.21) 0% 

409.16 (409.16) 0% 

1,546,721.16 761,863.27 784,857.89 23% 

3,427,870.67 2,097,149.54 1,330,721.13 39% 

806,696.32 830,995.57 (24,299.25) 100.00% 

4,234,566.99 2,9283,145.11 1,306,421.88 30.85% 

50,000.00 50,000.00 - 0% 
20,073.01 14,911.44 5,161.57 0% 

468,733.83 468,733.83 - 0% 

(461,965.05) (508,419.18) 46,454.13 1% 

32,872.58 51,615.70 

109,714.37 76,841.79 32,872.58 1% 

4,344,281.36 3,004,986,90  1,339,294.46 31% 
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TRANSNEXA S.A. EMA 

ESTADO DE RENDIMIENTOS 

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 

% sobre Ventas 

        

  

  

  

  

  

INGRESOS 

Ingresos por servicios portadores nacionales 10,323,709.63 99% 

- Descuentos por indisponibilidad (27,812.00) 0% 

Ventas Netas 10,295,897.63 

(-) COSTO DE VENTAS 

Costos de personal y Gerencia Técnica 64,032.41 0.62% 
Costos de interconexión 7,780,068.79 75.56% 
Costos de servicios de gestión 1,098,946.45 10.67% 
Impuestos, tasas y afiliaciones 109,135.49 1.06% 

Otros costos 119,853.46 1.16% 
Total Costo de Ventas 9,172,036.60 89.08% 

UTILIDAD BRUTA 1,123,861.03 

GASTOS DE VENTAS 

Publicidad y eventos 9,521.07 0.09% 

Total Gastos de Ventas 9,521.07 0 

(-) Gastos Administrativos 

Gastos de Personal 41,247.29 0.40% 

Gastos de servicio de apoyo 2,134.72 0.02% 
Honorarios servicios profesionales 806,109.03 7.83% 

Gastos de oficina 71,747.20 0.70% 

Gastos de viaje 88,629.34 0.86% 

Amortizaciones 57,178.61 0.56% 

Depreciaciones 1,226.96 0.01% 

Total Gastos Administrativos 1,068,273.15 10.38% 

UTILIDAD OPERACIONAL 46,066.81 0.45% 

(+-) GASTOS FINANCIEROS 

(-) Gastos financieros 113,150.93 1.10% 

(-) GASTOS NO OPERACIONALES 

(-) Gastos no Operacionales -40,343.00 -0.39% 

(+) Ingresos no Operaciones 

Ingresos por intereses en mora y otros 59,613.70 0.57% 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 32,872.58 0,32% 

15% Pariticipación de trabajadores 4,930.89 0,05% 
25% Impuesto a la Renta 6,985.42 0.07% 
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