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CPA Cecilia Puente de Jara 

Av. De la República E7-07 y Pradera 
Edificio María Victoria, mezanine 1 

Teléfono 2501050 — fax 2504174 jarapuentefMecnet ec 
  

Quito, 19 de Marzo del 2007 

Informe de Comisario 

A los señores Accionistas y Junta Directiva de 
TRANSNEXA S.A. EMA 
Quito, Ecuador 

De conformidad con lo dispuesto en el artículo 279 de la Ley de Compañías y 
cumpliendo el encargo realizado por ustedes, en mi calidad de Comisario, he procedido 
a revisar los libros sociales y los informes contables, encontrando que estos están 
debidamente llevados y actualizados, por lo que me permito poner a su consideración el 
siguiente informe, que corresponde al periodo que concluyo el 31 de diciembre del año 
2006: 

1.- ESTRUCTURA Y COMPOSICIÓN DEL ACTIVO; 

El Activo total de la empresa asciende a US$ 3,004,987 dólares americanos, un 

detalle de los rubros que integran el Activo es como sigue: 

  

  

Diciembre 31, 2006 Valor Porcentaje 

Activo Corriente 2,313,475 T1% 

Activo Fijo (Propiedad, planta y equipo) 285,414 9% 
Otros Activos 406,098 14% 

Total Activos 3,004,987 100% 
  

Los activos corrientes están compuestos por: efectivo y equivalentes de efectivo 
en bancos y cajas; cuentas por cobrar a: clientes, personal y compañías 
relacionadas, adicionalmente son parte del saldo los impuestos anticipados que 
serán recuperados con mayor dificultad. 

Sobre el saldo de cartera de la compañía, que representa el 23% del activo 
corriente. La Compañía al 31 de diciembre de 2006 no ha realizado provisión para 

gy posible incobrabilidad. 
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Los activos fijos representan las inversiones realizadas en muebles y enseres, 
equipos de computación, de oficina y de telecomunicaciones; han sido registrados 
al costo de adquisición y son depreciados anualmente en relación con su vida útil 
y las disposiciones legales y reglamentarias pertinentes. 

En otros activos no cornentes se han registrado gastos diferidos (Operación y 
puesta en marcha, Desarrollo de Mercado Ecuatoriano y Creación de imagen 
corporativa); y, concesiones y licencias, partidas sujetas a amortización, que se 
realizan en línea recta al 5% y 10% anual respectivamente. 

ESTRUCTURA Y COMPOSICIÓN DEL PASIVO: 

El pasivo de la Compañía es de naturaleza corriente o de corto plazo comprende el 
72% del total del pasivo, el mismo que deberá ser cancelado en el plazo máximo 
de un año, y a largo plazo, que son integramente obligaciones a favor de los 
accionistas, con el 28%. 

Un detalle del pasivo corriente es: 

  

  

Diciembre 31, 2006 Valor Porcentaje 

Cuentas por pagar a 
proveedores 161,736 8% 

Cuentas por pagar relacionadas 1,133,975 54% 

Provisiones sociales, patronales 

y otros 183,213 1% 

Provisión gastos 761,863 36% 
Impuestos por pagar 21,362 1% 

Total del Pasivo Corriente 2,097,149 100% 
  

Los pasivos corrientes se han disminuido en US$20,150, que representa el 1% en 
relación con el período anterior; en su conjunto, representan el 70% de los activos 
totales, (en el año 2005 representaban el 85%); y equivale al 2,729% del 
patrimonio, (en el año 2005 equivalía al 8,23471%). 

Cabe indicar que al 31 de diciembre de 2006 la Compañía ha realizado una 
provisión para gastos que representan el 36% en relación al pasivo cormente. 

El pasivo a largo plazo, representa el 28% del activo total y equivale al 1,081% del 
patrimonio. 

eay Por tanto, el pasivo total de la Compañía, representa el 97% del activo total, 
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3.- ESTRUCTURA Y COMPOSICIÓN DEL PATRIMONIO: 

El patrimonio se encuentra integrado por: 

  

Diciembre 31, 2006 Valor Porcentaje 

Capital Social 50,000 66% 
Reserva Legal 14,911 18% 
Reserva para futura capitalización (1) 468,734 610% 
Resultados acumulados 

Total del Patrimonio 

(456,803) (594)% 

76,842 100% 

El capital social, pagado en su totalidad, representa los aportes realizados por los 
accionistas, 50% cada uno, y esta integrado por 500 acciones ordinarias y 
nominativas de US$ 100 cada una. 

(1) Según Acta de Junta General de Accionistas de fecha 2 de Diciembre del 2005 
y mediante ratificación con el acta del 9 de febrero de 2006, se resuelve 
constituir la reserva voluntaria de aportes para futura capitalización; mediante 
la compensación de cuentas por pagar acciouistas por US$ 364,000 
(US$182,000 Transelectic S.A. y US$182,000 Internexa S.A.) y el traslado de 

utilidades de ejercicios anteriores por US$ 104,734. 

4.- ESTRUCTURA Y COMPOSICIÓN DE RESULTADOS: 

Los ingresos del período comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 
2006 fueron como sigue: 

Diciembre 31, 2006 

Ingresos Operacionales 
Ingresos no Operacionales 

Total de ingresos 

Porcentaje 

8,457,222 99.53% 
39,687 0.47% 

8,496,909 100% 

Se incrementaron con relación al ejercicio económico 2005 en US$2,603,438 que 
representa el 31%. 

Ny Los costos y gastos del mismo periodo se descomponen de la siguiente manera: 
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Diciembre 31, 2006 Valor Porcentaje 

Costos Operacionales 7,766,304 92% 
Gastos Operacionales 475,719 6% 
Gastos no Operacionales 169,667 2% 

Total de costos y gastos 8,411,690 100% 
  

Se incrementaron con relación al ejercicio económico 2005 en US$ 2,003,196 que 

representa el 24%. 

La utilidad neta del período es de US$ 51,616. 

5.- ANALISIS DE LIQUIDEZ, SOLVENCIA Y RENTABILIDAD: 

2006 2005 — Variación % 
  

LIQUIDEZ = activo cormente / pasivo 1.10 0.86 0.24 27.90% 

corriente 
SOLVENCIA = patrimonio / total del 0.03 0.01 0.02 200% 
pasivo 
RENTABILIDAD = resultados / capital 1.03 - 10.17 11.20 110.13% 
social 

Y” El índice de liquidez de la Compañía es de 1.10 y ha incrementado en 0.24 
unidades en relación con el año anterior, equivalente al 27.90%. 

El índice de liquidez demuestra que la compañía posee 1.10 dólares por cada 
dólar de endeudamiento a corto plazo. Siendo la relación óptima de 2 a l, es 
decir 2 dólares de disponibilidades líquidas por cada dólar de endeudamiento a 
corto plazo, la compañia deberá realizar una adecuada planificación para 
mejorar este indice. 

Y En cuanto al índice de solvencia, éste es de 0.03, lo que significa que la 
compañía posee 0.03 dólares propios, por cada dólar de pasivos. 

Esta posición demuestra que la compañía requiere mejorar su patrimonio, por tanto, 
lo recomendable es que se realicen las gestiones tendiente a obtener resultados 
positivos en las operaciones de los próximos periodos y que se de viabilidad al 
aumento de capital decidido por la Junta General celebrada el 27 de Octubre del 

olor 2004. 
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Y En lo referente a la rentabilidad, el resultado del ejercicio económico 2006 
representa un incremento de 1.03 veces del capital aportado por los 

accionistas. 

Y La recuperación de cartera se halla alrededor de los 75 días, hecho que 
requiere mejorar las gestiones de recuperación de su cartera a fin de obtener 
mayor liquidez y rendimiento sobre el manejo de los activos. 

COMENTARIOS SOBRE ASPECTOS LEGALES Y ADMINISTRATIVOS: 

En nuestro informe de comisario del año 2005, emitido con fecha 21 de marzo de 2006, 
se informa que la Compañía no dispuso del estudio de precios de transferencia que le 
permita analizar ta incidencia de las nuevas normas en la medición del resultado 
tributable de las operaciones originados con partes relacionadas. 

El informe de precios de transferencia por el año terminado al 31 de diciembre de 
2005 presentado con fecha julio de 2006 por los consultores Pinto £ Garcés 
Asociados Cía. Ltda., al respecto manifiesta: 

”...Se puede concluir que el presente estudio sobre precios de transferencia 
expone adecuadamente en sus aspectos significativos las transacciones 
adelantadas por la compañia con vinculados económicos y partes relacionadas 
correspondientes al ejercicio económico cerrado en el año 2005 y que, en 
consecuencia, todas estas operaciones cumplen a cabalidad con las disposiciones 
incorporadas en el régimen de precios de transferencia, vigente en la fecha de 
elaboración de este documento” 

Como se menciona en el párrato anterior la Administración de la Compañía presentó al 
Servicio de Rentas internas el Estudio de Precios de Transferencia correspondiente al 
año 2005, el cual no presenta diferencias. 

Para el año 2006, la Administración de la Compañía se encuentra analizando la 
incidencia de las referidas normas en la medición del resultado tributable de tales 
operaciones y a la fecha de la emisión de nuestro informe no cuenta con el informe de 
precios de transferencia por el año terminado al 31 de diciembre de 2006. 

» Considero que la administración de la Compañía, durante el ejercicio 2006 
ha cumplido con las normas legales, reglamentarias y estatutarias 
pertinentes. 

Sin embargo, por el costo y por el grado de dificultad de la realización de las 
reuniones del Directorio, éstas no se han realizado en forma mensual, por lo 

que me ratifico en mi recomendación efectuada en el año anterior. 

>» La contabilidad es procesada electrónicamente y cuenta con módulos para la 
emisión de cheques, generación de comprobantes y facturas, control de 
inventarios, cuentas por cobrar y por pagar, etc., los cuales para el periodo 

8 analizado, ya se encuentran integrados al sistema contable; y, según se 
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divulga en el informe y las notas de la Auditoria Externa, para la elaboración 
de la contabilidad y de los informes financieros, se observan los principios 
contables de general aceptación y las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
NEC, en su parte aplicable. 

Los saldos del balance general corresponden a los de los mayores y 
auxiliares contables. 

+ De la revisión a las Actas de Juntas Generales de Accionistas y de las 
Sesiones del Directorio, se desprende que la administración ha dado 
cumplirmento a sus resoluciones, sin embargo, lo relacionado con el proceso 
de aumento de capital, no ha sido cumplido. 

+ Por la información obtenida, la compañia no tiene procesos judiciales, 
particularmente en los ámbitos tributarios, societarios y laborales que puedan 
variar su situación. Ratifico mi sugerencia presentada en el año 2005 en lo 

“relacionado al pago del aporte del 0.5 por mil a la Contraloría General del 
Estado, por lo que sugiero que la empresa obtenga de sus asesores legales un 
pronunciamiento por escrito en el que determine exactamente la 
aplicabilidad a la compañía de esta obligación, para minimizar y en lo 
posible eliminar el riesgo de litigar en un futuro sobre este terma que 
realmente puede convertirse en un pasivo de proporciones a largo plazo. 

>» El balance y la cuenta de resultados, reflejan razonablemente la sttuación 

económica de la Compañía al 31 de Diciembre del 2006. 

El futuro de la Compañía dependerá de la habilidad de su administración 
para obtener fondos adicionales para el normal desenvolvimiento de sus 
operaciones, asi como generar operaciones rentables. 

Este informe ha sido preparado siguiendo los lineamientos aconsejados por el 
Reglamento emitido por la Superintendencia de Compañías. 

Corresponde a la Junta General de Accionistas, de conformidad con la Ley, la 
aprobación de los balances de la compañía, resolver sobre el resultado y sobre el 
presente informe. 

    Quedo a su disposición para ampliar o aclarar cualquier punto y agria 
designación. 

Atentamente, 

a e de Jara, 

COMISARIO DE TRANSNEXA S.A. EMA 
CPA 3.707 SC-RNAE 593 
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