CONEXGRUMER ASESORES C.LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminadosel 31 de Diciembredel 2013
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1. Informacion General

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de Ila

A dministracion de la Com pania.

De acuerdo con informacién publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los

siguientes indices de inflacién en los tres Gltimos afios:

indice de
31 de Diciembre:

Inflacién Anual

2013 3.7%
2012 4.2%
2011 5.4%
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Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cum plim iento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en

adelante TASB )y vigentes al cierre del 2013 ano de adopcién de las NIIF para las PYMES.

Base de M edicién

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histdrico.

M oneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddélares de Estados Unidos de

N orteamérica, moneda funcionalde la Compafifay de curso legalen el Ecuador.

Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafiia forma parte de la
transaccién. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccién, mds los costos incrementalescon ella, que sean directamente atribuibles a
la compra o em isiéon del instrum ento financiero,excepto en elcaso de los activos llevados a

valorrazonable.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método

del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afno.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por

deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directam ente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el

im porte en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultado inte gral.
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Notas a los Estados Financieros (continuacidén)

2.Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Instrum entos Financieros(continuaciéon)

La Compaififa dard de baja en cuentas un activo financiero inicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de

manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Companfa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias definidas en la

Secciéon 11:

. Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivos,incluyen el efectivo en caja,y
depdsitos en bancos locales y del exterior y fondos de inversién, los fondos son de

libre disponibilidad

. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por prestacién de
servicios, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un afio, no

generan interés.

. Depdsitos en garantias, incluyen principalmente depdsitos entregados a arrendadores
en contrato de arrendamientos operativos que serdn devueltos en la fecha de

finalizacion del contrato.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo,neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el
valor del reem bolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito

mayorde un afio.

La Compafiifa da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o

cumplen las obligaciones la Com paififa.

La Compaififa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los térm inos crediticios pre -

acordados.

La Compaidiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias definidas en la

Seccién 11:
. A creedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestacion de servicios, con plazos normales menores a un afio, no generan

interés.
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Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Instrum entos Financieros(continuaciéon)

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafifa luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio em itidos por la Com pafia estdn representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado,y se reconocen por los ingresos

recibidos, neto de los costos de em isién directos.

M obiliariosy Equipos

Los elementos de mobiliarios y equipos se valoran inicialmente por su costo de

adquisicion.

La politica para reconocer una adquisicioén como M obiliario y Equipo es de USD.300.00,
toda compra que no supere dicho valor serd reconocido directamente en los resultados del

periodo.

E1l costo comprende su precio de adquisicioén mds todos los costos directamente
relacionados con la ubicaciéndel activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin

lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacién y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida tdtil de los activos, se capitalizan com o

mayor valorde los mismos cuando cum plen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en

que se incurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, los muebles y enseres, equipos de com putacidn
y equipos de oficina estdn registrados al costo menos la depreciacién acumulada y menos

las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

El costo de mobiliarios y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. EI1
valor residual, la vida dtil estimada y método de depreciacién son revisados al finalde cada
afno, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
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Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo,las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja

de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.
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Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

D eterioro de A ctivos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determ inar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacién del im porte recuperable de dicho activo. Sise trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de form a independiente, se estima la recuperabilidad de

la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro im plica el cdlculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. EIl cdlculo del valor en uso requiere que la Com paifia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de

efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcularel valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo

a resultados.

Im puesto a la Renta Corriente y D iferido

E1l gasto por impuesto a la renta estd constituido por impuesto corriente e impuesto

diferido.

Impuesto Corriente

El im puesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperarde
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas im positivas vigentes a la fecha de cierre de cada afo, siendo de un 23% para el
afio 2012 y de un 24% para el afio 2011, mds cualquier ajuste al impuesto por pagar en

relacién con afios anteriores.

Impuesto D iferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias tem porarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para prop6sito de informacién financiera y

los montos usados para propdsitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias

tem porarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.
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Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Im puesto a la Renta Corriente y D iferido(continuaciéon)

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
tem porarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se m iden al
importe maximo que, sobre la base de las utilidades im ponibles estimadas futuras, es

probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas im positivas que se
espera sean de aplicacion en el periodoen el que el activo se realice o el pasivo se cancele,

de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacién actualizada de las utilidades

im ponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Beneficios a Em pleados - Beneficios D efinidos

Jubilaciéon Patronal — Beneficio Post Empleo

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afilos o m ds, presten
sus servicios continuados o interrum pidos a la Com pafifa, tendrdn derecho a ser jubilados
por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacién que les

corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actualy el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del em pleado y basados en la férmula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,considerando
el uso de hipodtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipdotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las

probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios

en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.
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Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuaciéon)

Beneficios a Em pleados - Beneficios D efinidos (continuaciéon)

Bonificacion por Desahucio — Beneficios por Terminacion

De acuerdo con el c6digo de trabajo, en los casos de terminacidon de la relaciéon laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafifa pagard a los
trabajadores el 25% de la udltima remuneracién mensual por cada uno de los afos de

servicios.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y los costos del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de

la unidad de crédito proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios

en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo talescomo décimo tercero,décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones, participacién de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre
la base del devengado en relacién con los beneficios legales o contractuales pactados con

los em pleados.

Indem nizacion por Despido Intem pestivo / O tros Beneficios por Terminacidn

Son los beneficios por pagar a los em pleados como consecuencia de la decisiénunilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un em pleado antes de la edad norm al del retiro.

Estos beneficios por terminacién no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se

reconocerdn en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.
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Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

2.Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Reserva Legal

La Ley de Compafifas establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no estd disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser

capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

U tilidades Retenidas

Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF para las PYMES

Esta cuenta ha sido creada por instrucciones de la Superintendencia de Com pafifas, con el
propdésito de registrar los ajustes provenientes de la adopcidén por primera vez de las N IIF

para las PYMES, a la fecha de transiciéon (I de Enero del 2011).

De acuerdo a Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compafifas em itida el 9 de Septiembre de 2011, el saldo deudor proveniente de los ajustes
por adopcion por primera vez de las NIIF paralas PYMES,solo podrd ser absorbido por los

resultados acumulados y los del dltimo ejercicio econdém ico incluido, si los hubiere.
Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando los servicios son prestados y facturados y es probable
que los beneficios econdémicos asociados a la transaccién fluyan a la Compafifay el monto

de los ingresos pueda ser medido confiablem ente.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir

impuestos.

Costos y G astos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del

momento en que se pagan,y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

2.Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Compensaciéon de Saldosy Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacién sea requerida o
perm itida por alguna norma y esta presentaciéon sea el reflejo de la esencia de la

transaccidn.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norm a
legal, contem plan la posibilidad de compensacion y la Compafifa tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de form a

simultinea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmaciéon estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de controlde la Compadia,u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estim ado
de forma fiable, o en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de
recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son

revelados en caso de existir.

Provisiones

Una provisién es reconocida cuando la Compafifa tiene una obligacién presente (legal o
im plicita) com o resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se

ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desem bolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la

obligacién.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiem po

se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.
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Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

2.Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Estim aciones Contables

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con N IIF para las PYMES requiere
que la A dministracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la Compaififa, con el propdsito de determ inar la
valuaciéon y presentaciéon de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administraciéon, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a

diferir de sus efectos finales.
Vida Utily Valor Residual de M obiliarios y Equipos
La vida dtil estimada y valor residual de los elementos de mobiliarios y equipos son

revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas tGtiles usadas en el cdlculo de la depreciacién son com o sigue:

Afios de vida udtil estimada

M inim a M axim a
Muebles y enseres y equipos 10 15
Equipos de computacidn 3 5
Equipos de oficina 10 15

Impuestos

La determinaciéon de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislaciéon tributaria aplicable. La Compaififa al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en m ateria tributaria. Adn cuando la Compaifia
considera que sus estimaciones en m ateria tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en

la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
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Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Estim aciones Contables(continuaciéon)

Jubilacion — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacidn

El costo de los beneficios definidos de jubilaciéon patronal y desahucio es determinado

utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones

actuariales im plican varias suposiciones que podrdn diferir de los acontecimientos que

efectivamente tendrdn lugaren el futuro.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuariales fueron las

siguientes:

31 de Diciembre

2012 2011
%o %

Tasa de descuento 4 4
Tasa esperada del incremento salarial 4.50 4.50
Tasa de incremento de pensiones - -
Tasa de rotacién (promedio) 8.68 8.68
Vida laboral promedio remanente (2012 y 2011: 6.1y 7.1 afios)
Tabla de mortalidad e invalidez (2012 y 2011: TM IESS 2002)
Antigiiedad para jubilacién 25 afios 25 afos

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los

cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre

del periodo sobre el que se inform a.
Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
im porte de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes

reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracidon toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién

de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.
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Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Otros Resultados Integrales

O tros resultados integrales representas partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo el superdvit
por revalorizacién), segin lo requerido por las NIIF para las PYMES. Durante los afios

terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situaciéon financiera de la Compafifa a la fecha del estado de situacién financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son

eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

3. Adopciéon por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién

Financiera

Conforme a la Seccién 35, Transicién a la NIIF para las PYMES, aunque los primeros
estados financieros preparados de acuerdo a NIIF para las PYMES son, en el caso de la
Compaiifa, los correspondientes al ano terminado el 31 de Diciembre del 2012, se han
incorporados con fines com parativos las cifras correspondientes porel afio terminado el 31
de Diciembre del 2011, preparado de acuerdo con las mismas bases utilizadas en la
determ inacién de las cifras del afio 2012. Esto ha requerido la preparacién de un estado de
situacién financiera de apertura a la fecha de transicién, 1 de Enero del 2011, preparado de

acuerdo a las NIIF paralas PYMES en vigencia al31 de Diciembre del 201 2.

La Compaififa adopté las Norm as Internacionales de Informacién Financiera para Pequedias
y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES) a partir del 1 de Enero del 2012, en
cum plimiento a lo dispuesto por la Resolucién No.08.G.DSC.010 de la Superintendencia

de Compafias publicada el 31 de Diciem bre de 2008 .

Hasta el periodo contable terminado el 31 de Diciembre del 2011la Com pafifa prepard sus
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), los

mismos que difieren en ciertos aspectos de las NIIF para las PYMES.

La conciliacién entre el estado de situaciéon financiera bajo las Normas Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) y las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y M edianas Em presas (NIIF para las PYMES) all de Enero y 31 de Diciem bre

del 2011 es como sigue:
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Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

3. Adopciéon por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién

Financiera (continuacion)

La conciliacién del patrimonio all de Enero del 2011 fue aprobada porla Junta General de
A ccionista el 14 de abril del 2013 y serd ratificada por la Junta General de Accionista,

cuando apruebe los estados financieros del 2012 bajo NIIF paralas PYMES.

Notas a la Conciliacion del Estado de Situacion Financiera al 1 de Enero y 31 de

D iciem bre del 2011 y Resultado Integralal31 de Diciembre del2011.

a) Amortizacion de Gastos de Constitucidn

Bajo NEC, los gastos de publicidad era amortizado con el método de linea recta en un
periodo de diez afios, pero seguin NIIF para las PYMES, los gastos de constitucién no
representan ningin beneficio econémico futuro que se han atribuido al mismo y fluyan a la
entidad. Como la em presa no tiene estos gastos no existe incidencia en los resultados del la

empresa.
b)Incremento de la Obligacion por Beneficios D efinidos

Las provisiones para jubilacién y desahucio estaban reconocidas en una porcién del valor
actual de la reserva matem dtica. Las NIIF para las PYMES requieren el reconocimiento de
estas provisiones por el monto total del valor actualde la reserva matem dtica, determ inado
por un actuario independiente. Los efectos de este cambio por materialidad no se tom aron

en cuenta en la transicién.
c)Provisiéon de Pasivos por Impuesto a la Salida de D ivisas

Bajo NEC, la Compaififa no venia aplicando la provision de pasivos. Bajo NIIF para las
PYMES se requiere la provisién delISD como resultado de un suceso pasado y es probable
que la Compainiatenga que desprenderse de recursos para liquidar la obligacién y pueda ser
estimado en forma fiable. Para efectos de transicién dado su nivel de materialidad no se

tom 6 en cuenta esta provision en la transicién efectuada.
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Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

3. Adopciéon por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informaciéon

Financiera (continuacion)

d) Reconocimiento de Impuesto D iferido

Las normas contables ecuatorianas establecen que el impuesto a la renta se registre en
funcién de la base imponible determinada de acuerdo con las disposiciones tributarias y no
requieren que los estados financieros incluyan el registro de un activo o pasivo por
impuestos diferidos, sobre las diferencias tem porarias entre la base fiscal de un activo o un
pasivo y su valor contable. Las NIIF para las PYMES adicionalmente al registro del
impuesto a la renta corriente requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el
método del pasivo basado en el estado de situacién financiera que estd orientada alcdlculo
de las diferencias tem porarias entre la base fiscal de un activo o un pasivo y su valor
contable. Los ajustes en la valuacién de los activos y pasivos generados por la aplicacién
de las NIIF para las PYMES, han originado la determinacién de diferencias tem porarias

que fueron registradas como activos y pasivos por impuestos diferidos.

4 . Estado de Flujos de Efectivo por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2011

En adicién a las diferencias descritas en el pdrrafo anterior, no existen otras diferencias
significativas entre el estado de flujo de efectivo presentado segin las NIIF para las

PYMES y el presentado segin las NEC.

S.Deudores Comercialesy Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por prestaciéon de servicios con plazo

de hasta 60 dias.

A nticipo a proveedores representa anticipo para compra de bienes y servicios.
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A dministraciéon y Alta Direccion

Los miembros de la alta adm inistracién y demds personas que asumen la gestién de la
Compaififa incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan,
no han participado al 31 de Diciembre del 2012 y 2011 en transacciones no habituales y/o

relevantes.

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro O ficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expidid la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, mediante la cual se
reformé la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria

para la Equidad Tributaria, los principales cam bios son los siguientes:

6. Im puestos (continuaciéon)

Reformas Tributarias (continuaciéon)

Cédlculo del Im puesto a la Renta

Para el cdlculo del impuesto a la renta se limita la deduccién de los gastos relacionados
con la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no sera

deducible el gasto sobre elexceso.

Im puesto al Valor Agregado (IV A)

Estardn gravados con tarifa 0% la adquisicién de vehiculos hibridos o eléctricos cuya

base imponible sea de hasta 35,000.

Impuestos Ambientales

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehiculos (IACV ), que grava el uso
de vehiculos motorizados de transporte terrestre, a excepcién de aquellos vehiculos
destinados al transporte publico y los directamente relacionados con la actividad o

comercial.

Im puestos a la Salida de Divisas (ISD)
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Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% y establece

presuncién de pago y generacién de este im puesto en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos

financieros del exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas

por

personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas

correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al

Ecuador.

7.Instrumentos Financieros

G estion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafifa, corresponde a financiamiento

con

proveedores del exterior y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos

financieros es financiar las operaciones de la Compaifia. La Compafifa cuenta

con

deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de

sus operaciones.

La Compafifa se encuentra expuesta a los riesgos de mercado,de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se

resumen a continuacidn:

Riesgo de M ercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrum ento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de
la Compafifa, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: EIl riesgo de tasa de

interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de

mercado incluyen los depédsitos.

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2012, la Compafifa no mantenia financiamiento

entidades financieras. Los flujos de <caja operativos de la compaiiia

sustancialmente independientes de los cam bios de las tasas de interés del mercado,

por lo cual, en opinién de la gerencia, la Compaififa no tiene una exposicién

importante a los riesgos de tasas de interés.
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Riesgo de Tipo de Cam bio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valorrazonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compaififa realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de
N orteam érica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan

efectos por variaciones de tipos de cam bio en los estados financieros.

11.Instrumentos Financieros (continuaciéon)

Riesgo de Crédito

Las politicas de adm inistracién de riesgo crediticio se encuentran presente en el efectivo y
equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a clientes y otros, la cartera por cobrar que se

mantiene es recuperable.

La empresa ofrece plazo y crédito comercial a sus clientes corporativos entre 30 a 60 dias
y no mantiene saldos significativos en cuentas por cobrar por lo tanto se concluye que el

riesgo crediticio es bajo.

E1l riesgo por operar en el mercado local es asumido directamente por .. 'y estd
directamente relacionado con las tendencias de la economia ecuatoriana .. asume los
riesgos de mercado derivados de posibles variaciones en costos, preciosy demanda de sus
productos. Dado el posicionamiento que tiene la compania en el mercado, se puede

considerar que el riesgo de mercado asumido por la em presa es moderado.

Riesgo de Liquidez

La Compafifa monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado

acortoy largo plazo. El objetivo de la Com pafifa es mantener una continuidad de fondos.

La Compafifa monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo,considerado adecuado por
la adm inistracién para financiar las operaciones de la Companfa, y para mitigar los

efectosen elcambio de flujo de efectivo.
8. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Inform a
Entre el 31 de Diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros (lde

M arzo del 2013) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién puedan

tener un efecto im portante sobre los estados financieros adjuntos.
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