COMPANIA ANDINA DE COMERCIO CONSUMA CIA. LTDA.
POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

Consuma Cia. Ltda., fue constituida en el afio 2003 y su actividad principal es la importacién vy
comercializacion de golosinas y articulos de bebé. El capital accionario de la sociedad pertenece en un
99.99% al Sr. Luis Eduardo Ballesteros Ponce y en un 0.01% a la Sra. Lisa Liselotte Gross Bohorguez.

1.2 Domicilio principal.-
La sede del domicilic legal de la Compafia estd ubicada en la ciudad de Quito — Ecuador. La direccidn de
sus oficinas administrativas principales y bodega es la General Duma N45-231 y De las Malvas. Arrienda
bodegas para almacenar producto en la Empresa Flexnet ubicada en Calderdn.

1.3 Objeto Social.-

importacion y Comercializacion de golosinas y productos para bebé.

14 vision.-

Ser la compafila Importadora y distribuidora con marcas lideres en su segmento en el mercado
ecuatoriano,

15 Misién.-
Trabajar con un modelo de comercializacion y distribucion eficiente que permita rentabilizar la
compafila para nuestros accionistas, brindando a nuestros clientes externos variedad con productos de
alta calidad, y a nuestros colaboradores la oportunidad de desarrollo profesional,
1.6 \Valores.-
Responsabilidad.- Estamos comprometidos a satisfacer las necesidades de nuestros consumidores.
[Lalidad - Los servicios y productos ofrecidos siempre son excelentes,

MHonestidad.- Actuar con transparencia para establecer credibilidad y generar confianza.

. Proactividad.- Reaccionar de forma eficaz ante cada oportunidad que se presente, beneficiando a,
Nuestros clientes y consumidores.

17 Objetivos Empresariales.-
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2.4

. Estrecha relacién con los canales de venta y los consumidores, maximizando la rentabilidad.
. Creacidn de empleo genulno,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Juicios y estimaciones de Ia gerencia

La preparacion de los presentes estados Financieros en conformidad con NIIF para las PYMES requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados Financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en |a mejor utilizacién de la informacién disponible sl
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Para la elaboracion de los Estados Financieros se establecieron las mismas politicas contables, excepto
por |la Revaluacién de PROPIEDADES PLANTA ¥ EQUIPO, Edificio y Terreno. Los incrementos en el valor
contable provenientes de revaluaciones de los inmuebles se acreditan al rubro patrimonial. El valor
residual de los actives y las vidas Utiles se revisan, si fuera necesario en cada clerre del ejercicio.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados Financieros,

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafila se expresan en fa moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de la Compafiia
se expresan en dolares estadounidenses, que es |a monada funcional y la moneda de presentacidn de la
Compahia.

El efective y equivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieros liguidos, depdsitos o
inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente en efective en un plazo inferior
a 90 dias y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deuderes comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros ne derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de Interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingrescs por Intereses se
reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la
prestacién de bienes es entre 75 dias y se pueden extender hasta 120 dias en casos excepcionales,
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b)

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provisién se constituye en funcidn de un analisis de |a probabilidad de recuperacién
de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas. Las otras cuentas por cobrar de dudosa
recuperacion son reconocidas igualmente mediante una provisidn, las mismas gue se daran de baja en el
tiempo de cinco afios. Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corriantes.

| nta

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion el mismo que incluye: el valor de |a factura de
importacion a precios FOB mas aranceles de Importacion, seguro, transporte maritimo, transporte
terrestre, carga y descarga, servicio de afianzado, y el Impuesto 1SD, o al valor neto realizable, el menor,
Son valuados con el métedo del costo promedio ponderado. Ei valor neto realizable representa el precio
de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

La empresa evaltia anualmente el inventario, en caso de que exista productos en mal estado: por
caducidad, empaque dafiado, defectos de fabrica, normas sanitarias, procede a la baja del mismo contra
resultados, cumpliendo con las normas legales.

La entidad mediréd al final de cada periodo si los Inventarios estdn deterlorados mediante la
comparacion, entre el costo y valor neto realizable.

Activos fijos.-
Medicidn inicial.-

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende
su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condicionas de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo.-

Después del reconocimiento Inicial, los activas fijos, se muestran al costo menos su depreciacién
acumulada y el importe acumulado de |as pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en &l periodo en que se producen.

Después del reconocmiento inicial de los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos
la depreciacion acumulada y elimporte acumulado de las pérdidas por deterioro de valor,
las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en
libros no difiera materialmente del gque s& habria calculado utiizando los valores

razonables al final de cada periodo

Cualguier aumento en la revaluacidon de los terrenos edificios se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacion de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucion en la
revaluacibn del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento
se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucidn previa. Una
disminucién del valor en libros de la revaluacién de los terrenos es registrada en resuitados en
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d)

la medida gue excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacidn
relacionado con una revaluacién anterior de dichos activos.

Depreciacién.-

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas Utiles estimadas mediante el método de
linea recta. La depreciacion se calcula:

formula depreciacidn = Costo - Valor Residual
Periodo vida util

A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas Gtiles usadas en el calculo
de la depreciacion:

Todeano | luiole | Xuwor
Edificios 20 0%
Muebles y enseres io 5%
Equipos de Computacion E | 5%
Vehiculos de carga 5 15%
Otros Vehiculos _ 5 30%
Equipo de oficina : 10 5%
Maguinaria y Equipo 10 5%
Equipo electrénico 5 | 10%
Disposicion de activos fijos.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del active fijo es reconocida en los
resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros neto del activo a la fecha de la transaccion.

e} Vidas dtiles de propiedades, plantay
equipo

las vidas dtiles de las propiedades, plantas y equipo, son utiizadas para determinar la
depreciacidn de los activos y se definen de acuerdo al andlisls de especialistas internos y
externos. Las vidas utiles son revisadas periddicamente al menos una vez al afio y estdn basadas
en las condiciones actuales de los activos y la estimacién del periodo durante el cual
continuard generando beneficios econdmicos a la Compafia. Si existen cambios en la
estimacidn de vidas Utiles, se afecta prospectivamente el valor en libros de los activos, asi
como el gasto por depreciacién segun corresponda

fl Evaluaciones para determinar la recuperabilidad de los impuestos

diferidos activos
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Como parte del andlisis fiscal que realiza la Compaiia, anualmente se determina el
resultado fiscal proyectado con base en los juicios y estimaciones de operaclones
futuras, para conclulr sobre la probabilidad de recuperabiidad de los impuestos
diferidos activos.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, |a Compafia evalla informacion interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para los activos con Indiclos de deterioro, con vida (til no definida, se calcula el Importe
recuperable del active evaluade con a fin de determinar las posibles pérdidas por deteriore. Cuando no
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable &s &l mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados
a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados utilzandc una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para
los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por
deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de
efectivo es menor gue su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocldas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore &l
importe recuperable en el futuro, En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta
&| valor en libros del activo de tal manera gue no exceda al importe en libros gue habriz tenido si no se
hubleran registrado tales pérdidas en afios anteriores. E| reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido en los resultados del afio.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasives financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. . El periodo de crédito promedio para el pago a proveedores es de 30 dias
que pueden extenderse hasta 90 dias.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a8 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes.

Obligaciones laborales



Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones gue la Compafila proporciona a sus
empleados a camblo de sus servicios. Los principales beneficios propercionados por la Compsfiia
comprenden:

a) Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se fiquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficlos corto plazo son
reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legistacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las
utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacidn laboral se registra con cargo a los
resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores

b) Beneficios post-empleo.-
Son beneficios post-empleo aquellos que s2 liguidan despuds de gque &l empleado ha conclulde su

relacion laboral con la Compafiia, diferentes de los beneficios por terminacion, Los benaficios post-
empleo que poseen los empleados de la Compafiia son:

mtu ﬂa estos I.ﬂII'IH fueron d-nurminadus con base en la Iui:ll:tdn Inbuﬂl vigente, ia cual
establece que los empleadores deberdn pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones
mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se informa,

a): el costo de tales beneficios
fuerl:m d:t&rmlnldns medlln'le un esl:ur.!lu :ﬂuari:l de firma calificada, utilizando el Método de
la Unidad de Crédito Proyectada, realizadas al final de cada periodo sobre &l que se informa.
Las obligaciones por concepto de jubilacion patronal y desahucio se cargan a los resultados del
periodo que se informa, al 31 de diciembre de cada afio.

c) Beneficios por terminacion.-

Son beneficios por terminaciéon aquellos que se liguidan cuando una de las partes da por terminado
el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos en los resultados del periodo
gue se informa cuando se pagan,

2.10 Impuestos corrientes.-

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafila espera recuperar o pagar al liquidar
el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de
situacion financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos Incluidos en los estados financieros y las bases fiscales



a)

correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivoa por
!mpue_sg;: diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
iImponibles.

Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en gue resulte probable que la Compafia

disponga de utilidades gravables futuras contra las gque se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambio: en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de |los activos por
Impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en &l resultado del periodo, eucegm en la medida en gque sze
re!?_}:i::'ne con partidas previamente reconocidas era de los resuitados del
periodo.

La Compafila debe compensar activos por impuestos diferidos con pasives por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconoddos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos
y los pasivas por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasives como netos

ri ientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la
Compafiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafifa durante el periodo que se
informa y en periodos anteriores podrdn ser utilizadas para: |) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultades del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o, ii) recuperado medlante reclamos de pago
£n exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal,
es decir, 3 afios contados desde |a fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta del
afio correspondiente.

2) Anticipo minime del impuesto a la renta

La empresa calcula el anticipo minimo del impuesto a la renta que serd determinado mediante la
suma aritmética de los sigulentes rubros:

El 0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

El 0,4% del tatal de ingresos gravables para &l cdlculo del impuesto a la renta

El 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el cilculo del impuesto a |a renta, incluyendo
las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado




El valor determinado como anticipo minimo del Impuesto a la renta serd cancelada por los
contribuyentes de la sigulente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia establecida
entre el valor determinado comeo anticipe minimo del impuesto a la renta y la totalidad de las
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compahia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tercera cuocta: En abril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticlpo minimo del Impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que |e hayan side
efectuadas a la Compafila durante el periodo que se informa.

CALCULD DEL ANTICIPO DEL IMPUESTO A LA RENTA
Del 1 de Enero al 31 de Dicdembre del 2016

Impucsto a la renta reconoewdoen los resullados

El gasto del impucsio a ln renta incluve

2016 2015
Gastor del impuesto corrente 20,132 §0.329
(Ingreso) por impuesto difendos (15,737) -
Total gasto de impuestos 4,398 $0.329

144 Concibacin Trnbutana
Una reconciliacion entre la utibdad segun estados financicros yla utilidad gravable o como sigue

Ltitidad Contable (antes de participacidn o tmbajadores ¢ impuesto o lo

rento ) (IR2 L0 52,301
Mens

(=) 1 5% Participacidn a trabajadores - {13,845 ) Mas.
{+) Gastos no deducibles LIL3T6 150,310
Base imponible para o impuesto a larenta (71.334) 128.766

(A} Antcipo calculado 20,132 22,019 (B)
Impuesto a la ronta causado A== — 30319
Impuesto a la renta {(mavor entre A v B) 20,132 30,329
Memos,




Retenciones en la fuente (ITO1E) {26,056) Crédito
tnbutano de afics antenones - (19088 )

Impuesto a la renta por pagar 314 5,185

las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias, La
facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta
hasta el ejercicio 2013 ain no ha prescrito

Diferenciss lemporanas

Los activos (pasivos) por impuesios difendos s determinaron por diferencias tempomnas

Base Diferencia Diferencia Impucsio
—coniable = _Bascfiscal  _permanente _tempomna
Al 2016
Pérdidas tnbutanas (T1.534) - - 71.534 15,737
Propedad, planta y equipo (1) 6353712 99,058 284,600 (181,914) (40.021)
Total 494 038 99.058 284, 600 (110,380) (24 284)

b} Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto comriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Calculo del iImpuesto a la renta causado:

El cdleulo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base Imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o Ingresos que serdn gravables en el futuro,
2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3}
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los ditimos 5 ejercicios tributarios
anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en |a legislacion tributaria vigente.

Para los afios 2015, el impuesto a la renta causado fue calculade con base en las tarifas vigentes del
22%. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de
amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales sigulentes, sin que sobrepase en cada afio el
25% de las respectivas bases imponibles.




Con fecha 29 de diclembre del 2014 se expide el Reglamento a la Ley Orgdnica de incentivos a la
Produccidn y Prevencion de Fraude Fiscal, el mismo que establece entre otros aspectos importantes,
las siguientes reformas tributarias:

Residencia Fiscal de personas Naturales.
Residencia Fiscal de Sociedades,
Ingresos de Fuente Ecuatoriana
Impuestos Diferidos.

Tarifas del Impuesto a la Renta

Tarifa del lce

3) rim t

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el contribuyente
deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas
durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cucta del
pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado comao anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al impuesto
2 la renta causado, el contribuyente podrd solicitar a la Administracion fiscal la devolucion del
anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la
actividad economica del sujeto pasivo; esta opcion estd disponible para los contribuyentes cada
trienio. En caso de que la Administracion de la Compaiiia decida no solicitar la devolucion del
anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo del iImpuesto a la renta,

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que ls Compafiia
pueda otorgar.

ingresos por venta de bienes. -

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las sigulentes
condiciones:

a) Se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos, derivados de la propledad de
dichos bienes

b) La Compafila no conserva para si ninguna implicacion en la gestidn corrlente de los bienes vendidos,

¢) Se puede medir con flabllidad el importe de los ingrescs, asi como los correspondientes costos
incurrides o por incurrir relacionados a dichos ingresos

d) Esprobable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién

2] Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con flabilidad

2.12 Costosy gastos

10




213

2,14

215

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocan en los resultados del afio
en la medida en que son incurridos, independientemente de |a fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados Financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aguellos
casos en los gue la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
resultados.

Reserva legal

La Ley de Compafilas requiere que por lo menaos el 5 % de la utilidad anual sea aproplado como reserva
legal (Cia. Ltda.) hasta que ésta, como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. En el
Ejercicio 2016 no se provisiona Reserva Legal, por tener pérdida.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

a) Resultados a libre disposicidn

Los resultados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la Compafiia hasta el 31 de diciembre
del 2016 de acuerdo con PCGA de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF para las PYMES.
La Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

fi 05.-

Los activos financieros identificados en los estados Financieros son:

1. Efectivoy equivalentes

2. Inversiones a corto plazo

3. Deudores comerciales

4. Otras cuentas por cobrary,

5. Cuentas por cobrar a large plazo

a) Clasificacién de activos financieros.-

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, Ii) actives financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y cuentas
por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del propésito con
el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion de sus
instrumentos financleros en el momenta del recanocimienta inicial,
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2.16

A la fecha de los estados Financieros adjuntos, la Compafila mantiene basicamente préstamos a
empleados y cuentas por cobrar.

b) Préstamos y cuentas por cobrar:

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen el efectivo disponible, los deudores comerciales y las otras
cuentas por cobrar. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier posible deterioro. Los
ingresos por intereses (incluyendo los intereses Implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa
de Interés efective, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial.

¢) Deterioro de activos financieros al costo amortizado.-

Al final del periodo sobre &l gue se informa, los activos financieros gue se miden al costo amortizado, son
evaluados por deterioro con base en las politicas contables mencionadas en el parrafo 2.12)

El importe en libros de los activos financieros se reducen directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde ¢l Importe en libros se reduce a
través de una cuenta de activo denominada provision para cuentas incobrables. Cuando la Compaiiia
considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja afectando la cuenta
provisién para cuentas incobrables,

d) Baja en cuentas de un activo financiero.-

La Compafila da de baja un activo financiero unicamente cuande: |) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v, il) transfieran de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propledad del activo financiero,

Pasivos financieros.-

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financiercs o como patrimonio de conformidad
con la esencia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros identificados en los estados Financleros
s0n:

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar
Obligaciones financieras a largo plazo
Otros pasivos a largo plazo, v

b B

a) Reconocimiento inicial.-

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo amortizado. Estos
pasivos se reconocen iniciaimente a su costo mas los costos que se hayan incurrido en |a transaccion. La
Compafiia no ha reportado pasivos financleros medidos al valor razonable con cambios en resultados.
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Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafia tenga un derecho

incondicional a diferir su liguidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacién financiera.

b} Medicion posterior.-

Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de |a tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen vy se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

c] Baja en cuentas de un pasivo financiero.-

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las obligaciones contractuales
asumidas por la Compania.

(-] PROVISION POR CUENTAS INCOBRABLES: Cuandc existe evidencia de deterioro de las cuentas por
cobrar, el Importe de esta cuenta se reducird mediante una provision, para efectos de su presentacidn
en estados financieros. Se registrard la provision por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas
por cobrar menos el importe recuperable de las mismas.

NOTAS DETALLADAS DENTRO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A continuacion se detalle la composicidn de las cuentas definidas dentro de los Estados financieros.

AL 31 DE DICIEMBRE
2016 2015

NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

Banco del Pichincha 3.114 25.540
Banco Produbanco 47,048 26.655
Banco Produbanco Cuenta de Ahorros 0 127
Banco de Guayaquil 22 37.265
Caja 500 S0o
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO 50.682 90.686
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NOTA 4.DOCUMENTOS ¥ CUENTAS X COBRAR CLIENTES NO

RELACIONADOS

Padilla Egas Carlos David

Tiendas Industriales Asociadas Tla S.A,
Representaciones Leonardo Soria L.CA,
Corporacidn Favorita C.A.

Farmaenlace Cia. Ltda.

Vega Villavicencio Rommel Crusoe
Usuay Carlosama Luls Alberto
Corporacion El Rosado 5.A.

Mega Santamaria S.A.

Farmacias y Comisariatos de Medicinas 5.A. Farcomed
Carranco Montenegro Luls Orlando
Difara 5.A.

Meganegocios S.A,

Moreno Vicente Kleber Daniel

Armas de |a Bastida Lourdes Guadalupe
Gerardo Ortiz e Hijos Cia. Ltda.

Pycea S.A.

Econofarm 5.A.

Super Supmondos Cia. Ltda.

Confiteca C.A.

Juan Marcet Compafiia Limitada
Entredulces

Manuel Oswaldo Afiazco

Armijos Romero Cla. Ltda.

Brave Remache Ana Gabriela
Conorque Cia. Ltda.

Gualan Paredes Carlos Fernando
Gualan Paredes Evelyn Maribel

Gualan Paredes Lilian Magaly

Villacres Bedoya Eduardo Fabidn
Varios Clientes

Cheque Protestado

(-)Baja de Cuentas por Cobrar (provisiones)

SUMAN DOCUMENTOS Y CUENTAS X COBRAR

AL 31 DE DICIEMBRE

2016

207.375
65.029
92.151
53.255

1.013
20.164
20.006

g2.033

8871

2382

5.389

2584

330
22231

6318
13.795

4.027

1510

8.41%

2721

516
8.240
0
14,059

8.950
22238
23.662
19.437
11.380
18.418
34398

260
-7.079

701.124

2015

162.141
88.254
158.512
56.894
2.523
52.002
25772
25.968
9.428
4.635
o

0
6.211
51.875
34,018
15.250
5.980
3.049
10.244
11.682
6.021
5.031
6.283

= B = = T = = R = = |

40.378

-14.903
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NOTA S5.DOCUMENTOS Y CUENTAS X COBRAR CLIENTES
RELACIONADOS

Cuenta por Cobrar a Empleado Carlos Sanchez

Cu#nta por Cobrar -Maria del Carmen Guerra

Cuenta por Cobrar -Yessenia Morales ptmao 2Babril2015
Cuenta por Cobrar -Yessenia Morales ptmo 11noviembre2015
Cuenta por Cobrar - Gure

Cuenta por Cobrar - Elung Industrial

Cuentas por Cobrar Niasa -Olivia Palls Registro Sanitario
Cuentas por Cobrar Niasa -Arcsa

Anticipo Empleados | Sr. Luis Ballesteros -bésicos )
Cuentas por Cobrar Guandy

Cuenta por Cobra Ing. Luis Ballesteros 5.(venta vehiculo)

SUMAN DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELAC.

NOTA 6. INVENTARIO DE PRODUCTO TERMINADO

Bodega Principal - Guandy
Bodega - Suministros
Bodega - Consignacién Super Exito /Nuby

Bodega - Nuby
Bodega - Elaborados

SUMAN INVENTARIO DE PRODUCTO TERMINADO

NOTA 8. ANTICIPO A PROVEEDORES

Seguros Equinoccial

AL 31 DE DICIEMBRE

2016 2015
5.000 o
800 1.250
o 100
o 1.200
7.000 7.000
200 200
800 0
904 0
0 11
20.997 0
30.400 0
65902 9781
AL 31 DE DICIEMBRE
2016 2015
317.069 341301
17.734 22574
156 2.783
2.416 20.457
0 1517
337.376 388,632
AL 31 DE DICIEMBRE
2016 2015
1962 2031
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Anticipo Proveedores Exterior - Shanggao
Anticipo Proveedores

Anticlpo Gastos de Viaje -Carlos Sanchez
Otros Anticipos Arcsa

SUMA ANTICIPO A PROVEEDORES

NOTA 9. CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (IVA)
IVA Retenido por Clientes

IVA en Compras

Crédito IVA por importaciones

CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (IVA)

NOTA 10. IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR
Impuesto a la Renta
(-) Retenciones en la Fuente

(-)Crédita Aplicads en Impuesto a la Renta (2015)

SUMAN CREDITO TRIBUTARIO ARO 2016

4,500 0
3,630 261
0 476
66 66
10.558 2.833
AL 31 DE DICIEMBRE
2016 2015
6,135 3,986
6,460 4016
22,850 0
35,446 8,002
AL 31 DE DICIEMBRE
2016 2015
20,132 50,329
17,018 -26,056
0 -19,088
3,114 51B4.65
2016 2015
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NOTA 11. OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Garantia de Arriendo Sucursal Guayaguil

SUMAN OTROS ACTIVOS CORRIENTES

NOTA 12. ACTIVO NO CORRIENTE

Saldo Inicial
Depreciacion Acumulada
Activos Intangibles

SUMAN PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

NOTA 13. PROVEEDORES LOCALES

Tiendas Industriales Asoctadas Tia S.A.
Cicapsur

Fraga Chandi Jorge Eliecer

Morejon Jaramillo Padl

Dhl Express (Ecuador)

Venture Venti Cia. Ltda.

Impresores Myl

Otecal S.A,

Villala Frias Tayron Jonny

Transportes Pesados del Sur

Pabdn Chala Oliva

Farmacias y Comisariatos de Medicinas S5.A.
Flexnet del Ecuador Cia. Ltda.

Mora Pazmifio José Ivan

Paz Fernéndez Janeth Del Rosario
Carla Almelda

Trejo Rodriguez & Asociados

Cely Luis

AL 31 DE DICIEMBRE

2016 2015

200 800

AL 31 DE DICIEMBRE

2016 2015
1.065.126 490.176
-386.279 -183.329
6.017 o
684,864 306.847
AL 31 DE DICIEMBRE
2016 2015
23,380 19,5346
2,428 0]
698 0
2,215 o
o 29
o 51
o 374
484 ]
307 o
1,021 391
71 0
34 44
0 6,082
123 121
0 34
4,721 1]
158 g7
o 23
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Revelo Vargas Edgar
Skandinar S.A.

SuperLiquars S.A

Vasquez Velastegui Jacqueline Alexandra

Libalisto Cia. Ltda

Maya Lasso Maritza Fernando
Baldedn Caicedo Ronald

Sumaofi Cia. Ltda.
TramacoExprass

Transa Cia. Ltda.

Vallejo Diaz Monica Eugenia
Venture

Fondo Empleados

Elizabeth Guerra/ Caja Chica Quito
Otras Cuentas por Pagar

Fybeca

Anticipo Clientes Nacionales
SUMAN PROVEEDORES LOCALES

NOTA 14. PROVEEDORES DEL EXTERIOR

Guaternala Candies
Hhi Lic Miami

SUMAN PROVEEDORES DEL EXTERIOR

1395 127

0 654

o 355

0 46

3,742 0

270 0

152 0

23 0

79 0

723 o

04 0

11 0

B8 B8

63 158

3,404 794

0 455

4 0

577 30056
AL 31 DE DICIEMBRE
2016 2015

279,757 158318

0 4841

279.757 163.159

En el Ejercicio Iimpositivo tenemos operaciones relacionadas con Guatemala, por el valor de
$534.929.10; que lo estamos ingresando en el Formulario 101 como Operaciones de Activo.
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NOTA 15. INSTITUCIONES FINANCIERAS LOCALES
Plazo tasa

interés

Tarjeta de Credito 30 dias NfA

Banco Produbanco  (06-niov-2015) 150dlas 10.21% Vemto

O4abrilic

SUMAN INSTITUCIONES FINANCIERAS LOCALES

NOTA 16. OBLIGACIONES CON LA ADMINIST. TRIBUTARIA

lva Ventas

Provision 5% SDV

100% Profesionales

|. Renta Gerencia

Dependencia Imptoa la Renta
B% Honorarios

2% Otros Servicios

10% Honorarios Profesionales
1% Servicio de Transporte

1% Suministros y Materiales

70% Servicios

30% Blenes

100% Honorarios

Retancion Seguros

Impuesto a la Renta del Ejercicio
SUMAN OBLIGACIONES CON LA ADMINIST, TRIBUTARIA

AL 31 DE DICIEMBRE

2016 2015

18.025 42.164
(8] 50.000
18.025 92.164

AL 31 DE DICIEMBRE

2016 2015

23,824 22,450
13,743 B371
0 780
0 1,100
511 2,478
539 507
713 569
704 o
119 45
26 Bl
386 a9
1B 7
1,953 0
1 o
3,114 5,185
45,651 41,539
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NOTA 17 OBLIGACIONES CON EL IESS
Aporte Patronal y Personal
Préstamos Quirografarios/Hipotecarios

Fondos de Reserva

SUMAN OBLIGACIONES CON EL IESS

NOTA 18. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Décimo Tercero

Décimo Cuarto

Vacaciones

Sueldos por Pagar

155% Participacion Trabajadores

SUMAN OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

NOTA 19. PRESTAMO TERCERO

DETALLE DE PRESTAMOS |ING. LUIS BALLESTEROS

SARMIENTO

Ballesteros Sarmiento Luis Eduardo (25/01/2012)
Ballesteros Sarmiento Luis Eduardo (19/03/2012)
Ballesteros Sarmiento Luis Eduardo (07/07/2011)
Ballesteros Sarmiento Luis Eduardo (25/10/2010)

AL 31 DE DICIEMBRE

2016 2015
5.828 8.984
2.252 2.418

314 462
8.393 11.864
AL 31 DE DICIEMBRE
2016 2015
1,275 1,330
3,213 3,030
5,078 5,078
0 0
1] 13,845
9,566 23,283
AL 31 DE DICIEMBRE
2016 2015
100.000,00 100.000
65.000,00 65.000
&0.000,00 60.000
50.000,00 50,000
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Ballesteros Sarmiento Luis Eduardo (13/11/2015)DEP.
B/PRODUBANCO

Ballesteros Sarmlénto Luls Eduardo (17/11/2016)DEP.
B/PRODUBANCO

Ballesteros Sarmiento Luis Eduardo Ap. Futura Capitalizacion
ABONO 2014 Ballesteros Sarmiento Luls Eduardo Ap. Futura
Capitalizacidn)

ABONO 2015 Ballesteros Sarmiento Luls Eduardo Ap. Futura
Capitalizacion)

ABONO 2016 Ballesteros Sarmiento Luis Eduardo Ap. Futura
Capitalizacion)

TOTAL PRESTAMO POR PAGAR ING. LUIS BALLESTEROS

NOTA: CON FECHA 17 DE NOVIEMBRE DEL 2016 EL.ING.
BALLESTEROS PRESTA $65.000.00
ML DOLARES,

NOTA 19.A PRESTAMOS ACCIONISTAS

DETALLE DE PRESTAMOS

Ballesteros Ponce Luis Eduardo (03/01/2012)
Ballesteros Ponce Luis Eduarde (01/02/2012)
Ballesteros Ponce Luis Eduardo (07/07/2011)
Ballesteros Ponce Luis Eduardo (19/01/2011}
Ballesteros Ponce Luis Eduardo (07/11/2012)
Ballesteros Ponce Luis Eduardo (Ap. Futura Capitalizacion)
ABONO 2014 -Ballesteros Ponce Luis E. (Ap. Futura
Capitalizacion)

ABONO 2015 -Ballesteros Ponce Luis E. (Ap. Futura
Capitalizacién)

ABONO 2016 -Ballesteros Ponce Luls E. (Ap. Futura
Capltalizacién)

SUMAN: PRESTAMOS ACCIONISTA

NOTA 198

Cuentas Relacionadas Corrientes
Ballesteros Ponce Luis {Compra vehiculo)
SUMAN: PRESTAMDS

50.000,00 50.000
65.000,00 0
12.721,05 12.721
-1.715,00 1715
-3.693,69 -3.694
-1.904,19 0

395.408 332312
AL 31 DE DICIEMBRE
2016 2015
200.000,00 200,000
35.000,00 35.000
12,000,00 12.000
10.000,00 10.000
5.000,00 5.000
17.278,00 17278
-7.918,14 -7918
-5.579,96 5.579,96
-2.763,14 0
263.017 265,780
AL 31 DE DICIEMBRE
2016 2015
60,000 60,000
___ 60,000 = 88,
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NOTA 20. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Provision por Desahucio
Provisidn por Jubilacion Patronal

SUMAN BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

NOTA21. VENTAS

Ventas Locales
Bonificaciones
Descuentos Especiales
Develuciones en Ventas

SUMAN VENTAS

MNOTA 22 COSTO DE VENTAS
Costo Ventas

Baja Inventarios mal estado
Etiguetado

Material Publicitario

SUMAN COSTO DE VENTAS

2016 2015

AL 31 DE DICIEMBRE
2016 2015
15,447 16,377
47,546 46,767
62,993 63,144
AL 31 DE DICIEMBRE
2016 2015
1,922,753 2,843,360
62,902 13,169
-116,508 -118,288
-105,966 -39,757
1,763,182 2,698,484
AL 31 DE DICIEMBRE
2016 2015
1.057.586 1.451.660
10.706 8.473
9.193 14.650
1.561 0
1.080.046 1.474.784
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NOTA 23: GASTOS ADMINISTRATIVOS

Sueldos vy salarios
Impuesto Renta Gerencia
Bonificacidn de Gerencia
Indemnizacion despido Intempestive
Incentivos

Horas Extras

Aparte Fatronal IECE
Fondo de Reserva

Décimo Tercer Sueldo
Décima Cuarto Sueldo
Atencion Empleados/Alimentacian
Telefonia Celular
Uniformes

Cursos y Capacitaciones
Combustibles
Seguridad Industrial
Viajes Locales
Viajes del Exterior
Hospedaje
Alimentacion

Movilizacian
Peajes
seguro Asistencia Médica
Honaorarios Presidente
Honorarios Profesionales
Asesorfa Comerclal y Otros
Gastos Legales
Pérdida en Baja de Activos Fijos
Energia Eléctrica

Agua potable

Honorarios Gerente
Correos y Correspondencia

AL 31 DE DICIEMBRE

2016

199,070
4,400
0

0
10,960
5,205
26,697
18,261
12,547
4,774
5,307
4,643
51

2,183
331
45
5,333
158

4,428

13,445
54,212
1,296
4,070
920
125
1,358
297
5,500
1,461

2015

188,977
35,688
78
1,320
17,528
6,122
30,120
20,159
12,302
4,492
8,819
4,081
993
620
2,156
833
750
16,519
748
358
218

52
13,935
73,234
691
5,001
704

1394

293
5,208
1,200
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Demoraje

Honorarios Prafesionales del Exterior
Mantenimiento Maquinaria
Mantenimiento Vehiculos

Teléfono y fax

Mantenimiento Equipos de Computacicn
Mantenimiento Oficinas Instalaciones.
Saguro de Incendio

Seguro Transporte

Seguro de Robo

Seguro Equipo Electrénico

Seguro de Vehiculos

Servicio de Internet

Depreciacion Vehiculos

Depreciacion Edificios

Depreciacion Equipos Computacidn y Software.

Depreciacion Equipo Electronico
Depreciacién Muebles y Enseres
Depreciacidn Equipo de Oficina
Depreciacién Maquinaria y equipo
Matricula Vehiculos

Patente

Impuesto 1.5 Activos Totales

Contribuciones Superintendencia de Compafilas

Impuesto Predial

Permiso de Funcionamiento
Cuotas Camaras

Contribucién Solidaria sobre Utilidades
Papeleria e Imprenta

Suministros de aseo y limpleza
Suministros de Oficina
Suministros de Cafeteria
Servicio-Copias

Libros, folletos, revistas
Suministros de Computacion
Arriendo de Oficina

Arriendo de Bodega

Servicio de Monitoreo Electrdnico
Gastos de Gestion

Cuentas Incobrables

Jubilacion Patronal

Impuesto a la Renta

Participacion Trabajadores

9,945
9,815
4,111
5,851
4,233
3,079
1,133
1,335
1,195

762
265

11,667
2,431
5,720
9,342
6,459
1,110

628
141
133
2,299
5,100
1,821
1,292
743

387
E,863
1,549

269

722

705

222

336
5,880
6,027

351
8,004
7,079

15,049

5773
2,134
7.3%0
3,799
2,948
1,092
1546
375
780
260
11,4686
2,158
20,442
8,342
7.036
990
704
159
183
1,754
5,000
1,716
1374
750
185
452

2,543
360
1,342
1,085
37
178
393
5,570

3g1
24,366
7,087
9,924
50,329
13,845
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Desahucio

Otros Gastos no deducibles
Impuestos Asumidos

Impuesto Salida Divisas 5%

Registro Sanitario

SUMAN GASTOS ADMINISTRATIVOS

NOTA 24. GASTO DE VENTAS

Sueldos y salarios
Comisiones en Ventas incentivos
Horas Extras

Muovilizacién

Bonificacion Gerencia
Aporte Patronal

Fondo de Reserva
Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Viajes Locales

Hospedaje

Alimentacion
Maovilizacidn

Combustible

Peajes

Atencion empleados
Asesoria Comercial
Transporte

Perchas Vallas

Servicios Publicitarios
Bonificacion Productos
Promocion Productos
Muestras

Cumplimiento de Metas
Entrega Centralizada
Atencidn clientes
Franguicias Nuby
Registro Sanitario Guandy
Registro Sanitario Yogubesos/Choco Angelitos
Etiquetado

4,691 7,683
19,749 126,481
0 1,706
631 -336
246 0
558,224 797,462
AL 31 DE DICIEMBRE
2016 2015
45,406 45,369
53,274 67,437
396 522
7,800 8,402
0 25
13,099 14,942
9,021 10,248
8,879 10,248
2,377 2,656
374 0
1,929 2,298
2,079 1,463
648 206
2,086 1,545
260 195
0 8
50 0
55,390 66,212
4,160 6,872
23,617 19,515
72,841 13,169
2,130 5,981
2,634 1,344
6,166 0
10,096 10,401
14 5,998
916 20,061
0 1,931
0 250
5,032 3,692
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Material de Empaque

Demoraje Naviera y Custodio Armado
Honaorarios Profesionales

Arriendo Bodega

Servicios de Logistica

Asesorfa Comercial

SUMAN GASTO DE VENTAS

NOTA 25. OTROS INGRESOS

Intereses Ganados
Reposiclon del Exterior
Otros -5% SDV
Utilidad Venta de Activo (vehiculo)
SUMAN OTROS INGRESOS

NOTA26. FINANCIEROS

Interés Pagados a Partes Relacionadas
Intereses Préstamos Bancarios ¢/plazo
Servicios Bancarios

Intereses Factoring

Chequeras

Intereses

Certificaciones

Interases

Multas

Impuestos Asumidos

Impuestos a la Renta Corriente
Ingresos por Impuestos Diferidos
SUMAN GASTOS FINANCIEROS

2,366 3,778

0 1,208

0 145

0 38,906

1,470 867

0 600

334511 367,497
AL 31 DE DICIEMBRE
2016 2015

5,356 58

44 451 25842

17,525 0

35,589 0

102,921 35,901
AL 31 DE DICIEMBRE
2016 2015

60,218 56,829

0 6,289

2,089 2,417

0 0

0 90

358 0

B 2

487 636

753 252

12,318 0

20,132 0

15,737
80,626 66,515
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4!

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y |a facha de emision de estos estados Financieros no se produjeron
eventos que, en la opinidn de la Administracion de |la Compafila pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados Financleros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados Financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la
Administracian de lz Compafiia el 31 de marzo del 2017 y posteriormente serén presentados a la Junta
General de Socios para su aprebacion definitiva. En opinion de la Administracion de la Compafia, los
estados Financieros serdn aprobados por la lunta General de Socios <in modificaciones.

GERENTE GENERAL
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