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1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de la entidad.
Corporacidn de Proyectos Equinoccial 5.A. Copeq.

. RUC de la entidad.
1791863240001.

. Domicilio de la entidad.
De las Avellanas E7-40 y Los Cipreces. Quito - Ecuador.

. Forma legal de la entidad.
Sociedad Andnima.

. Pais de incorporacién de la entidad.
Ecuador.

. Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

La Compaiia fue constituida el 13 de noviembre de 2002. La Compaiia tiene por
objeto prestar servicio de transporte de articulos y servicio de mensajeria a
nombre terceras personas, servicios de alquiler de vehiculos con o sin chofer,
servicios de porteo con personal propic en las empresas que lo soliciten,
servicios de almacenamiento y depdsito para diversos tipos bienes siempre que
sean de origen licito, servicios logisticos en temas de transporte, manejo y
almacenamiento de todo tipo de bienes, como la planificacion, disefio y apoyo
de operaciones de transporte, almacenamiento y distribucion, pudiendo realizar
la contratacion de espacio en buques y aeronaves, organizacion de envios de
grupo e individuales (incluidas la recogtda y entrega de mercancias y la
agrupacion de envios) y la manipulacion de mercancias, como; el embalaje
temporal con la exclusiva finalidad de proteger las mercancias durante el
transito, desembalaje, muestreo y pesajes de la carga y consultorias y asistencia
en el campo de mensajeria y transporte de carga.

El control de la Compafiia es ejercido por el Junta General de Accionistas.
. Composicién accionaria.

Al 31 de diciembre de 2019, las acciones de la Compafia estan distribuidas de la
siguiente manera:

Nombre del accionista Nacionalidad Acciones %
Bomi Italia 5.p.A. ltalia 599,900 99,98%
Bronte Administacao e Participacoes LTDA Brasil 100,00 0,02%
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600,000 100,00%

IMPORTANCIA RELATIVA,

La Compafia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en la
Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. Cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran
referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una comprension adicional a la
situacion financiera de la Compafiia, se presentaran partidas adicionales,
encabezados vy subtotales en los estados financieros.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1. Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Mormas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emjtidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes
al 31 de diciembre de 2019, asi como, por la disposicion emitida par la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros el 29 de diciembre de 2017,
respecto al uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en el
Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de jubilacién patronal y

_desahucio, lo cual difiere de lo establecido en la NIC 19 “Beneficios a
empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016 que indica que para la
estimacion de dichas provisiones se debe considerar las tasas de rendimiento de
los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la
misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas provisiones.

La preparacién de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacidon Financiera requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compaiiia que ejerza su juicio en el praceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 6, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son
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4.2.

4.3.

significativas para los estados financieros.

Medicién de los valores razonables.

De acuerdo a NIIF No. 13 “Medicion de Valor Razonable” se entiende al “valor
razonable” como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se
pagaria por la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el
mercado principal (0 mas ventajoso) en la fecha de la medicién en condiciones
de mercado presentes {es decir, un precio de salida) independientemente de si
ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de
valoracion.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no
observables. Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un
precio comprador y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de
precios comprador-vendedor que sea el mas representative del valor razonable
en esas circunstancias se utilizard para medir el valor razonable
independientemente de dénde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia
del valer razonable,

Para determinacién del valor razonable requiere la clasificacién de todos los
activos y pasivos en funcién de su metodologia de valoracidn, que se definen a
continuacién:

Nivel 1; Precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos o
pasivos idénticos. :

Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: Valoracion mediante técnicas en las que se utilizan variables
significativas no obtenidas de datos observables en el mercado.

Pronunciamientos contables y su aplicacién.
Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el 1ASB, pero
no han entrado en vigencia y son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas

indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacion
Nuevas normas obligatoria




CORPORACION DE PROYECTOS EQUINOCCIAL S.A.
COPEQ

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
. _________________________________________________|

Marco conceptual {*) 1 de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de sedguros (%) 1 de enero de 2021

Fecha de aplicacién

Enmiendas Obligatoria
NIC 1 Presentacién de Estados Financieros (*) 1 de enero de 2020
NIC 8 Politicas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores {*) 1 de enero de 2020
NIIF 3 Combinacion de negocios (*) 1 de enero de 2020
NIIF 10 Estados financieros consalidados (*) Por determinar

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compaiiia.

4.4. Moneda funcional y de presentacidn.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus nofas se valoran
utilizando la moneda del entomo econémico principal en que la Compaiiia
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compafiia es el Délar de
los Estados Unidos de América.

4.5, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes,

En el estado de situacion financiera, los saldos se presentan en funcidén a su

vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior 2 doce meses, contados

desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
! es mayor a ese periodo. :

4.6. Efectivo y bancos.

En este grupo contable se registran las partidas disponibles que no contienen
riesgos significativos de cambios de valor. Se miden inicial y posteriormente
por su valor nominal.

4.7. Instrumentos financieros.

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la
Compafiia se convierte en una parte de las clausulas contractuales del
instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor
razonable. Los costos de transaccidn que son directamente atribuibles a la
adquisicién o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de
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los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos
financieros y pasivos financieros, segln sea apropiado, en el reconocimiento
inicial.

Activos financieros.

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son
reconacidas y dadas de baja en la fecha de contratacién. Las compras o ventas
convencionales de un activo financiero son compras o ventas bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente estd regulado o surge de una convencion establecida en el
mercado correspondiente.

Todos los activoes financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad, ya sea, a costo amertizado o a valor razonable, dependiendo de la
clasificacion dada a los activos financieros.

Clasificacién de activos financieros.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son
posteriormente medidos a costo amortizado:

. Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos financieras para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

. las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas
especuﬁcadas a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del prlnc1pal
e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Costo amortizado y método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un métado que se utiliza para el
calculo del costo amortizado de un activo financiero y para \a distribucion del
ingreso por intereses a lo largo del periodo carrespondiente. Para los
instrumentos financieros distintos de aquellos actives financieros con deteriora
de valor crediticio, la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los cobros de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las
comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos por las partes del
contrato, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
cualquier otra prima o descuenta) excluyendo las pérdidas crediticias
esperadas, durante la vida esperada del activo financiero, o cuando sea
apropiado, un periodo menor, con respecto al valor en libros bruto de un activo
financiero en el momento de su reconocimiento inicial.

-
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Para activos financieros con deterioro de valor crediticio originados, se calcula
una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los
flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al
costo amortizado del activo financiero en su reconocimiento inicial.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio originados, la
Compaiia reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de interés
efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activo
financiero desde el reconacimiento inicial. El calcuto no revierte a la base
bruta, incluso si el riesgop de crédito del activo financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor
crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y
se incluye como ingresos financieros.

Deterioro de activos financieros,

La Compafia reconoce una correccién de valor por pérdidas crediticias
esperadas (“PCE”) sobre cuentas por cobrar comerciales.

EL importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha
de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del correspondiente activa financiero. La Compahia
siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por
cobrar comerciales. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos
financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia histérica de pérdidas crediticias de la Compaiiia, ajustada por
factores que son especificos a los deudores, condiciones econdmicas generales
y una evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada
1direccion de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del
dinero en el tiempo cdando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafifa reconace PCE
durante €l tiempo de vida del activo cuando ha habide un aumento significativo
en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo
de crédito en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial, la Compaiiia mide la correccién de valor por
pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas en los proximos doce meses.

La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del
activo esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la
evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de
reporte 0 que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas

7

S —




CORPORACION DE PROYECTOS EQUINOCCIAL S.A.
COPEQ

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

crediticias esperadas que resultardn de todos los posibles eventos de
incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero. En
contraste, las PCE esperadas en los proximos doce meses representa la porcién
de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten de
eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible
dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.

Aumento significativo en el riesgo de crédito.

Al evaluar si el riesgp de crédito de un instrumento financiero se ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compaiia
compara el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento
financiero a la fecha de reporte con el riesgo de que ocurra un incumplimiento
en el instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacién, la Compafiia considera informacion cuantitativa y
cualitativa que se razonable y sustentable, incluyendo experiencia historica e
informacion proyectada que esté disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado.

La informacion proyectada considerada incluye las perspectivas futuras de las
industrias en las cuales operan los deudores de la Compania, obtenidas de
informes de expertos econdmicos, analistas financieros, organismos
gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras organizaciones
similares, asi como también la consideracion de diversas fuentes externas de
informacién econémica actual y pronosticada que ser relaciona con las
operaciones principales de la Compafia.

Independientemente del resultado de la evaluacidon anterior, (a Compafia
presume gue el riesgo crediticio de ml' activo financiers se ha incrementado
significativamente desde el reconocimiento inicial, cuando los pagos
contractuales se atrasen por mas de 30 dias, a menos que la Compaiiia tenga

informacion razonable y sustentable para demestrar lo contrario.
Definician de incumplimiento.

la Compaiia considera lo siguiente como constituyente de un evento de
incumplimiento para propositos de la administracion interna del riesgo
crediticio, dado que la experiencia historica indica que las cuentas por cobrar
que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son generalmente no
recuperables.

. Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la
contraparte; o

. informacion desarrollada internamente u obtenida de recursos externos
indica que es improbable que el deudor pague a sus acreedores,
incluyendo a la Compaiiia, en su totalidad (sin tomar en consideracién
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alguna garantia mantenida por la Compaiiia).

Independientemente del analisis anterior, la Compafia considera que ha
ocurride un incumplimiento cuando un activo financiero esta en mora por mas
de 90 dias, a menos que la Compaiiia tenga informacion razonable y sustentable
para demostrar que un criterio de incumplimiento mas aislado es més
apropiado.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrida
uno 0 mMas eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de
efectivo futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un
activo financiero esta con deterioro de valor crediticio incluyen informacion
observable sobre los sucesos siguientes:

a. Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;
b. una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de
mora;

€. el prestamista del deudor por razones econdmicas o contractuales
relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a
éste concesiones o ventajas que no le habria facilitado en otras
circunstancias;

d.  se estad convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra
forma de reorganizacion financiera; o

e. la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en
cuestion, debido a dificultades financieras.

Medician y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicion de las pérdidas crediticias espere{gjas es una funcion de la
probahilidad de incumplimiento, la severidad {es decir, la magnitud de la
pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicién al incumplimiento. lLa
evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la severidad esta basada en
datos histdricos ajustados por informacion futura como se describié
anteriormente. En cuanto a la exposicidén al incumplimiento para activos
financieros, esta esta representada por el valor en libros bruto de los activos a
la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y contratos de garantia
financiera, la exposicion incluye el importe que se dispondra en el futuro en la
fecha de incumplimiento determinada sobre la base de tendencias historicas, el
entendimiento de la Compaifiia de las especificas necesidades financieras
futuras de los deudores, y otra informacion futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan al
Grupo en conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la
Compafiia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original.
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Para un contrato de garantia financiera, ya que la Compania estd obligado a
realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del
deudor en conformidad con las clausulas del instrumento que esta garantizado,
las insuficiencias de efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor por
una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la Compafiia
espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

La Compafila reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en
resultados para todos los instrumentos financieros con un correspondiente
ajuste a su valor en libros a través de una cuenta de correccion de valor por
pérdidas.

Politica de castigo.

La Compaitia castiga un activo financiero cuando existe informacién que indica
que la contraparte esta en dificultades financieras severas y no existe una
perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido
puesta en liquidacidn o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el
caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado
morosos por mas de dos afios, lo primero que ocurra primero.,

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compafiia, teniendo
en consideracidn asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero
realizado se reconoce en resultados.

Baja en cuentas de activos financieros.

La Compafifa da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los
derechos contractuales scbre los flujos de efectivo del activo financiero, o
cuando transfiera el activo financiero y sustancialmente todos lob riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo a un tercero. :

Al dar de baja un active financiero medido a costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y
por recibir se reconoce en resultados.

Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el métado de interés efectivo.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado.
Los pasivos financieros que no sean:

. Una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacidn
de negocios;

10
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4.8.

. mantenidos para negaciar; 0 ‘
. designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el
calculo del costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribucion del
gasto por intereses a lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interés
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros
estimados (incluyendo todas las comisicnes y puntos basicos de interés,
pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del
pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo
amortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de pasivos financieros.

La Compafiia da de baja los pasivos financieres si, y solo si, las obligaciones de
la Compaiiia se cumplen, cancelan ¢ han expirado. La diferencia entre el valor
en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por
pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del
efectivo o pasivo asumido, se reconace en resultados.

Propiedades y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en
el suministro de bienes y servicios, para arrendarlo a terceros o para propésitos
administrativos, si, y sélo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios
econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede,
medirse con fiabilidad. : i

Medicion inicial.- las propiedades vy equipos, se miden al costo, el cual que
incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion det activo en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
la Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento vy
retiro, asi como la rehabilitacidn del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior.- las propiedades y equipos, se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el hien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método de linea recta sobre las vidas Gtiles estimadas
por la Administracion de la Compariia.
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L as vidas dtiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida atil % depreciacién
Instalaciones 5 afios 20%
Muebles y enseres 10 afios 10%
Maquinaria y equipo 10 anos 10%
Equipo de computacion 3 afos 33,33%
Equipos de transporte 5 aftos 20%
Vehiculos 5 afios 20%

4.9. Deterioro de activos no financieros.

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el
valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de
los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su
venta o su valar en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequefios en las que generen flujos de efectivo
identificables {unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deteriors se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafia registra una pérdida por deterioro en los resultados
del ejercicio.
t i
4,10. Arrendamientos. :

A partir del afio 2019 entrd en vigencia la Norma Internacional de Informacion
Financiera 16 - Arrendamientos, que establece un nuevo modelo de
reconocimiento contable relacionado con los arvendamientos. Para los efectos
de la primera aplicacién y de acuerdo a NIIF 16 se optd por el método
retrospectivo modificado.

Conforme a la NIIF 16 la Compaiia analiza el fondo econdémico del acuerdo,
para determinar si un contrato es, ¢ contiene, un arrendamiento, evaluando si
el acuerdo transfiere el derecho a controlar el uso de un activo identificado por
un periode de tiempo a cambio de una contraprestacidn. Se considera que
existe control si el cliente tiene 1) derecho a obtener sustancialmente todos los
beneficios econdmicos procedentes del uso de un activo identificado; y ii)
derecho a dirigir el uso del activo,

La Compafifa, at operar come arrendatario, al comienzo del arrendamiento {en
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o

4.11

la fecha en que el activo subyacente esta disponible para uso) se registra en el
estado de situacién financiera {(en el rubro Propiedades, planta y equipos) un
activo por el derecho de uso y un pasivo por arrendamiento (en el rubro de
Pasivos por derecho de uso). Este activo se reconoce inicialmente at costo, el
que comprende: i} valor de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento; i)
los pagos por arrendamiento realizados hasta la fecha de inicio menos los
incentivos de arrendamiento recibidos; iii) los costos directos iniciales
incurridos; y iv) la estimacion de los costos por desmantelamiento o
restauracion.

Posteriormente, el activo por derecho de uso se mide al costo, ajustado por
cualquiera nueva medicion del pasivo por arrendamiento, menos la
depreciacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro de valor. El
activo por derecho de uso se deprecia en los mismos términos que el resto de
activos depreciables similares, si existe certeza razonable de que el
arrendatario adquirira la propiedad del activo al finalizar ¢l arrendamiento, Si
no existe dicha certeza, el activo se deprecia en el plazo menor entre la vida
util del activo o el plazo del arrendamiento.

Par otra parte, el pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor
presente de los pagos por arrendamiento, descontados a la tasa incremental
por préstamos de la Compania, si la tasa de interés implicita en el
arrendamiento no pudiera determinarse facilmente. Los pagos por
arrendamiento incluidos en la medicion del pasivo comprenden: i) pagos fijos,
menos cualgquier incentivo de arrendamiento por cobrar; ii) pagos por
arrendamiento variables; iii) garantias de valor residual; iv) precio de ejercicio
de una opci6én de compra; y v) penalizaciones por término del arriendo.

El pasivo por arrendamiento se incrementa para reflejar la acumulacidn de
intereses y se redgce por los pagos por arrendamiento realizados. Ademas, el
valor en libros del.
términos del arrendamiento (cambios en el plazo, en el importe de los pagos o
en la evaluacion de una opcion de comprar o cambio en los importes a pagar).
El gasto por intereses se reconoce como gasto y se distribuye entre los
ejercicios que constituyen el periodo de arrendamiento, de forma que se
obtiene una tasa de interés constante en cada ejercicio sobre el saldo
pendiente del pasivo por arrendamiento.

Los arrendamientos de corto plazo, igual o inferior a un afio, o arrendamiento
de activos de bajo valor se exceptlan de la aplicacion de los criterios de
reconocimiento descritos anteriormente, registrando los pagos aseciados con el

.arrendamiento como un gasto de forma lineal a lo largo del plazo del

arrendamiento. La Compaiia no actia como arrendador,

. Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones

13
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presentes con empleados como beneficios sociales {décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacién a
trabajadores. Se miden a su valor neminal y se reconocen en los resultados del
periodo en el que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sabre la utilidad contable de
la Compaiiia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrite y calificado en la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo par heneficios definidos se denorminan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.
4.12.1mpuestos, i
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido cormpensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
aobligaciones con la Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado,

asi come las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corfiente mas el efecto de la actualizacion (liberacién o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos,

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
caleulada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable La tasa de impuesto a las ganancias para los
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anos 2019 y 2018 asciende a 25%.5e mide a su valor nominal y se reconoce
en los resultados del periodo en el que se genera.

- Impuesto_a las sanancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
atros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.

4.13. Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el manto aportado del
capital. Se mide a su valor nominal.

Reserva.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades ¢
constituciones realizadas por Ley. Se mide a su valor nominal.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades
netas retenidas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han
determinado un destino definitivo,

4.14.Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por ventas son reconocidos por la Compafiia considerando el precio
establecido en la transaccion para el cumplimiento de cada una de las
obligaciones de des!"empeﬁo.

La Compaiiia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las
obligaciones de desempefio para la transferencia al cliente de los servicios
comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracidn recibida o por
recibir y representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso
normal de los negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados.

La Compafia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser
valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios econémicos futuros
vayan a fluir a la Compafiia, seglin se describe a continuacion:

Venta de_servicios.- los ingresos por ventas de servicios se reconocen cuando

pueden ser estimados con fiabilidad y en funcién a los servicios efectivamente
prestados a la fecha de cierre de los estados financieros.

15

JpTT—




CORPORACION DE PROYECTOS EQUINOCCIAL S.A.
COPEQ

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

4.15.

4.16.

4.17.

4.18.

4.19.

Costos y gastos.

Costos de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generactén de ingresos de actividades ordinarias.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacién o devengo y son clasificados
de acuerdo a su funcidén como: de administracion, financieros y otros.

Se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periode mas cercano en el
que se¢ conacen.

Informacién por segmentos de operacion.

Un segmento operativo es un componente de la Compaiia scbre el cual se tiene
informacidn financiera que es generada mediante aplicaciones informaticas y es
evaluada por la Administracién para la toma de decisiones. La Compafia opera
como Un segmento operativo Gnico.

Medio ambiente.

Las actividades de la Compafiia no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir dafias y/o restauracion de ubicacion actual.

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen j‘odas aquellas
actividades relacionados con el giro del négocio, ademas de ing ©505 Y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018, excepto por la adopcién de la NIIF 16 cuyos efectos se
describen en la Nata 11.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestidn de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafia. La
Compaiiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
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logrando la obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compafifa clasifica v gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera: :

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principatmente
en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados (Nota 9), cuyo importe en libros
es la mejor forma de representar la méxima exposicion al riesgo de crédito sin tener
en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La
concentracion del riesgo de crédito es ilimitada debido a gue la base de clientes es
corta e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en
mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén
disponibles), referencias bancarias, entre otras.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero, El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compaiia.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los indices de liquidez fueron de 0.67 y 3.93
respectivamente. 4 }

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiia ha determinado las bandas de tiempo mas
apropiadas para los vencimientos contractuales de los pasivos financieros y se
presentan en el estado de situacidn financiera como pasivos carrientes {entre 1y 12
meses) y como pasivos no corrientes (mas de 12 meses).

Riesgo de mercado.
Debido a que la Compaiiia no tiene activos y obligaciones que involucren tasas de
interés de financiamiento en moneda extranjera no se encuentra expuesta
significativamente al riesgo de mercado que involucra las variaciones de tasas de
interés y tasas de cambio de divisas, las que eventualmente podrian afectar su
posicion financiera, resultados operacionales y flujos de caja.

6.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compaiiia efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
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muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

6.1.

6.2,

Provisién por cuentas incobrables.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha
de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La Compaiiia
siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por
cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias
esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de
pravisiones basado.en la experiencia histérica de pérdidas crediticias de la
Compaiiia, ajustada por factores que son especificos a los deudores,
condiciones econdmicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como
también, de la presupuestada direccién de las condiciones en la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafila reconoce PCE
durante el tiempo de vida del activo cuando ha habide un aumento significative
en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. $i, por otro lado, riesgo
de crédito en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial, la Compafia mide la correccion de valor por
pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas en los proximos doce meses.

La evaluacidn de si deberian ser reconocidas PCE durante €! tiempo de vida del
acti\{o esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la
evidencia de un activo financierc con deterioro de valor crediticio a la fecha de
reporte o que gcurra un incumplimientao.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas
crediticias esperadas que resultardn de todos los posibles eventos de
incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero. En
contraste, las PCE esperadas en los proximos doce meses representa la porcion
de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten de
eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible
dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.

Deterioro del valor de los activos.
A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin

indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
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caso de que exista algin indicio se realiza una estimacidn del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efective a la que pertenece el
activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambia en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia realizé un andlisis de deterioro de
activos y no identificé indicios de deterioro.

6.3, Vidas dtiles y valores residuales,

Al final de cada periodo contable se evallian las vidas (tiles estimadas y los
valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de
valor inmaterial}; cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas Otiles o
valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan
estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

6.4. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos.

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
depende de varios factores que son determinados en funcion de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones, incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios. 1 I

El actuario contratado por la Compafifa para reatizar el célculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada aiio,
reportados por la Administracién de la Compafifa. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para

cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia se descuentan a una
tasa establecida por referencia al rendimiento de bonos corporativos de alta
calidad emitidos en el mercado de valores ecuatoriano. (Al final del periodo
sobre el que se informa).

6.5, Valor razonable de activos y pasivos.

En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable,
que es el monto por el cual un activo puede ser comprado ¢ vendido, o el
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monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidade en una transaccién
actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de independencia
mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion
disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se

actualizan de manera prospectiva.

7. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacidn, se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:
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8. EFECTIVO Y BANCOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Caja 1,559 1,000
Bancos 412,810 552,574
4145369 553i574
9. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Clientes locales {1) 962,354 886,856
{-) Provision cuentas incobrables {78,843) -
883,511 886,856

{1} Un detalle de la antigitedad de los saldos de cuentas por cobrar clientes, fue

como sigue:
i i
: Diciembre 31, 2019 Diciembre 31, 2018

Antigiiedad Saldo Deterioro Saldo  Deterioro
Por vencer 566,818 - 696,435 -
De 1 a 30 dias 221,737 - 93,881 -
De 31 a 60 dias 51,911 (7,474) 63,182 -
De 61 a 90 dias 14,110 (13,099) 13,200 -
Mas de 120 dias 107,778 (58,270) 20,158 -

962,354 578,843 ! 886,856 -
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10. PROPIEDADES Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Propiedades, planta y equipos, neto:
Instalaciones 170,436 179,446
Adecuaciones y mejoras inmuebles
arrendados 37,226 -
Muebles y enseres 67,675 74,323
Magquinaria y equipo 678,999 765,470
Equipos de transporte 21,529 15,500
Equipos de computacion 10,439 1,802
986,304 1,036,541
Propiedades, planta y equipos, costo:
Instataciones 180,197 180,197
Adecuaciones y mejoras inmuebles
arrendados 37,226 -
Muebles y enseres 136,170 131,203
Maquinaria y equipo 1,538,227 1,482,057
Equipos de transporte 453,201 455,295
Vehiculos 20,349 20,349
Equipos de computacidn 29,585 17,885
2,394,955 2,286,986
- d
H E
Propiedades, planta ‘\y equipos, depreciacion
acumulada:
Instalaciones (9,761) {751)
Muebles y enseres (68,495) {56,880)
Maquinaria y equipo (859,228) (716,587)
Equipos de transporte (431,672) (439,795)
Vehiculos (20,349) {(20,349)
Equipos de computacion {19,146} {16,083)
s1 ’408i651 ! s1 ,250,445!
986,304 1,036,541
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11.  ARRENDAMIENTOS.

La Compaiiia tiene contratos de arriendo de dos bodegas para sus operaciones
ubicadas en la ciudad de Guayaquil, calle de las Quinquellas y Acacias, No.- 14-1,
manzana 24, Km 9 1/2 via Daule, los cuales tienen un periodo de aproximadamente
6 afios; y, establecen clausulas de renovacion de acuerdo entre las partes, a
continuacion un resumen;

Fecha de Fecha de Valor de
inicio finalizacion  contrato

Emporio de la Construccién EMCOSA S.A. 1/8/2019  31/8/2025 77,100
Sociedad Anonima de Metalmecanica SAM 1/8/2019  31/8/2025 49,163

Arrendadora

El movimiento del afio que termino el 31 de diciembre del 2019, de los activos por
derecho de uso y de las obligaciones reconocidas y los movimientos durante el
periada, es coma sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Activo por derecho de uso:
Saldo inicial 7,147,619 -
Amortizacion {482,947) -
Saldo ﬁnal %
Diciembre Diciembre
i 31, 2019 31, 2018
Pasivo por derecho de uso: o !
Saldo inicial 7,147,619 -
Costo financiero asociado del afio 252,150 -
Pagos del aio {631,315) -
Saldo final 6’7681454 -
Pasivo por derecho de uso al 31 de diciembre
de 2019:
Corrientes 967,522 -
Mo corrientes 5,800,932 -
6,768,454 -

12, CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS.
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Un resumnen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Proveedores locales 107,493 148,952
Otros proveedores locales 2,100 20,659
109,593 169,611
13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Participacion trabajadores {1} 78,607 108,837
Por beneficios de ley a empleados 32,184 26,278
Obligaciones con el IESS 24,060 23,334
134,851 158,449

(1) Los movimientos de participacion a trabajadores por pagar, fueron como

sigue:
Anos terminados en,
Diciembre Diciembre
i- 31, 2019 31, 2018
Saldo inicial 108,837 31,640
Provision del afio 78,607 108,837
Pagos {108,837) (31,640)
Saldo final 78i607 108i837

14, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,
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Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2019

Jubilacién patronal {1) 68,087 61,898
Desahucio {2) 33,346 29,288
101,433 91,186

{1) Jubilacién patronal.- de acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo,
los trabajadores que por veinte y cinco afios 0 mas hubieren prestado sus
servicios en forma continuada o ininterrumpida, tendrdn derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. :

Laes movimientos de la provision para jubilacion patronal, fueron como sigue:
ARos terminados en,

Diciembre  Diciembre
31, 2019 31, 2018

Saldo inicial 61,898 77,649
Costo laboral por servicios actuales 13,672 16,213
Costo financiero 4,778 5,878
{Ganancia) pérdida actuarial (7,954) (9,597)
Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas {5,651) (28,437)
Transferencia de empleados hacia otras

empresas del Grupo 1,344 192
Saldo finél 68,087 61,898

{2) Bonificacién por desahucio,- de acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los cases de terminacién de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25%
de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos de la provision para desahucio, fueron como sigue:
Afos terminados en

Diciembre  Diciembre
31, 2019 31, 2018

L —

Saldo inicial

Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero

Ganancia actuarial

29,288 42,690
6,154 8,694
2,218 3,184

(1,478)  (12,833)
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Beneficios Pagados (3,715) {12,599)
Transferencia de empleados hacia otras
empresas del Grupo 879 152

Saldo final 33i346 29,288

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados por un actuario
independiente al 31 de diciembre de 2019 y 2018. ELl valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el métado
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio
a cada aho de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el
valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al
resultado del afo.

{3) Las hipotesis actuariales usadas, fueren como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Tasa de descuento ? 8,21% 7,72%
Tasa de incremento salarial 1,50% 1,50%
Tasa de rotacién {media) 22,96% 22,96%
Tasa de incremento en pensiones N/A N/A
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

(4) El andlisis de sensibilidad muestra la sigutente informacion:

Aho terminado en
Diciembre 31, 2019
Jubilacid
n
Patronal  Desahuci
0
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Tasa de descuento:

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) (4,550) (1,179)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) -7% -4%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 4,921 1,273
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 7% 4%
Tasa de incremento salarial:

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 5,233 1,433
Impacto % en el OBD {tasa de incremento salarial + 8% 4%
0.5%)

Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (4,861) (1,339)
Impacto % en el OBD {tasa de incremento salarial - 0.5%) -7% -4%
Rotacion:

Variacion OBD (Rotacion + 5%) {2,537) 1,405
Impacto % en el OBD {Rotacion + 5%) -4% 4%
Variacion OBD (Rotacion - 5%) 2,634 {1,346)
Impacto % en el OBD (Rotacidn - 5%) 4% -4%

Ano terminado en
Diciembre 31, 2018

Jubilacid
n
Desahuci

Patronal o]
Tasa de descuento:
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) (4,344) (1,031
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) -7% -4%
Variacion OBD. (tasa de descuento + 0.5%) 4,713 1,116
Impacto % en el OBD (tasa de descuento +i0'5%) B% 4%
Tasa de incremento salarial: ‘
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 4,989 1,256
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +
0.5%) 8% 4%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) {4,620) (1,171)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -7% -4%
Rotacion:
Variacidon OBD (Rotacidn + 5%} (2,393) 1,292
Impacto % en el OBD {Rotacion + 5%) -4% 4%
Variacién OBD (Rotacion - 5%) 2,488 {1,233)
impacto % en el OBD {Rotacion - 5%) 4% -4%

15. IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
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Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado

Retenciones de impuesto al valor agregado
Retenciones de impuesto a la renta
Titulo de crédito

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar

Impuesto al valor agregado por pagar

Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

{1) Conciliacion del impuesto a las ganancias.

31, 2019 31, 2018
34,082 32,856
13,462 13,238

1,279 -

- 25,834
48,823 71,528
49,468 40,219
65,966 65,102
21,271 20,469
13,958 13,509
150‘663 139,299

La conciliacion del impuesio a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectade a operaciones, fue

como sigue;

Utilidad antes de impuesto a las ganancias
(Menos) ingresos exentos :

(Menos) deducciones de impuestos d%scapacitados
(Mas) ajuste atribuible participacién trabajadores

(Méas) gastos no deducibles
Utilidad gravable

Tasa de impuesto a la renta del periodo

Impuesto a la renta. del periodo

Diciembre Diciembre

{Menos) retenciones en la fuente de impuesto a la renta

del periodo

Impuesto a la renta por pagar

Aspectos tributarios

Tarifa del impuesto a las ganancias.

31,2019 31, 2018
445,443 610,963
p(13,605)  (9,244)
: - 9,211)
2,041 1,387
208,156 13,813
642,035 607,708
25% 25%
160,509 151,927
(111,041) {111,708)
49,468 40,219
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Provisién para los afios 2019 y 2018.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 25%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa tiene
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, cuyo
beneficiario efectivo de tales acciones sea una persona natural residente en
Ecuador, con una participacién directa o indirecta superior o igual al 50% su tarifa
de impuesto a la renta se incrementard en 3 puntos porcentuales. S la
participacion es menor al 50% del total de acciones, los 3 puntos porcentuales se
incrementaran sobre la porcion de accionistas residentes o establecidos en paraisos
fiscales cuyo beneficiario efectivo se una persona natural residente en Ecuador.

Adicionalmente se incrementara 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a
la renta sobre la porcion que se haya incumplido con la presentacion de informacion
relacionada a la participacion de sus accionistas hasta las fechas establecidas en la
normativa tributaria (Anexo APS febrero de cada aiio).

Anticipo para los afios 2019 y 2018.

El anticipo del impuesto a la renta para el afio terminado el 31 de diciembre del
2018, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo
41 de la Ley de Reégimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles, Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por 2 conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de
Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de
diciembre de 2016).

A partir del afio 2019 el anticipo de impuesto a la renta puede ser determinado y
pagado de manera voluntaria. Quienes accedan a pagarlo, el calculo sera realizado
considerando el 50% del impuesto a la renta causado menos retenciones corrientes.

Pago minimo de impuesto a las ganancias.”

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, hasta el ejercicio fiscal 2018, si el anticipo minimo determinado
en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado,
o no es autorizada su devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se
constituira en pago definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito
tributario posterior.
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A partir del ejercicio fiscal 2016 y hasta el ejercicio fiscal 2018, cuando se haya
visto afectada significativamente la actividad econdmica de un contribuyente, el
mayor valor entre el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede
ser recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los
contribuyentes en general definido por la Administracidn Tributaria.

Para el ano 2019, si el anticipo determinado y pagado es superior al impuesto a la
renta causado, el exceso es sujeto de devolucion por parte del Servicio de Rentas
Internas. Esto en virtud de que el anticipo de impuesto a la renta dejd de ser el
minima valar a pagar por concepto de impuesto a la renta.

Ejercicios fiscales sujelos a revision de la Administracion Tributaria,

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son
susceptibles de revisién por parte de la Administraciéon Tributaria las declaraciones
de los afios 2016 al 2019.

Precios de transferencia

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificé la
nrz‘rmativa sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del
IMpuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar adicional al
anexo, el Informe Integral de Precios de- Transferencia, ademas establecid las
operaciones que no deben ser contempladas para dicho analisis. El referido Informe
podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por
cualquier monto y tipo de operacion o transaccidn con partes relacionadas lacales
y/o del exterior.

En la referida resolucion también se indica que para determinar los montos
acumulados indicadas en el parrafo anterior, no se debera considerar las siguientes
operaciones:

. Aportes patrimoniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de
América

. Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo ©
patrimenio, siempre que no afecten a resultados

. Pagos en efectivo, en doblares de los Estados Unidos de América, de
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rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos

. Ingresos sefialados en los articulos 27 vy 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos

. Operaciones con entidades de derecho plblico ecuatoriano o empresas
plblicas ecuatorianas

. Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucion
de consulta previa de vataracian

. Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre gue no se cumplan
condiciones determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii)
No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii)
No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacién de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las
operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes
contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la
Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicienalmente a su declaracién anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contadas a partir de la fecha
de exigibilidad de {a declaracién del impuesto a ta renta; vy la no entrega, asi como
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podrd ser sancionada por la
Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

Al 31 de di¢giembre de 2019, la Compaiiia no ha registrade operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compafiia no
estd obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia.

Con fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria, en la cual en resumnen se realiza las siguientes reformas
tributarias principales: :

Impuesto a la renta;

a) Estan exentos de impuesto a la renta Unicamente los dividendos y utilidades,
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no serd considerada como
distribucion de dividendos.

Se considera como ingreso gravado el 40% del dividendo efectivamente
distribuido. La sociedad que los reparte deberd actuar como agente de
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retencién sobre el ingreso gravado, de la siguiente manera:

. Retencién de hasta el 25%, si se reparte a beneficiarios efectivos
residentes en Ecuador.

. ‘Retencion del 25% si se reparte en favor de personas naturales o
juridicas, no residentes en Ecuador,

. Retencidn del 35% si se reparte en favor de accionistas constituidos o
ubicados en paraisos fiscales, o cuando no se haya cumplido el deber de
informar sobre los propietarios de los titulos representatives de capital
{accionistas, socios, beneficiarios).

b) Se elimina la obligacién de determinar y pagar el anticipo de impuesto a la
renta, el cual podra ser pagado de manera voluntaria, aplicando una formula
equivalente al 50% del impuesto causado menos retenciones.

¢} Seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilacion patronal respaldados
en estudios actuariales. Para la jubilacidn la deduccion aplicard sobre
empleados con tiempo de servicio mayor a 10 afios con el mismo empleador, y
los aportes en efectivo de estas provisiones sean administradas por empresas
especializadas.

d) Se establece una deduccion adicional del 50% sobre los gastos de organizacidn y
patrocinia de eventos artisticos y culturales.

€) Se podrad deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinic
realizados a favor de deportistas, programas, y proyectos deportivos
previamente calificados.

Impuesto al valor agregado:

a) ‘Se grava con tarifa 0% a las flores, follajes, ramas cortadas, cultivo agricola o
actividad agropecuaria, tractores de lantas de hasta 300 hp, glucometros,
lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas de insulina,
marcapasos, papel periddico, y para el sector pesquero industrial en la compra
de embarcaciones, magquinaria y materiales.

b) Se incluye como hecho generador del IVA {tarifa 12%) la importacion de servicios
digitales.

¢) Seincluye como servicios gravados con el 0% de VA el suministro de dominios de
paginas web, servidores (hosting), computacidn en la nube, y recarga eléctrica
de vehiculos. :

d) Se excluye como agentes de retencion de IVA a los exportadores y a los
operadores de turismo que facturan turismo receptivo. Se incluye como agentes
de retencion a las emisoras de tarjetas de crédito por pagos de servicios
digitales.
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Impuesto a la salida de divisas:

a) Respecto a la exoneracion del Impuesto a la salida de divisas en pagos
realizados al exterior por amortizacidn de capital e intereses a instituciones
financieras internacionales o entidades no financieras calificadas destinadas a
financiamiento de vivienda, microcrédito, derechos representativos de
capital, se reduce de 360 a 180 dias el plazo minimo.

b) En la exoneracion del pago de Impuesto a la salida de divisas en dividendos
distribuidos por sociedades de Ecuador, luego del pago de impuesto a la renta
a favor de otras sociedades extranjeras o personas naturales no residentes en
el Ecuador, se incluye los pagos a beneficiarios ubicados ¢ constituidos en
parafsos fiscales.

¢) Los pagos al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y
capital de inversiones provenientes del exterior (ingresadas al mercado de
valores) o de aquellas destinadas para vivienda, no estaran condicionadas al
plaza minimo 360 dias en el pafs.

Otras reformas:

a) Se establece el régimen impositivo para microempresas el cual implica el
pago del impuesto a la renta del 2% sobre ingresos brutos, presentacidn de
declaraciones semestrales de IVA e ICE, no obligacién de actuar como agente
de retencién, excepto en importacion de servicios.

b) Se establece una contribucidn temporal para contribuyentes que en el afo
2018 tuvieron ingresos gravados mayores a 1,000,000, ia cual debera ser
pagada en los afios 2020, 2021 y 2022, considerando una tarifa que va del
0,10% hasta .el 0,20% sobre los ingresos del 2018. Esta contribucion no es
deducible y tampoco puede ser utilizada como crédito tributario.

¢) Los exportadores podran acceder a un mecanismo de devolucion simplificada
de tributos al comercio exterior, excepto el [VA.

16. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social es de 600,000 y esta

constituido por 600,000 en acciones ordinarias y nominativas e indivisibles,

autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal de un délar cada una.
17. RESERVAS.

Lesal: la Ley de Compafias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado, Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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18. RESULTADOS ACUMULADOS.

Utilidades retenidas.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de
los accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos
pagos, como la re liquidacion de impuestos u otros.

Dividendos.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 03 de octubre y 19 de
diciembre del 2019, se decididé repartir dividendos por 1,500,000 y 10,000
respectivamente, de los resultados correspondientes a utilidades no distribuidas
de afios anteriores, para lo cual solicitd a su compania relacionada Integrated
Logistics Services Servilogistics S.A., un préstamo de 500,000 con la finalidad de
pagar en su totalidad (ver nota 19).

Provenientes de la adopcidn a las NIIF.

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
acumulados provenientes de la adopcién a las “NIIF®, que generaron un saldo
deudor podran ser absorbidos por los resultados acumulados y por los del ditimo
ejercicio econdmico concluido, si los hubieren.

Reserva de capital.

El saldo de esta cuenta se origina en transferencias de las cuentas patrimoniales,
luego del proceso de conversion de;sucres a dblares de o estados financieros en
marzo del 2000. El saldo de esta cuenta puede ser utilizddo para incrementar el
capital o absorber pérdidas exclusivamente.

19. SAELDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.
Los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas, fueron como sigue:
Diciembr  Diciembr

e e
Relacion  Transaccion 31, 2019 31, 2018

Cuentas por cobrar clientes relacionados:
Integrated Logistics Services
Servilogistics S.A. Cliente  Comercial 2,223 -

Diciembr  Diciembr
e e
Relacion Transaccion 31, 2019 31, 2018
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Cuentas por pagar clientes relacionados:
Integrated Logistics Services

Servilogistics 5.A. Cliente  Préstamo 500,000
BOMI Italia S.p.A. Matriz  Comercial 160,500
660i500 -

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron coma sigue:

Anos terminados en,
Diciembre Diciembre
Relacién  Transaccion 31, 2019 31, 2018

Compras:
listechnology S.A. Proveedor Comercial 168,666 234,684
Quickdelivery 5. A, Proveedor Comercial 381,926 336,388

550,592 571,072
I ——————

20, INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ahos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Servicios de bodegaje y administracidn 4,455,850 4,173,271
Servicios de impresion 673,079 600,253
Servicios extras . 420,336, 552,005
Ingresos por reembolsos L 278,472: 86,567
Servicios distribucion y entrega 67,030 314,200

5,894,767 5i726i2%

21, COSTOS DE VENTA.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados eh,
Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Arrendamiento de bodegas, instalaciones y equipos 1,441,75% 1,356,187
Sueldos y demas remuneraciones 946,614 993,325
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Servicios de impresiones, vigitancia, custodia y 782,408

logistica 720,061
Depreciaciones 149,572 194,463
Servicios basicos 221,382 217,706
Mantenimiento 221,326 236,203
Alimentacién 115,292 112,286
Gasto arrendamiento derecho de uso 103,782 -
Suministros y Gtiles de oficina 99,509 54,368
Transporte 74,812 473,863
Provision desahucio 24,657 1,713
Gastos de viaje 41,771 44,642
Provision jubilacion patronal 13,672 12,074
Herramientas y equipos 13,603 8,257
Otros costos 79,313 73,960

4,329,869 4,499,108
e ————

22. OTROS INGRESOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Intereses ganados 16,500 16,500

Rentas de beneficios sociales 13,605 28,437

Otras rentas 27,622 3,165

{ ‘ 57727 48,102
|

23. GASTOS DE ADMINISTRACION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre Diciembre

31, 2019 3, 2018
Mantenimiento software 174,260 235,567
Honorarios 170,183 129,728
Servicios técnicos especializados 160,500 -
Provision cuentas incobrables 78,843 -
Participacién trabajadores 78,607 107,817
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Impuestos y contribuciones 71,539 72,347
Servicios basicos 63,604 10,078
Sueldos y demas remuneraciones 37,116 29,228
Seguros y reaseguros 37,535 50,700
Depreciaciones 23,688 11,519
Gastos de viaje 7,371 5,641
Jubilacién patronal y desahucio 4,778 612
Gastos de gestion 451 -
Otros gastos 10,058 8,586

918i533 661 i823

24. OTROS GASTOS
Un resurnen de esta cuenta, fue como sigue:
Aios terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Rembolsos de gastos 257,689 178
Multas e intereses 961 574
Otros - 1,340

258,650 2i092

25. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiila no mantiene juicios como
demandado y/0 demandante que deban ser revelados. :

26. SANCIONES.
De la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

De otras Autoridades Administrativas.
No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores o Administradores,
emitidas por parie de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

27. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emision de estos
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estados financieros {Abril 1, 2020), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

28. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiiia el 1 de abril de 2020.
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