Quito, 6 de abril del 2018

PARA: MALUF BADER MABA S.A.

DE: Ing. Janeth Hurtado

ASUNTO: INFORME DE COMISARIO 2017

De mi consideracién:

Adjunto a la presente se servira encontrar el Informe de Comisatio correspondiente al
gjercicio econémico Enero - Diciembre del afio 2017, a fin de que pueda ponetlo a
consideracion de la Junta de Accionistas de la empresa.

Sin otro particular por el momento susctibo.

Atentamente,

Ing. Janeth Hurtado
COMISARIO
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INFORME DE COMISARIO 2017

Quito, 6 de abril del 2018

Seflores
MALUF BADER MABA S.A Ciudad
De mi Consideracion:

En mi calidad de Comisario de la Compafifa, presento a consideracion de la Junta de Accionistas
el informe relacionado a los Estados de Situacién y al Estado de Resultados de MALUF
BADER MABA S.A. correspondiente al Ejercicio Econémico del 2017.

Es importante indicar que la preparacion de los Estados Financieros es responsabilidad de los
administradores de la empresa. Mi responsabilidad, como comisario, consiste en dar
cumplimiento a las disposiciones contenidas en el articulo 279 de la Ley de Compafiias y emitir
el informe correspondiente de conformidad con el Reglamento establecido por la
Superintendencia de Compaififas, en Resolucion No. 92-1-4-3-0013 Y 92-1-4-3-0014 de 13 de
octubre de 1992, en los siguientes aspectos:

Los administradores de MALUF BADER MABA S.A., han cumplido con las normas
legales, estatutarias y reglamentarias, asi como con las resoluciones de la Junta General
de Accionistas.

La empresa cuenta con los libros sociales, libro de actas de Juntas Generales y
Extraordinarias de accionistas, libro de  Expedientes, de Actas, Libro de
Participaciones de accionistas, conforme lo establece la ley.  Igualmente, la
correspondencia, los comprobantes y registros contables se llevan y conservan de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Los procedimientos de control interno adoptados en la Empresa, cubren las siguientes
operaciones:

a) Ciclo de Ingresos a Caja y Bancos

b) Ciclo de pagos de: Caja Chica, Caja y bancos

¢) Ciclo de Ventas. Compras- Registros de ventas y facturas de compras.
d) Ciclo de preparacion de los Estados Financieros

e) Ciclo de preparacion de los anexos transaccionales.

f) Ciclo de analisis evaluacion y control.

Para las categorfas de control enumeradas, se efectud la revision correspondiente y se
obtuvo una comprension de su diseflo, asi como de las politicas y procedimientos
implantados; finalmente, se evalu6 el riesgo de control.
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OPINION

En mi opinioén, los sistemas de control interno adoptados por la Empresa son adecuados
y le ayudan a tener un grado razonable de seguridad sobre la proteccion de los activos
contra pérdidas por uso o disposicion no autorizadas. De la misma manera las
transacciones han sido registradas debidamente y permiten la preparacion de los Estados
Financieros de acuerdo con la Técnica Contable y las Normas Internacionales de
Informacién financiera, todo lo cual le proporciona validez y seguridad a las
operaciones que realiza la Empresa.

La empresa lleva la contabilidad en el Sistema de Contabilidad computarizado y se
denomina Finantime. Los Estados Financieros analizados han sido preparados sobre la
base de costos historicos.

En mi opinidn, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente en
todos los aspectos, la situacion financiera de la Empresa MALUF BADER
MABA S.A., y los resultados de las operaciones, por el periodo terminado el 31 de
diciembre del 2017. Ademas guardan correspondencia con las registradas en los
libros de contabilidad, y han sido elaborados de conformidad con la Técnica
Contable y las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIFs.

En el desempefio de mis funciones de Comisario de MALUF BADER MABA S.A. he
dado cumplimiento a las disposiciones constantes en el articulo 279 de la Ley de
Compaiias.

En cumplimiento a la disposiciéon 4a. del citado articulo, me permito observar los
siguientes aspectos relevantes de los Estados Financieros de los afios del 2016 y 2017.
Para el afio 2017, el total de los activos se incrementa en un valor de § 216.170.16
ddlares, particularmente por el incremento de los activos fijos.

Se obtuvieron ingresos por ventas y otros, por $ 126.931.24 valor que representa una
disminucién del 24 % con referencia al ingreso por ventas del afio 2016. Por otro lado
el ejercicio 2017 presenta una ganancia neta de $ 4.419.55 ddlares, valor que significa el
3% de ganancia con relacion a los ingresos.

Finalmente, los indices financieros se encuentran dentro de los limites normales, y se
evidencia un incremento del capital de trabajo; como se puede ver de los cuadros anexos
a este informe.

Atentamente,
'S / ;(: — rl‘_ _‘/. (
[ Qs r FZ W74 70

Ing. Janeth Hurtado
COMISARIO
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MALUF BADER MABA S.A.

ACTIVOS 31-dic-17 31-dic-16 | VARIACIONES
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo Caja y Bancos 28.822,84 191.449,45 (162.626,61)
Cuentas por cobrar comerciales 203.319,73 13.268,56 190.051,17
Reserva incobrables (1.933,08) (1.933,08) 0.00
Otras cuentas por cobrar 8.458,22 129.588,50 (121.130,28)
Pagos Seguros 1.504,65 1.657,40 (152,75)
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 240.172,36 334.030,83 (93.858,47)
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipo 1.176.659,92 818.2006,01 358.453,91
Depreciacion Acumulada PPE (263.130,49) (214.705,21) (48.425,28)
TOTAL PLANTA Y EQUIPO 913.529,43 603.500,80 310.028,63
TOTAL NO CORRIENTE 913.529,43 603.500,80 310.028,63
TOTAL ACTIVOS 1.153.701,79 937.531,63 216.170,16
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MALUF BADER MABA S.A.

PASIVOS 31-dic-17 31-dic-16 VARIACIONES
PASIVO CORRIENTE
Proveedores 2.104,42 2.333,94 (229,52)
Instituciones Financieras 65.079,71 15.745,48 49.334,23
Otras Cuentas por Pagar 473,50 910,86 (437,36)
Obligaciones Tributarias - 6.546,92 (6.546,92)
Obligaciones con empleados 25.501,87 3.048,70 22.453,17
TOTAL PASIVO CORRIENTE 93.159,50 28.585,90 64.573,60
PASIVO LARGO PLAZO
Otras cuentas por pagar 678.454,87 531.360,46 147.094,41
TOTAL PASIVO LARGO
PLAZO 678.454,87 531.360,46 147.094,41
TOTAL PASIVO 771.614,37 559.946,36 211.668,01
PATRIMONIO
Capital social 5.000,00 5.000,00 _
Reserva Legal 2.507,16 2.507,16 _
Reservas 215.296,70 215.296,70 _
Resultados acumulados anteriores 154.864,01 99.980,19 54.883,82
Resultado ejercicio 4.419,55 54.801,23 (50.381,68)
TOTAL PATRIMONIO 382.087,42 377.585,28 4.502,14
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.153.701,79 937.531,64 216.170,15
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MALUF BADER MABA S.A.

31-dic-17 31-dic-16 VARIACIONES
INGRESOS OPERACIONALES
Ventas gravadas tarifa 126.931,84 166.285,68 (39.353,84)
TOTAL INGRESOS 126.931,84 166.285,68 (39.353,84)
COSTOS Y GASTOS
Gastos administrativos y de ventas 109.058,59 96.043,95 13.014,64
UTILIDAD OPERACIONAL 17.873,25 70.241,73 (52.368,48)
NO OPERACIONALES
Otros ingresos (12.030,01) 715,99 (12.746,00)
RESULTADO EJERCICIO 5.843,24 70.957,72 (65.114,48)
22% IMPUESTO RENTA 1.423,69 16.156,49 (14.732,80)
RESULTADO NETO 4.419,55 54.801,23 (50.381,68)
INDICES FINANCIEROS 2.017 2.016
indice de Solvencia 2,58 11,69
Prueba Acida 2,58 11,69
Nivel de Endeudamiento 0,67 0,60
Apalancamiento total 2,02 1,48
CAPITAL DE TRABAJO 147.012,86 305.444,93




