Quito, 12 de marzo del 2012

Sefiora Presidenta
“SHAMBHALASPA S.A.”
Cdead

Seniora Presidenta

Cumpliendo con lo dispuesto en los Estatutos, pongo a consideracién de la junta
General de Accionistas de Shambhalaspa S.A,, mi informe y anilisis de los Estados
Financieros al 31 de diciembre del 2011.

Para realizar este informe se efectuaron las pruebas que se consideraron necesarias
en| las circunstancias, como son: arqueo de caja, inspeccion fisica, andlisis de
documentos, registros contables, de lo cual se desprende la razonabilidad de dichos
Estados Financieros, los mismos que han sido elaborados de acuerdo con normas y
principios de contabilidad generalmente aceptados vigentes en Ecuador.
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Este informe lo presento en cumplimiento de la Ley y de la Resolucion de la

Su

perintendencia de Compaiifas Nimero 92-1-4-3-014, publicada en el Reglstro

Oficial Nim.44 del 13 de octubre de 1992.
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Los administradores han cumphdo con las normas legales y estatutarias, asi
mo con las resoluciones de la Junta General de Accionistas.

En cuanto a los sistemas de control, debo indicar que se verifican
rmanentemente los ingresos y los egresos que obtiene la compania control de caja,

ncos, chequeras.

Las cifras presentadas en los estados financieros relativos al ejercicio econémico

2011, corresponden a las registradas en los libros de contabilidad, estos son
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nfiables, y han sido elaborados de acuerdo con los principios de contabilidad
neralmente aceptados.

No existen requisitos de presentacién de garantias de los administradores de la

compaiifa.
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‘He revisado el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias, asf como los balances
comprobacién mensual.

No ha habido necesidad de convocar a Junta Extraordinaria de Accionistas.

No ha habido lugar para la aplicacién de la norma sexta del Art. 279 de la Ley de
mpaiifas codificada. :

No ha habido razén para vigilar las operaciones de la compaiifa.

No ha habido razdn para proponer o solicitar la remocién de los administradores;

y tampoco he conocido sobre ninguna denuncia sobre la administracién

Co

nsidero importante mencionar que los administradores han prestado toda su

colaboracién para el cumplimiento de mis funciones.
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A |continuacién presento un andlisis de las principales cuentas de los Estados
Financieros

ACTIVO

CAJA BANCOS

Con un saldo neto de US 3.041.51 que corresponde a los fondos en efectivos
existentes en Caja y Bancos, cuyo arqueo al 31 de diciembre del 2011 fue realizado a
plena satisfaccidn.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Este rubro estd compuesto por las siguientes cuentas:

Clientes: Tarjetas de Crédito: con un saldo de US 1.618.00; Proveedores US

100,00,

Impuestos Anticipados: con un saldo de US 21.815,30, que corresponde a
Anticipo de Impuesto a la Renta y Retenciones.

ACTIVO FIjO

DESCRIPCION VALOR DEPRECIACION VALOR NETO
Instalaciones 169.689 97.571 72.118
Muebles y 4171 1.346 2.825
Enseres
Equipo 16.431 15.246 1.185

-|| Computacién
34.819 20.020 14.798
Total 225.110 134.183 90.926
- OTROS ACTIVOS

Con un saldo deudor de US 50.909 que corresponde a Gastos de Constitucién y
Preoperativos.
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SIVOS Y PATRIMONIO

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Pasivo a Corto Plazo

Co% un saldo acreedor de US 676.618.16 y cuyos componentes son los siguientes:

Cuentas por Pagar Sra. Jenny Seelig US  664.194

Obligaciones Fiscales y Patronales - UsS 1804

Cuentas por Pagar Proveedores y Otros us 10.619
TRIMONIO

Capital Social: por un valor de US 550.000

Resultado de afios anteriores: con un saldo deudor de US 1.058.208.
Recordemos, este resultado refleja la pérdida acumulada.

Pérdida del Ejercicio: una pérdida de US 19.625
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SHAMBHALASPA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011, 2010, 2009

EXPRESADO EN DOLARES

T % [ 2000 | % [ 2009 | % l‘
|VENTAS | 73.488,22

|VENTAS NETAS | 73.48822] 100 | 58046000 100 | 7834900 100 |
[castoDE PRODUCCION | 15.073,32] 20,51120574]  6.607,00 11,3823519] 14.226,00] 18,1572196)
{GASTOS DE PERSONAL | 34.076,17] 46,3695678] 41.210,00| 70,9954174] 120.470,00| 153,760737|

{GASTOS ADMINISTRATIVOS

l

41.415,22] 56,35627043]  44.006,00 75,8122868)

|PERDIDA OPERACIONAL | -17.076,49| -23,23704398 -27.170,00| -46,8077042] -56.347,00] -71,9179568)|
| GASTOS FINANCIEROS | 2883,35] 3,923554006]  2.070,00] 3,5661372|  3.950,00| 0,09154197]
|PERDIDA | -19.959,84| -27,16059798]

[OTROS INGRESOS

334,61] 0,455324677)

|PERDIDA DEL EJERCICIO

i)
-19.625,23| -26,70527331] -35.848,00| -61,7579161| -60.297,00] 100,091542|

SUPERINTENDENCIA W
pE COMPANIAS

14 MAYD 2012

OPERADOR 9
CAHTO




SHAMBHALASPA S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011, 2010, 2009
EXPRESADO EN DOLARES

|ACTIVO [ 2011 | % {2010 | % | 2000 | % |
[cAla BANCOS | 3.042)
[CTAS. Y DCTOS. POR COBRAR _| 23.533)

[TOTAL ACTIVO CORRIENTE | 26.575] 15,779785] 25.694,00] 15,3369546| 25.841,00] 15,41/
[acTivo Fuo [ 225112
{DEPRECIACION ACUMULADA | -134.185]

{ACTIVO FlIO NETO 1 90.927] 53,9910018] 90.927,00| 54,2750552]  90.926,50] 54,23|
[oTROS ACTIVOS | 50.909] 30,2292132] 50.909,16| 30,3880857] 50.909,16| 30,36/
[TotAL ACTIVO ] 168410 100 | 167.530,00] 100 | 167.67700 100 |

SHAMBHALASPA S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011, 2010, 2009
EXPRESADO EN DOLARES

|__pasivoyPaTRIMONIO | 2011 | % | 2010 | % | 2009 | % |
| PASIVQ CORTO PLAZO i 676.618] 40177 | 656.113,00] 391,64 | 620.412,00{ 370,00 |
{PATRIMONIO ]

[CAP[TAL SOCIAL [ s50.000]
[RESULTADOS ANOS ANTERIORES| -1.038.582)] |

[PERDIDA DEL EJERCICIO [ -19.629]

[TOTAL DEL PATRIMONIO [

-508.208| -301,767277] -488.582,00] -291,638513] -452.735,00] -270,004234]

[TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO |

168410 100 | 167530000 100 | 167.677,00] 100 |
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