YOBEL LOGISTIC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

Yobel Logistic S.A, es una sociedad anénima constituida en el Ecuador mediante escritura pablica del
6 de noviembre del 2002 e inscrita en el Registro Mercantil el 17 de diciembre del 2002, e inicid sus
operaciones en julio del afio 2003. Su domicilio principal es Av. Garcia Moreno y Panamericana
Norte,

Las principales actividades de la Compaiiia se relacionan fupdamentalmente con la prestacién de
servicios de actividades logisticas en general, cubriendo actividades de almacenamiente,
administracion de inventarios, despacho de mercaderia y demés afines, asi como actividades de
asesoramiento en operaciones logisticas ¢ industriales.

La Compaiiia es una subsidiaria de Yobel SCM Logistic S.A. domiciliada en Pert, la cual brinda
servicios de Supply Chain Management en toda la Region de Latinoamérica.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Compaiiia alcanza 267 y 264 empleados

respectivamente.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.4 Declaracion de cumplimiento - 1.0s estados financieros han sido preparados do conformidad
con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2  Moneda Funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. ddlar), ¢l cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los cstados financicros han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico excepto por ciertos instrumentos financieros que son medidos 2 sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de [a contraprestacitn entregada a
cambic de bienes y servicios.

El valor razonzble es el precio que se recihiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la techa de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado, utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Comparnia
tiene en cuenta [as caracteristicas del active o pasivo que los participantes del mercado
tomarian ¢ cucnia al fijar ¢l precio del activo o pasivo a la fecha de medicion, El valer
razonable a efectos de medicién v revelacion en los estados financieros, se determina sobre una
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base de este tipn, g excepeidn de las transaceiores relacionadas & cperacionss de leasmg que
eatin dentrn del aleance de Ja N1C 17, v lzs medicionss que tens algunds smilitndes con el
valor razonakle, pero no 500 si valor razonable, tales come el valor nero de realizecion ds la
NI 2 ol valor en uso de la WIC 36,

Adionalimente, a ofectos de informac'don franciera. s medictones efectuadas o valor
raZonable se casifican on ¢! nivel ', 2 o 3 con base en €l oradu Jde impertancia de 105 [nsHmoy
para la medicion dol valor razonable en su sotalidad, Yos cuales se deserber 3 continnacion:

Nivel £ Bon precios entizados (sin gjustar) en mercaans aclivos para activos o pasivos
sdeénticos que la entidad pieds acceder a Ia fecha oo medicidn.

Nive! 2: Insumas distintos a los precics catizados imcluidos en el Nive! 1 que sean observables
para el active 0 pasive, va sea dizecta o indircctamente.

Mived 20 Tnsumos som dalos no observasles para el active o pasive.

A comtinuacion se deseriben [as prinzipales politicas contables aduptadas e ia preparacion de
estos estados fuuancieros:

Efectiva y banvos - Incluye aquelios activos financieros liquidos y depdsitos.
Propiedades y equipos

2.5.1  Medicidn en of momento dol reconocindenfo - | a3 paridas de propiedades vy equipos
se miden inicialmentz por su costo,

El costo de propicdades v squipos comprends su precio do adquisicion mas rodos los
costes directamente relacionados con la ubiceeion v Ta puesta en condiciones de
[uneionaeizne,

2.8.2  Moedicion posterior al reconrocimiento: modeto del coste - 1espuds del
reconocimiento inicial, las propiedacles s equipos son registradas al costo menos la
deprecineion acumulada y &l importe acumulade de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resultados en ei periodo en
que se producen.

253 Métwdo de deprecincion y vidas sitifes - Bl costo de propiedades v equipos se depracia
de acuerdo con el métode de linea recta. La vida til estimada, valor residual v método
de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el 2fecto de cualguier
camtbio en el cstimado regisirado sobre una base prospactiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipas ¥ las
vidas Otiles vsadas en el caleulo de la depreciacidn:

Item Yirda Bl fen gfios

Maquinaria y equipw de bodega 10-18
Mejorzs a propiedades arrendadas 11
Mugbles y enseres v equipos de oficina 8
Yehiculos 4
Fquipo de computacicn 3
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254 Retire o venitn de propiedades p equipes - Lo utilidad o pérdida que surja dzl retiro o
vzta de una portida de propiedaces v equipas es caleulads come la diferencia enire el
pracic de venta ¥ el valer en libres del activo v reconocida en resultadas,

Actives intangibles

2.6.1  Actives intangibley adyuiridos de forma separada - Son registiadoes al costo menes la
amertizacicn acumulada y cualquier pérdida per deterioro acumiziada. Ta
amortizacidn #e reconoce ton base en ¢l método d= linea reefa sobre su vida atil
estimade. La vida (il estimada, valor residual ¥ metodo de depraciacion son revisados
al final de cade atfio, siendo &l efecte de cualquicr cambio 2n el estimade registrado
s0bre una base prospoctiva.

262 M&ode de amertizacion y vides wfiles - La amortizacicn de los astives _ntengibies se
carga a rasultados sobre sus vidas Guiles utilizando el método de linea rocta, La vida
alil estimada, vaior residual y métode de amortizacidn sun revisados al final de cada
afio, sisndo el efecto de cualquier cambic en el estimado registrado subre una busy
arusavetiva,

A continnacidn s2 presentan los principales sctivos intangibles v las vidas dtiles usadas
en el cdleulo de la emortizacion:

frem Vida il (en afigs)
Soliware 3
Lizeneizs 3

Deterioro del valor de los actives fangibles ¢ intangibles - Al final de cada periodo, la
Compailia evalia los valores cn libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos ban sufrido alguna pérdida per detericro. En izl
casn, s caleula el impone recuperable del activo e unidad seneradom de efectivo a fin de
determinar el alcance do la pérdida por doterioro (de haker alguna),

Las pérdidas por deterioro se reconucen inmediatamente en resuitados, salvo si el active s¢
registra 0 un importe revaluado, en cuyo caso s¢ debe considerar la pércida por deterioro como
una disminucién an la revaluacion.

Ifmpuestos - E1 gasto por Impuesto & la renta vepresenta Ja suma del impuesto a la reta por
pagar cotrientz v el impuesto diferido.

281 Impuesty corrignte - Se basa en la wilidad gravable (fributazia) registrada duranse &l
afio. La utilidad sravable dificre de la utilidad contable, debido ¢ las partidas de
ingresos ¢ gastos imponibles o deducibles v partidas que ae serdn gravables o
deduciblzs, El pasive de la Campaiiia por concepto dal impuesio sarricnte se calcula
utilizonde las tasas fiscales aprobadas al Gnal de cada perioda.

282  Impuestos diferides - Se reconocen solwe las difersncias temporarias determinadas
entre ! valor en libros de los activas v pasivas incluidos en io0s estados tinanciercs v
sus bases (iscales. Un pasive por impussto diterido ze reconoce generalmenle pars
todas las diferencias temporarias imponibles, Un activo por impueseo diferido se
reconocs par todas las diferencias temporarias deducioles, en la madida en que resiinz
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probeble que la Compania disponga de utilidades gravables fuluras conwa las gue se
podria cargar esas diferencias temyporarias deducibles.

Los actives y pasivos por impuestos difertdos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en ¢l que ¢l activo sc realica o el pasivo
52 cancele.

La Compailia compensa uctivos por impuestos diferidos con pasivos por impucstos
diferidos si. v solo si tiene reconacido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, 1os isapories reconocidos en esas partidas v la Compafifa
liene la intencidn de Liquidar sus activos ¥ pasivos como nelos.

Impuestos carrientes y difervides - Los impuestos corrientes y diferides se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan su-gido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultade, ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimoaio, ea cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registre “nicial de yna
combinacian de regocios.

Proyisiones - Las proyvisiones se recenocen cuando fa Campaiiia tienc una obligacion pressnie
{va sea legal o implicita) como resultado de un sucesa pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recurses que incorparen beneficios econimicos, para cancelar ja
obligacitn, y puede hacerse una estimacion Jable del importe de la obligacidn.

El imporie reconecida como provisicn debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacidn preseate, al final de cada perfade, teniendo en cuenta los riesgos v
las incertidumbres correspendientes.

Beneficios a empleados

2.10.1

2.f0.2

Beneficios definidos! Jubilacién patronal y bonificactin por desafiucio - B costo de
los beneficios definidos {jubilacidn patrenal v bonificacidn por desaliucio) &s
determinado utilizando el Mérodo de la Unidad de Crédito Provectada, con
valoraciones actuariales realizadas al [inal de cada periodo.

Los costos por servicio presente ¥ pasade s¢ reconocen en el resultado del afio en el
que s¢ generan, asi como el interés financiero generado por ias ebligaciones de
beneficios definidus.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y péraidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién finarciera con carge ¢ abeno # olro resnitado
integral, en ¢l periode en que se procucen, El reconocimiento de fas ganancias y
pérdidas actuatiales en otro resuliade integral se reflejan inmediatamente cn las
vtilidades retenidas y no son reclasificadas 4 lu utilidad o pérdida del periodo.

Participacidn a trabajaderes - La Companiia reconoge un dasiva ¥ U4 gastie por la
participacion de los trabajadores en las ntilidades de la Compaiiia. Esic benclicio se
calcula 1 la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerde con disposiciones
legales.
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2.11 Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financiercs cuando los términos del

2.13

2.14

2.15

arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad. Todos los demés arrendamientos se clasifican como operativos.

2.11.1 La Compaiifa como arrendatario - 1.os alquileres por pagar bajo arrendamientos
operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plaze
correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresas - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenia el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.12.1 Prestacidn de servicios - |.os servicios técnicos especializados por logfstica integral se
reconoeen como ingresos de actividades ordinarias por referencia a fa prestacion del
servicio.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos v gastos se reconocen a medida
que son incuTicos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma gereral en los estados fipancieros no
se compensan 10s activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen eén transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compafiia tiene la intencion de liguidar por su
importe neto o de realizar ef activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financicros se reconocen cuando la
Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los actives ¥ pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de activos y pasivos
financieres (distintos a los activos y pasivos financieres designacos al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasives
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicidn de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultaco del periodo.

2.15.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de Ia tasa de interés efectiva es un
método de céleulo del costo amortizado de un instrumento financiero v de imputacion
del ingreso financiero a lo Jargo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados {incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccién y otras primas o descuentos que estén incluides en ¢l cdleulo de
Ja tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financierc o,
cuando sea adecuado, en un periode mas corto, con ¢l importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.
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2.16 Activos financieros - Todos s uctivos Tinancieros se reconocen v dan de baja a la jecha de
negociacion cuando se realiza una compra o veata de un activo financicro y son medides
inicialimente al valor razonable, mas los costas de fa transaccidn, caxcepto por aquellos activos
financieros clasificados 2 valor razonable con cambios en resul:adns, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable ¥ cuyos costos de la transaceion se reconceen en
resultados.

Tedas los actives financisros reconocidos son postericrmente medidos en su totalidad al costo
amortizado a al valor razonablz y s¢ presentan vn actives 10 corvientes, excepto ayuzilos con
vencimientos originales inferiores a 12 mweses a purtir de la focha del estado de situacion
finapcicra. que se presenlan come activos corrientes.

[La glasificacion de los aclivos financieros depende del propadsito con ¢l que se adquirieren las
instrumentos finencieros. La Administracion de la Compaiifa determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros 2n el momento del reconocimiento inicial. Actaalmente, la Compaiia
mantiene Gnicamente como activos [inancieres, cuentas por cobrar comerciales v ofras cusntas
per cobrar.

2.16.1 Cuentus por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cucntas por cobrar
P ¥ P P
comerciales ¥ otras cuentas por cobrar, son activos financieros na derivados con pagos
fiios o determinables, que no colizaa en un mercado activo.

Después del reconucimiento inicial a valor razonable, sv miden al costo amortizado
ulilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.16.2 Deteriora de acrivos financivros medidos al coyto amaortizado - Los activos
(inancieros que s2 miden al cosio amortizado son prabados por ceterioro al final de
cada perindo.

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deteriorn
directamente, exeeplo para Jas cuentas comerciales por cobrar, donds el impaorte en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. La recuperacién posterior de los
valores previarente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision.

Los cambios cn el importe en libres de la cucnta de provisida sc reconccen en el ¢stado
de resultados.

2.16.3 Baja de un active financiero - La Compania da de baja un active financiero
anicamente cuando cxpiren los derechos confractuales sobre los flujos de efcctivo del
activo financicro, y transficre de mianera sustancial los riesgos y benelicios inherentes a
la propiedad del activo financiera. Si la Compaiia no (ransfiere ni reniens
susianciglmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y confinna
reteniendo el contro) del activo transferido, Ja Compaiia reconcce su participacién en
¢l activo y la obligacion asaciada por tos valores que tendria que pagar.

2.17 Fasives financieres - Los instrumentes de deuda son clasificados como pasivos financieres de
cenformidad con 1a sustancia del acuerdo contraciual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia ternza
dereche incondiciotal de diferir el pago de la obligacion por 1o menos 12 meses después de ta
techa del estado de sitwacién financiera,

0
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2171  Préstamor - Represenlan pasivos financiercs que se reconacen inivialmente a su valer
razonable, neto de Ios 2ostos de la transaccion incurridos, Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amorlizade vsando el méodo de inrerés
efectivo.

2172 Cuentis por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar - Lus cucnias por pagar
comerclales v olras cusrtas por pagar son pasivos financieros, no derivados o pagoes
fijos o defenininables, que o cotizan en up mercado activo,

La Campatiia ticns implementadas politicas de manegjo de riesgo firanciero para
aseglrar que todas las cusnias por pagar se paguen de confermidad con las terminos
creciticios preacordados.

2473 Baja de un pusive financiere - Ly Compaiiia da de baja un pasivo finanziero 81, ¥
solo &f, expiran, cancelan o curnplen las ohligaciones de la Compaiiia.

208  Normas muevas y revisadas sin efecto material sebre los estadps finaneicros - Las nonnas
mevas v révisadas de aplicacién obligatoria a partir del | de enero del 2074, no han tenide un
electo malerial en los estados financicros adjuntos.

2,19 Normas revisadas emitiday pere ain no efecrivas - La Compeliin no he aplicado las siguisntes
Normus Internaciongles de Informacion Financiera (MNIF) y MNotmas Internacionales de
Cemtabilidad (NIC)Y revisadas que han sido emitidas pere ann 1o sot clectivas:

NIIE Titulo hfecriva a partis
NITF 9 Instrinmenios [inancicros Encro L 20 8
NIIF 15 ngresus procedentes de cunlraios con

2hientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la ¥TC 16 Clarificacidn de los métodos

¥ la NIC 38 aceptables de depreciacion y

aoriizacion Enera |, 2016
Modificaciones a la NIC 1% Planes de beneficios definidos:

Aportaciones de los empleados Julia 1, 2014
Muodificaciones a lag NIIEF Mejaras anuales & Jas MIF Cielo 20010 Julio 1, 2014 eon

-2012 excenciones limitadas
Modificacioncs a las NUF Mejoras anuales a las WITF Ciclo 2011

- 2013 Julio 1, 2014

NIIF 9: Instrumentos finoncieros

La NIIF 9 gmitida en noviembre del 2009, introdujo aueves requisitos para la clasificacion v
medicién de activos financieros. Esta norma se moditied posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasiticecion v medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados tinancieres, v en noviembre del 2013, inchryd nuevos requisitos para lo
enntabilidad de cobertura general. Ko julio del 2014, se emitic otra versién revisada de ia N1IF
9, principalmente para incloir lo siguiente;

Requerimizntos de deterioro para actives financicros ¥,

Modificaciones limitadas a los requisites de clasilicazion v medician al imtreducir una
calepuria de medicidn a “valor razonable con canbios en obro resultado mtegral”, para
clertos instrumentos dendores simples,
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Requizitos cluves de la NITF 9;

Toados los activos lnancieros gue se clasifican dentro del aicance de la NIC 39 -
Instruimentos Financieros, s¢ reconocerfn posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que forma parte de un modelo de
negoacio cuyo obietivo sea el de recandar los fujos de efectiva contractuales, ¥ que teagan
flujos de efectivo contractiales que son unicamente pagos de capital ¢ intereses sobire ¢l
capital pendicnte, por lo gencral se miden al costo amertizado al final de los perfodaos
contabiss pesterivres. Tos instrumentos de denda inantenidos en ua modelo de negocio
cuyo objetive se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contiactuales come por la
venta de activos financieros, ¥ que tengau términos contractuales del active financiero aue
dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constiluyen pagos de capital ¢
intereses sobre el importe dal principal pendieate, son medidos & valor razenable con
camzbios 2n otre resultade integral. Todas las otras inversicnes de deuda v de patrimonio
se miden a sus valores razonables at final de los periodos contables postericres. Ademds,
najo la NIIT 9, las enudades pucden hacer una cleccicn irrevocable para presentar loa
cantbios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimanio (no mantenida
para negociar) en otre reseitado integral, ¥ sclo con ol ingraso por dividendos gereralmente
reconocido en ¢l resultado del periodo.

- Tin la medicion de los pasives Mmangicros designados = valer razonakle con cambios ¢n
resuliados, la NUF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor »azonable del
pasivo financiero aue sea atribuible a cambios en el riesgo de crédilo del relerido pusivo, se
presente en olro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de Jus efecios de los
cambios en ¢l riespo de crédito del pasivo en otro resuitado integral genere ung asimeiria
contahle ¢n el resultado del periode. 1.0s cambios en el valor razonable atribuible 4} riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriaormente reclasificados al resultado del
periode. Segin 1a NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasive financisro designade a valor razenable con cambios en resultados se presenta ea el
reaultado del periodo.

La Adininistracidn de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la N1IF 9 en el futuro ne teandria
un impacte significativo sobre los importes reconacicdos on los estados Knancieros adjuntes, en
relacién con los actives financiercs v pasives financicros de la Comapafifa.

NEIF 13: Ingresos procedentes de contratos con los clientcs

En mayo del 2014, se emitio la W1IF 15 yue estzblece tn modelo extensu y detallads quc deben
utilizar lus entidades en el registro ¥ reconociniento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. T.a NIIT" {5 rvemplazara el aclral lincamiento de reconocimiente de ingresos,
incinyende la NIC 18 gresos, la NI1C 11 Contratos de Construccion y las interprelaciones
respectivas ¢n la fecha en que entr2 en vigencia.

El principic fundamental de la NNF (5 es que unz cntidad deberia reconocer el ingreso quc
represanta la transferencia de bienes o servicios estatlecidos contractualmente a los clientss, en
un importe que refleje 12 contraprestacion que la entidad cepesa rocibir a cambio de biencs o
servicios, Especificamente, la norma afiade un medele de 3 pasos pasa contabilizar ¢l ingrese:
Paso i@ identificar el contrato com los ¢lientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de gjecucidn en el contrato.

Peso 3: determinar el precio de la transaccidn.
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Paso 4: distibuir el precio de transaceidn a las obligaciones de ejecucidn en el contrato,
Paso 3: recouacer ¢l ingreso cuando (o en [a medida que) ta entidad satisfaga [a obligacién.

Segun la NLF 15, una entidad contakiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacidn de gjecucion, es decir, cuando €1 “control” de los bienes v servicios
relacionados can una obligacion de ejecucion particuiar es transierido al cliente. Se han
afiadido muchos mas lineamicntos derallados en la NIIF 15 para pader anzlizar situaciones
especificas, Ademis, fa NIIF 15 requiere amplias revclaciones.

La Administracion de la Compafifa anticips que estas enmiendas no tendrdn ua impacte
signiticativo sobre los importes reconocidos en los estadys financieros. Sin embarge, no es
pusible proparcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detaliado
haya sido completado.

Modificacicnes a la NIC 16 y NIC 38; Aclaracion de los métodos aceptables de
depreciacibn y amortizacion

Las medilicaciones a la NIC 16 les prohibon a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta ¥ equipe basado en el ingreso. Mientras que las
maodificaciones a 1a NIC 38 intreducen la presuncién rebatible de gus el ingrese no ¢s un
principio apropiado para la amortizacién de un active intangible, Lsta presuncion solo puede
ser rebarida en las dos siguicntes circuastancias;

- Cuando el activo intangible es expresado como medida dz ingreso o]
«  Cuando se pueda demostrar que un ingreso v el conzumo de beneficios econémicas del
aclivo intangibic se encuentran estrechamete relacionados.

[.as madsificaciones se aplican prospectivamente para pericdos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente.  En la actualidad, 1a Compaiifa usa ¢l métadoe de linea
recta para la depreciacidn y ameortizacion de propiedades, planta, equipo y bienes intanginles,
respectivamente. La Administracidn de la Compaiia congidera que €i método de linea recta es
€l més apropiado para reflejar cl consumo de beneficios ccondmicos inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, 1a Administracién de la Compafiia anticipa que la aplicacién
de cstas modificaciones a la NIC 16 y la NiC 38 no tendrdn un impacto material en los estados
financieros dc 1a Compaiiia,

Madificaciones a la NIC 19: Planes de beneficios definidos, aportaciones de los cmpleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican céimo deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados ¢ tereeras parles que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios detinidos,
mediante [a consideracidn de si dichos beneficios dependen del niimero de aiios de servicio det
empleado.

Para las aportaciones que son independientes del ndmero de afios de servicio, 1a entidad los
puede reconocer como una reduccion en cl costo del servicio en el periodo ¢n ¢l quz se preste
el servicic o atribuirlos a los periodes de servicio del empleado utilizando el método de [a
unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del nimero ce aiios
de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a ios afos do servicio del empleado,

La Administracicn de la Compaiiia no prevé gue lu adlicacion de estas modificaciones a la NIC
19 en el futuro pucds Lener un impacto significatve sobre los importes reconeeidos en los
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estados financierps, debide a que la Compaii:a no posee planes de aportaciones de los
empleados.

Mejoras anuales 2 las NITF Cicdo 2010 - 2012

TLas mejoras anuales a les NUF Ciclo 2010-2012 incluyen alguncs cambics a varias NITF que
¢ encuentran resumidas a continuacion:

«  Las modificaciones a las bases para las conclusicnes de la NTIE 13 aclaran que la emision
de esta nenna v las modificaciones posteriores & la NIC 39 y a la NIIF  ne suprimen la
capacidad de medir lus cuentas par cobrar y por pagar a corto plazo sin 2sa do interés
ustablecida, a los inportes de las facturas sin descontar, cuando el cfecte de descontar ng
sea sigrificalivo. Fn vista de que las modificaciones no conticnien ningina fecha para
enfrar eu vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

- Las modificacicnes a la NIC 16 y la NIC 28 eliminan ciertas inconsistencizs en la
contanilidad de depreciacion y/o amertizacién acumulada cuardo se reevalia una partida
de propiedad, planta y equipo o un activo iotangible. Las normas modificadas clarifican
que el importe en libros bruto sc ajusta consistentemente con la revaluscién de importe en
libros del active ¥ que la amortizacion yo depreciacién acumulada es la diferencia entre cl
importe bruto 2n libros ¥ el impore del activo, luege de considerar Las pérdidas por
deteriorp acnuiadas,

«  Las modilicaciones a la NIC 24 clarifican que nea empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia a la votidad gue informa, ¢s ura parte relacionada
de dicha enfidad informante. Por consiguiente, la entidad cue informa deberiz revelar
comn fransaceiones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado
0 por pagar « la empresa administradora por propercionar servicios de persongl elave de la
gerencia. Sin embargo. no se requiere la revglacion de los componentes de dicha
compensacién.

J.= Administracion de la Compania no prevé que la aplicacidn de estas modificaciones en el
faturo pucde tener wt impacto sigrificativo en los estedos financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2(13

Las mejoras annales a las NITF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias
NIIF que sc encuentran resumidas a continuaeion,

«  Las modificaciones a Ja NIIF 13 expliczn yue el aicance de la excepeién dul porafolia de
inversiones para medir el valor razonable de un grupo de aclivos financieros y pasivos
financicros en una base neta, incluye a tedos los contratos que estan dentro del alcance de,
y centabilizados de acuerdo con [a NIC 39 ¢ la NTIF 9, incluso si estos contrafos no
enmiplen con las definiciones de activos financieros o pasivos financieros establecidas en la
NIC 32,

. Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la N1IF 3 no son mutuamentc

exciuyertes v, la aplicacion de ambas normas puede ser requerida. Por 1o tarto, una
entidad que adguicra una propiedad de inversidn debe dezerminar si:
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3.

2) Elinmueble cumpie con la definicion de propiedad de inversion establecida en la NIC
40y,
b) La transaccidn curnple ceon la definicién de combinacién de negocios segin la NIIF 3.

La Administracion de la Compailia no prevé que la aplicacién de estas madificaciones en cl
futuro puede tecer un impacto significativo sobre los importes reconceidos en los estades
financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NITF requiere que la
Administracion de la Compailia realice cierfas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes
a la actividad econdmica de la entidad, con ¢l propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
zlgunas partidas que forman parte de los estados financieros., En opinién de la Administracion de la
Compaiiia, taies estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efcctos [inales.

A continuacidn se presentan las estimacicnes y juicios contables criticos que la Administracién de Ja
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

Deterioro de propiedades y equipas - A a fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considers necesario, se analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida per deterioro. En caso de que exista
alg(m indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efective de forma independiente, se estima la
recuperabiiidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reccnocidas en un activo en perioc¢os anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementanda
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libres que el activo hubiera
tenido de no haberse recenocido la pérdida por detericro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - ] valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados ei:
funcion de un cdleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestes utilizados para
determinar ¢l valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios,

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calcule actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
Administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar ¢l valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios.

Las obligacicnes por beneficios definidos de la Compafifa se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercado al tinal def periodo ¢considerando los bonos del gebierno.

Estinacion de vidas wiles de propiedades y equipo - La estimacion de las vidas utiles y el valor
residual se efectiian de acuerde a lo mencionado en la Nota 2.5.3.



4.

5.

EFECTIVQ Y BANCOS
U resumen de efectivo v bansos cs camo sigus,
... Digiemkrz 31,...

204 2013
{en 118, ddlares)

Caja 500 500
Rancos 282,624 3913
Total 283,124 4413

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Lin resumen de cuentas por cobrar comerciales v otras cuenlas por cobrar es Como sigue:

... DHciembre 35, ..
2014 2013
fen TS, dalares)

Cusniay por cobrar comercigles;
Clicotes locales y sublotal 333016 250114
Orras cuentas por cobrar:

Anticipus a provedores 1,339 31,236
mpleados 1,585 073
trras _ Lb2g __ 235
Taral 24 800 202259

L.as cuentas por cobrar comerciales carresponder a los saldes pendientes de eabro por servicios de
eetividades logisticas siende La nolltica de crédite maximo de 60 dfas,

Antigiieded de las cuenias por cobrar vencidas pero ne deterioradas: Un datglle d2 ja antigiiedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no detenoradas os como sigue:

... Dhciembre 31....
2014 2013
(en 115, délares)

Feapimientoy:
Carters vencida de ] & 180 diay 49 074 101,269

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre dsl 204 v 2013, constituyen garantias entregadas por alquiter de bodegas
utilizadag por la Compariia.
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7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

... Diclembre 31,...
014 2013
(en U.S. ddlares})
Coste 1,648,794 1,284,088
Depreciacion acumulada {490.625) (358.795)
Total 1,158,169 _925293
Clasificacion:
Maquinaria y equipc de bodega 833,324 786,996
Mejoras a propiedades arrendadas 201,324 63,619
Equipo de computacion 64,277 48,619
Muebles y enseres y equipos de oficina 22,844 14,994
Vehiculos 36,400 11,065
Total 1,158,169 925,293
Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigus:
Muebles y
Maguinaria  Mejoras a enseres y
y equipo de propiedades Equipode  eguiposde
bodega arrendadas  computacidn oficina Vehiculos Yoral
... (en U.S. délares) ...
Cosia:
Saldos al 31 de diciembre del 2012 714,503 §9,391 105,877 29,544 24,588 933,903
Adguisiciones 279,822 33,029 24,116 3,218 350,185
Reclasificacion 3,342 (3.342)
Saldes al 31 de diciembre del 2012 994 325 95,762 139,993 20420 24,588 1,284,088
Adquisiciones 125,660 135,677 _38.062 12,191 33,116 364,706
Saldos 2l 31 de diciembre del 2014 1,119,985 251,439 178,053 41611 57,704 794
Depreciacidin acumulada:
Saldos al 31 de diciembre del 2012 (157,774)  (25.239) {75.129) (12,812) (8,664)  {(279,618)
Gasto por depreciacion (49,555) {6.604) (16,245) (1,614) (4,859 (78,877)
Qtros (300) (3000
Sazldos al 31 de diciembre del 2013 (207,329)  (32,143) (91,374) (14,426) {13,523)  {358,795)
Gasto per depreciacion (79.332)  (17.972) (22.404) (4,341} (7,781)  {131,830)
Saldos ai31 de diciembre del 2014 (286,661)  (5Q,115)  (113,778)  (18767)  {21304) _{490,625)
Saldos netos al 31 de diciembre
del 2014 _833324 201324  _64277 22844 36400 1,158,169
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7.4 Actives en parantia - Al 31 de diciembre del 2014, la Compafila mantizpe coma garantia de los
préstarnog con bencog locales, prendas industriales de bienes muchles por TIS2276,888 (Nota 8),

8. PRESTAMOQS

Un resumnen de préstamos es como sigue:

Crarogntizados - ol coste cmoriizado:
Pristanos con bances locales (1) y total

Clanifinasion,
Corriente
Mo eorriente

Tolal

... Diciembrc 31....
ENE] 2113

{en U5 dolares)

38,04 06,117
26,270 74,002
11775 22,115
38,045 95,117

{1) DPréstames a tasa fija con institiclones financizras locales, con tasas de infergs cfectivas entre
O.74% y 11 BO%a (11.80% para el afio 2013) con vencimienios hasta julio 2017, Al 41 de
diciembre del 2013, la tase de interds sfectiva promedio apual sobee los préstamos es de
11.80%, Estos préstamos se encuentran parantizados mediante prendas industrialzs de bienes

miekles (ver Nota 7,1

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Ug resumen Jo cuentas por pagar comerciales v olras cuenlas por pagar os como sjgue:

Cuenlas por pagar comercinles:
Proveedores locales v subtotal

Cras cucnius por Bagar:

Compaiifas Relacionadas (Nota 18.1)

Dividendos por pagar
Oiroy

Total

... Diciembre 31_...
2014 201
{en U8, dialaras)

ad

345 905 170,464
42,640 3,765
52.44]

24 609 O

205,393 83,749



10. IMPUESTOS

16.1  Actives y pasivos del aiio corrieate - Un resumen de activos v pasives por impuestos cotrientes
gs como sigue:

... Diciemnbre 31,...

2014 2013
{en U.S. dodlares)

Activi por impuesto corvienic:

Crédito tributario de impucsto a la renta y total 76,443 131,553
Dasivos por impuesios corrientes:

Impuesto al Valor Agregado - TVA 50,856 42,149
Retenciones de Impucesto al Valor Agrepado - IVA 30,995 35,041
Rutenciones de impuesto a la renta por pagar 19.502 23,163
Taotal 101,353 100,333

10.2  Impuesto a la renta recanacida en los resultados - Una reconciliacion enue fa utilidad segin
estados financizros v el gasto por impuesto a la renta corriente, s como sigue:

[

2014 a13
(en U.S. ddlares)

Utifidad scein estados financieros antes

de impuesto z la renta 397,171 313,168
Gastos o deducibies 98,992 119,603
Utilidad gravable 496,163 432,771
Impuesto a la renta causado (1) 109,156 93,210
Anticipn calenlade (2) 36,4484 46,081
Tmpuesto a la renta cargado a resultados 109,136 93,210

(1) De conformidad con disposiciones legales, [a tarifa para el impuesto a la renta, sc caleula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion.

(2) A partir de. anio 2010, sc debe considerar como impuesto a la retta minimo ¢l valor el
anticipo calculado, el cual resulta de Ja suma matemdticz del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y (1.2% de costos v gastos deducibles.

Durante Tos anos 2014 y 2013, la Compafifa derermind coma anticipo de impuesto a la
renta de USSE6,489 v IIS$46,08 || respectivamenie: sin embargo, el impuesto a la renta.
causado de dichos afios tueren de USS109, 156 y US$95,2 14, respectivamente.
Consecucntemente, la Compaiiia registrd como impucste a la renta en los resultados dz los
anos 2014 ¥ 2013, el impueste a la renta causado,



Sen susceptibles de revisidn por parte de la Autoridad Tributaria jas declaraciones de
impues.as de los afios 2G11 af 2014,

N3  Movimiento del crédito iributarie de impuesto a la renta - [Los movimisates del crédito
tributaric: de impucsto a la renta fueron como sigae:

2014 2013
{fen U5 ddlares)

Saldoz al comienzo del afie (77.263) (143, 440)
Prowision del aiic 109,156 852110
Reenperaciones de retencicnes en la flente 55 887

Hzja de refencionss en [z fuente il.376

Fapos efectuadas {185,599} {83,273}
Saldos al {in del afic (76,443 (13553

Pupos efectuades - Correzponde al antizipo pagado v retenciones en la fusnte.

H4  Aspectos Tribwtarios {.ey Orgdnica de Incentivos a in Produccidn y Prevenclin def Fraude
Fiseod - Con fecha 29 de diciembre del 2014 se promulgd la Lev Organica de Incentivos a la
Froduccion v Prevencidn del Fraude Fiscal la misma gue incluve entre atros aspoctos
tributarios los siguicnias:

: rezed
fngresos mravadar

«  5econsidera como ingresos de fuente ecuatoriang v gravados con el Impuesto a la Renta la
ganancia prevenicnie de la enajenacion de acciones, participaciones v dercchos de capital,
Dz la misma mancra se conszidsra inpreso gravado ¢l ineremente pateimenial no justificado.

+  Beestablece una limitacion 3 la exencidn eorrespondients a dividendes ¥ wtilidades,
determinando que si el beneficiario vlective de las utilidades que perciban ias sociedades o
persunas naturales es ung persona natsral residente en el Fouador, 1a exencidm del impuesto
a latenta no serd aplicabls,

- Heelimina la exoneracion para lo ganancia ocasional proveniente de la enajenecion de
gectones o participaciones, Las socicdaces debomn inbommar estc tpa de transaccionss a la
Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sanzicoado con una multa del 5% del valor real
de la transaceion,

+  Se plimina la exeneicn por depdsito  plazo {ijo a las sociedades e instiluciones del sistems
financiern, asi coma a las inversiones en valores de renta fija para las sociedades.

Deducibilidad de gostos

«  Enel case de activos revalusdos, el gaso por depreciacién de activos revaluados no seré
dedueible,

»  Secliminan las condiciones que actugimente dispone la Ley de Régimen Triburario nterno
para la eliminacidn de los créditos incobrables ¥ se establece quoe las mismas so
delerminaran via Reglamento.

«  Nose aceplard |a deduccidn por pérdidas en ia enajenacion vcasionai de acciones,
participaciones © derechos de capital que se den entre partes relacionadas.



Tarifa e impuzsio o la renta

.+ Llingreso gravable que obtenga una sociedad ¢ persona natural co residente en el Ecuadar
par la enajenacion de acciones, participaciones u otros dorsches de capital pagara la tarifa
gencral impuesta para las sociedades, debiendo lu socicdad regeprora de ta inversion actiar

L

como “sustittto™ del contrinrvente y sfectuar la retencidn del impaesro.
Urlidad en lo enpenacion de acoiones

Se define el cileulo de ia wrilidad pravable en Ta enajenacion de acciones, participacicnes a
otras derechos de capiral:

»  Elingreso gravable serd el valor real de la enajonacitn.

«  El costo deducible serd el valor nominal, el valor de adquisicion o el valor patrimoral
proporcional de lus acciones de acuerdo con la téenica financiera. También serdn
deducibles los magtos direcdammente relacionados con la enajenacion.

v 5e estabiece una limitacion a la exencidn correspondiente a dividendos v utilidades,
determinanda que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o
persenas naturales es una persona natmral residents en el Ecuador, la exencidn del impuesto
a la renta no serd aplicable.

« 5S¢ climina [a exoneracian para la ganancia ocasicnal provenicnie de la enajenacicn de
acciones o partivipaciones, Las sociedades deberdn informar este tipo de transacciones a la
Autaridad Fiscal, su incumplimienio sera sancionade cor una multa del 3% del valor real
di 1 ‘ransaccidn.

«  No se aceptari la deduecidn por pérdidas en [a enajenacién ccasional de acciones,

11. FRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafila na dispone del estudio de precios de transferencia de las transaceiones cfectuadas con
partes relacionadas locales v del exterior correspondiente al afio 20134, requerido por disposiciones
lezales vigentes, ¢n razon de que el plaze para su presentacién ante las autoridades tributarias, vence
en el mes de jusio del afio 2015, Dicho esludio constituve una base pora determinar si las operaciones
con parlss relacionadas locales y del exterior han sido efectuadas a provios razomables cue se
aproximan a valores de plens vompetencia. A lu fecha de emisidn de los estades lnancivros, diche
esludiv se encuenlrs on proceso de gjecucion v la Administracion de la Compait‘e considara qua los
efectos del misma, si hubiere, carecen de iimportancia relativa, Al 31 de diciembre del 2015, la
Compaiita efeciud el estudio de precios de transferencia en el cual se esteblecid que las transaceiomes
con partes relacionadas locales v del exterior han sido efectuadas g prezios razonables que se
apreximan a valores d= nlens competencia

e



12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un rezumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Beueficios sociales
T'ariicipacion a trabajadores
{ros

Total

oo Didemtbre 31,

2014 -3
fen LS. délares)
146 354 156 H9%
00809 35,205
3592 _1a87
220833 222,744

Participacion a trabajadores - De contormidad con dispesiciones legales, los trabajadares tienzn
deracha a participar en las utilidades de |a empresa en un | 5% aplicable a las ufilidades fquidas o
contables, Los movimientos de la provisidn para participacidn a wrabaladeres fugron como sizue;

Saldos al comienzo del afio
Trovizion del afic
Pagos efectuados

Saldos al fin del afio

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDODS

Uz resumen de obligaciones por baneticies definides es como sigue:

Jubilacidn patronal
Bonifiwacidn por desahucic

Total

2014 2003
{en U5 dolares)
55,263 60,486
70,089 33,265
(535263) (50.486Y
00849 Bl

. Digiembre 31,
014 2015
fen 115, dolares)

[3u]

68,595 38308
_B1.317 35928
146912 9423

13.1 Jubilacion patrenad - e acuerda con disposicicnes del Codign del Trabajo, [os tubajadores
fque pur veintivineo afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
inlermmpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilecion
gue les corresponde en su condicion de afilisdos al Instituto Ecoatoriane de Seguridad Scelal.
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Los movimientos eo ¢l valor presenre de a obligacién de jubilacion patona: fueron come

Tigie!
2014 2013
(en U5, dalares)
Saldas al comienzo del anio 38,5048 10 827
Cesto de los servicios del pericdo comriente 16,286 9.617
Costa financierg 2083 1,355
Térdidas actuariales 20,108 [0, 887
Cianancias sokre reducciones (8.790) {3.405)
Saldos al fin del afie Nk, 505 38308

13.2 Bonificacidn por desahucio - De acuerde con disposiciones del Cédigo de Trabajo, &0 los
casos da terminazisa de la relacion laboral por desahucio sclicitado por el empleador o por el
‘rabajador, la Compafiia sntregard el 25% de |a dltima remuneracion mensual por cada unn da
los afios de servicio,

Loz movimicntos en el valor presente de [a obligacicon di bonilizacién por desahuzio fueron
Como sigus:

2014 2013
{en LS, dilares)

Suldos al comienzo del afin 33,328 25,805
Costo de los servicics del periodo corriente 20,0140 15,444
Closto financiery 2.914 Z.0la
Perdidas actuanales 4,554 12,145
Warizcian reserve no reguiadas en ejercicios aneriorss 434

Beneflicios pagados (2,501
Saldes al fin del afo BlALT 35508

Log caleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de henelieins
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 20014 » 20013 por un actuario independiente. [l
valor presente de Las obligaciones de beneficios definidos v los costos del servicio actual fuercn
calenlados utilizando ¢l méwedo de la unidad de crédito provecteda, Bajo este método los benedcios
definidos deben ser atribuides al perfodo de servicio del empleade v basados en la formula del plan,
de tal sueite que se atribuyve la misma vantidad de beneficio a cada afie de servicio, considorando ol
usi d¢ hipdtesis actuariales para calenlar el valor presenie de dichos beneleios. [Estas hipdtesis
reflejan i velor de dinero a través del Lempo, el incremento salartal ¥ las probabilidades de pago de
estos benstficios.

Las ganancias v pérdidas actuariales (nuevas wedicionss), se reconocen en 2l estade ce situacicn
financiera con cargo o abone a otro resultado intexral, en el perfada en que se producen. El
reconocimisnic de las sanancias v pérdidas actuariales en otro resuliade integral se reflsjan
inmcdiataments 2n las utilidades retenidas v no sen reclasificados a la utilidad o pérdida del perizdo.



Las presnaciones fringipales vsadas para propdsitos de los calculos actuariales son las sigquientes:

... THelembre 31,...

14 203

%
Tasas de dezcucnio 700 .00
Tasas csperadas del incremente salarial 3,00 308

Lps importes reconocidos en los resultados respecto a dichas planes de benelicios definidos son los

slguierTes;
.. Diciemby= 31,
2014 2013
(en miles de Th%, délaras)
Coste de los servieios del perindn corriente 16,205 25,111
Costo financierd _/,507 3 404
Subtatal cosio de beneficips definidos reconocido en
resultados 42 891 28,5149
Waevas mediciones:
Perdidas avinariales reconocidas en 2l ado 26,642 25,026
V arlacion reserva no reguladas en ejercicios anteriores 834
Ganancias subre reducciones = £3 403

Suliatal coslo de beneficios detinidus reconocido en

otro resuliado intepral 27477 19,821
Total 6137 43,136

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14,1 Crestian de riesgos financicras - La Compadifa dispone de una organizaeion v de sigtemas de
informacion, administtados por la Gerencia General y la Jelatura de Administracidn v
Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitnd, proponer al
Directoric medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad, en base e
una metodotogiz de evaluacidn continua,

El principal riesga de lz compafifa s la concentmcion du venlas de un cliente principal gue
constituye mds de las tres cuartas partes de las venies, perc qus sin embargo al ser un cliente
corporativo, se tiene planificada una relazién de largo plazo.

A conlizuacion se presenta una definicion de lus riesgus que enfrerta la Compafiia, una
caracterizacidén v una descripeion dz las medidags de mitigacidn que actualments pone en use la
Administracisn de la Commpadia, sl es el caso.

14.1.1 Rigspo en fos fasyy de interds - La commipafiia no riene activos que generen fereses,
por o que los noresos y fiujos de efectivo operativos de la compaiiiz som
independientes de los cambions en las tasas de interés del mercado.
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14.1.4

Riesgo de crédifo - La Compafifa ha adoptedo una politica de involucrarse dnicamente
con partes solventes y solicitar garantias a les clientes, cuando sea aprepiado, coma
forma de mitigar ¢! riesga de la pérdida f:nanciera ocasionada por los ineumplimientos.
La Compaiiia realiza transacciones con clientes que cuentan Gnicamente con la mejor
calificecidn de riesgo. Adicionalmente, la evaluacién de crédito continna se resliza
sabre la condicidn financiera de los clientes.

El prire pal riesgo de la compaiiia es la concentracion de las cuentas por cobrar en un
cliente principal, Grupo Transbel, que constituye més de las fres cuartas partes de las
ventas.

La Gereneia de la Compaiiia considara que el ricsge de crédile de la Comparia se
encuentra mitigado dada la solvencia y reconocido prestigio nacional ¢ interaacional
del Gruper Transhel, 1o cual # su vez s¢ suma al hecho de serun clicate Corporativo en
“oda la regidn de Laticoamérica, con la que se tiene planificada una relacién a largo
plazu.

Adicionalmente existe una polilica comercial intensiva para extender los servicios a
nuevos clientes,

Riesgo de liquidez - La Administracion de la Compaiiia ha astablecido un marco de
trabajo aprapiado estableciendo ser prudente frente al riesgo de iquidez ¥ buscandao
mantener suficiente efactivo provenicnte de sus actividades de operacion, esi como la
posibilidad de comprometer y/o tener compromeiido financiamiento a través de una
adecuada cantidad de fuenies de crédito; de mancra que la Gerencia pueda mangjar los
requerimicntos de financiamiento a corto, mediano v largo plazo, asi como la geslién
de Lquidez de la Compafiia. §.a Compafiia maneja el ricsgo de iquidez manteniendo
reservas, facilidades financicras v niveles de cadeudamiento adecuados, menitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencinieato de los activos v pasivos financicros,

Adicionalmente, las cobranzas con Grupa Transhel (slicnte principal}, no supera los 135
dias después de emitida la factura, lo cual asegura la fuenie mas imporlante de efectiva
de las actividades de operacién.

La gerencia sc ascgura gue no exista upa alta concentracién de vencimicntos de dauda
en un mismao periode, reducicndo asi el riesgoe de linanciamiento.

Riesgo de capifal - La Compaliia gestiona su capital para ascgurar que estaré ¢n
capacidad de continuar como empresa en marcha mivntras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacidn de lus saldos d2 deuda y
patrimenio,

La Administracion de fa Compadia revisu la estruclura de capital periddicamente,
Coemo parte de esta revision, considera el costo del capital ¥ los riesgos asociades con
las operaciones de la Compania,

et |
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14.3

Ctegorias de instrumentos financieros - Bl detalle de los activos y pasivos Cnancieros
mantenidos par la Compaiia es como sigue:

von Dicizmbee 31,
2014 P13
(en L5, délares)

——

LR

Activos firarcieros medidos al cosio amoriizods:

Efectivo y bancos (Nofa 4) 283,124 4413
Cuoentas por cobrvar comerciales v otras cuentas
por cobrar menns antizipe a provesdotes (Nota 5) 335,627 ZHT7GR
Total Gi6.751 a2 il]
FPayivos finwieros medidos ai costo amortizado;
Préstamos {Nota 8} 38.045 96,117
Cuantas por pagar comerciales y ofras cuentas
por pagar {Nota 9) A05,595 183.740
Tatul 343 640 279,857

Valor razonable de Ios instrumentos financieros - La Administracién de le Compriia
considers que los importes en lipms de los gelives y pasivos bimancieros recrmocidos al costo
amortizde en los estades financieros s¢ aproximan a su valor razonable.

15. PATRIMONIO

i5d

{52

153

Capital social - El capiial social autorizado consiste de 506,000 acciones de USE1.00 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto poer acsidn ¥ un derecho a los dividendos.

Raserva fegal - Ta Ley de Compaiiias regutere gque por lo menos el 10% de la viilidad anual
=ea apropiado coma reserva legal hasta que ésta como minimo aleance el 50% del capital
sucial. Esta reserva no ey disponible para el pugo de dividendos en efectivo pero poede ser
capitalizzca en su totalidad.

Urilidaeles reteriday - Ur resinen de las milidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31,  Diciembre 31,
2014 2013
fen 115, ddlares)

Ltilidades retenidas - distribuibles 324,473 185,478
Resultados seumulades provenientes de la adopeion por

primen ver do las NITF 10486 _10.484

Tonal 234,941 165 964

Los saldos ce las siguisntes cusntas surgen de la aplicacidn por primera vez de las NIIF y de
los saldos segim FOCOGA anteriores, los cuales seplin Resolucidn emitida por 'a
Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podran ser ntilizados de la siguients
[orma:

AR,



Resultodos ucwmulados provenientes de la adopceion por primera vez de los NTIF - Tnclaye
los valares resultantes de los afustes originados en la adopeion per primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor sdlo podra ser capitalizado en fa parte gue exceda al valor de las perdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
ahsarher pérdidas; o cevuelto en el caso de liquidacion de la compafifa.

Dividendos - Ea octubre del 2014, se distribuyd dividendos por US$93 mil. A partir del afio
2010, los dividendos distribuidos a favor de acciouistas personas naturales residentes en ¢
Ecuador v de sociedades demiciliadaz en parafsos fiscales, o en jurisdiccionas de menor
imposicidn, s¢ encuentran sujetos a retencién para efectos del impuesto a la rents

16. INGRESOS

Un resumen de los ingresos reportados en Jos estados financicros ¢s como sigue:

2014 2013
{en U.S, ddlares)
Prestacion de servicios Grupo Transbel (1) 7,859 945 7,555,822
["restacion de servicivs a clicnles menores 1,395,229 1,007,696
Otros 88,070 35,888
Total 9343244 8,399,406

(1) La Compaiiia tiene coma prinzipal eliente a Grupo Transbel, cuya prestacion de servicin es el
almacenamiento, custodia, administracion v distribucién de sus productos de las marcas L'bel v
sika 2 nivel nacional.

17. GASTOS POR BENEFICIOS EMPLEADOS

Un detalle de gastos por beneficios a empleadas es como sigue:

20143 20132
{en U.S. ddlares)
Sueldos v salarios 731,616 1,539,445
Reneficios sociales 464,577 332,93
Aportes al [ESS 194 084 176,935
Participacion a irabajadores 70,082 55.263
Beneficias definidas 42,893 28,515
Otres beneficios a empleados 70323 71,809
Total 2,573,582 2,206,900

29



18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

X181 Transacciones con partes relacionadas - Durante los aios 2014 y 2013, la Compuiiia efectud
las siguientes transacciones con sus partes relaciopadas:

Reembolso de gastes y

SDpOrie corporativo
2014 2013

... (en U.S. dolares) ...

¥ obel Supply Chain Management 148,452 148,452
Yobel SCM Logistics S.A. _25.647 52.167
Total 174.G99 202,619

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeadados = partes

relacionadas
2014 2013
{en L.5. délarcs)
Yobel SCM Logistics S A. 25577 3,763
Yakel Supply Chain Management 37,113 g

18.2 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejezutivos y otras
miercbres clave de la gerencia fue la siguiente:

2014 20113
{en U.S, dolares)
Beneficios a certo plazo v total 114,040 23822

La compenszcion es determinada can base en ¢l rendimicnto y las tendeacias del mercado.

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Enwre e! 31 de diciembrs dsl 2014 y la fecha de emision de los estadas finapcictos (marza 30 del
2015} no se produjeron eventos que en apinion de in Administracion de la Compafiia pudieran tener
un efccto importante sobre los estados financieros adjuntos.



20, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lna estados firancicros por el afio lerminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobadas por 1a
Gerencia de la Compafiia en marzo 30 del 2015 y serdn presentadns a los Accionistas pard su
aprobacién. En cpinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados fnancieros serdn aprobados por
Yns Accinnistas sin modificaciones,




