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Anditores EXternos




OO AE NA Desde 1990 ejerciendo

AUDITORES Y CONSULTORES Auditoria y Consultoria
FIRMA INTERNACIONAL de calidad con Seriedad

INFORME DFE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de NOVADEVICES S.A.:

Informe sobre los estados financieros

. Hemos auditado los cstados financieros adjuntos de la Compafiia
NOVADEVICES S.A,, que comprenden el balance general al 31 de diciembre
del afio 2011 y 2010 y los correspondientes cstados de resultados, de cambios en
¢l patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en
csas fechas, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

5. La Gerencia es responsable por la preparacion y prescntacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye el disefio, la implementacion y el mantenimiento del
control interno pertinente a la preparacion ¥ presentacion razonable dc los estados
financieros que no contiencn distorsiones importantes, causados por fraude ©
error; mediante la seleccion y aplicacion de politicas conlables apropiadas; y de la
realizacion de estimaciones contables que sean razonables de acucrdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

1. Niestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre los estados financieros
basada en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que
cumplamos con los requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la
auditorta con el fin de obtener seguridad razonable de que los estados financieros
no contienen distorsiones importantes,

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos a fin de obtecner
evidencia de auditorfa sobre los saldos ¥ revelaciones en los estados financieros.
Los procedimientos de auditoria que aplicgmos dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién del riesgo de/aue los estados financicros contengan
distorsiones importantes debido a frau Lrror. Al efectuar esta evaluacion del
riesgo, el auditor torma en con sideracion| el dontrol interno de la Compafila que le
es relevante para la preparacion dentacion razonable de los estados

(Contintia en la siguiente pagina...)
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FUDITORES ¥ CONSULTORES

FIRMA

A los Accionistas de N()VADEVICES S.A:

(Continuacion.. )

INTERNJ\C‘ONAL

financieros de la Compaiiia, a fin de dischiar procedimientos de auditoria
apropiados en las circunstancias, pero 1o con el proposito de expresar una opinion
sobre la efectividad Jel contro} interno de 1a Compaiiia. Una auditoria también
incluye la evaluacién de quc los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y que las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como uha evaluacion de la presentacion general de los estados

financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente ¥
apropiada para proporcionar una base para puestra opinién de la auditoria con

salvedades.

Bases para 1a opinibn:

4 Al 31 de diciembre de 2011, no hemos recibido confirmacion eserita de Fondos

Pichincha S.A. representante legal de Fondos Pais del Ecuador.

5. Al3lde diciembre de 2011y 2010 existe una cuenta por cobrar a la Empresa
Piblica Metropolitana de Desarrollo Urbano de Quito-EPMDUQ por US$668.003,

la misma que hasta Ia fecha de emisién de nuestro informe (febrero, 28 de 20

12)

o ha sido recuperada. Et 15 de febrero de 2012 se firmd un acia de entrega

recepeion ¥ liquidacién definitiva de la mencionada deuda, por cl valor

de

US$445.338; la diferencia de 1S$222.667 sera registrada contablemente en ja
forma que cotfesponda, una vez que se COnozea ¢l resultado de las acciones que

realice la Compafiia (ver nota a los cstados financieros we 24, literal a).

6. -En diciembre del 2011 se inicio la etapa operativa de venla de los cquipos Kypus
Fusion; sin embargo. costos det personal (basicamente remuneraciones) que jabora
en el proyecto incurridos en ¢l afio 2011 por 15§344.756 se imputaron & cargos

diferidos (vernota a los estados financieros N° 9).

7. Al3lde diciembre de 2011, dentro de Otros Activos existen U$$302.501 que

corresponden a 10s valores entregados directamente a terceros por cuenta de

su

parie relagionada Kypus Cortp., la misma que esta aperturando sus operaciones

comerciales en los Estados Unidos de Norteametica; la administracion

de

NOVADEVICES $.A.. considera que £stos yalores se entregan como anticipo para

futura inversion (ver notas a los estados i inancieros N° 10y N° 22).

(Contintia €n la siguiente pagina....)



ﬁUDITORESYCONSULTOR;E
FIRMA INTERMACIONAL

A los Accionistas de NOVADEVICES S.A.:
(Continuacién...)
Opinion

8. En nuestra opinién, excepto por los efectos de los asuntos mencionados en el
parrafo bases para la opinién, los cstados financieros indicados en el pérrafo 1,
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de NOVADEVICES S.A., al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el
resultado de sus operaciones, y los flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de conformidad con Normas Fcuatorianas de Contabilidad.

Otros Asuntos:

9. Al 3] de diciembre de 2011, las cuentas por cobrar clientes frente a los activos
representan el 53% (47% para el afio 2010); la wtilidad neta del afic 2011 s de
US$4.458 (la pérdida neta del afo 2010 fue de US$390.061), las pérdidas
acumuladas al cierre de! afio 2011 fueron de US$454.621 (al cierre del afio 2010
fueron de US3440.823); mientras que cl patrimonio neto para los afios 2011 y
2010, respectivamente son de US$1.450.874 ¥ US$1.464.226. Las opcraciones del
afio 2011 generaron un flujo negativo de fondos por US$974.345 (en el afio 2010
US$1.080.376) debido basicamente a la compra de inventarios y a los pagos a
proveedores relacionados con los compromisos de produccion adquiridos,

En el afio 2009, la Compafiia suseribié un convenic con Fondo Colective de

Inversion “Fondo Pais Ecuador” el mismo que le provey6 fondos por

LIS$1.600.000 a cambio de cederle con pacto de recompra el 54% de la acciones

de la empresa (ver nota a los estados financicros N° 2 1).

ini i i oy C.A  avmcidows e de ol T

el A0 %ﬁ%“@@?{%ﬁ?ﬁj ?%};, éénsrﬁﬁara que fa situacién de
cndeu@amiento, resultados y flujo negativo de fondos es temporal v que sera
reversible en funcién de la gjecucion oportuna del proceso de fabricacién de
productlos para el cumplimiento de las érdenes de compra v demds contratos de
provisién de bienes y servicios que estdn en proceso.

Los estados financieros de la Compaiia han sido preparados considerando que la
empresa seguird opetando normalmente ¥ no contemplan posibles ajustes
contables en caso de que no pueda operar en forma normal en ¢l futuro {(negocio
en marcha).

10.  Las cuentas por cobrar a Stimm Cia. Ltda. porUS$1.105.989, generadas por venta
de equipos Kypus Fusion, representan of 6464 Mo 1a corters tatal, Euta cartara esrs
regulada por lo dispuesto en el contrato fe distribucion comercial suserito, que

incluye respaldo financiero otorgado porfla kontratista (ver nota a los estados
financieros N° 23).

(Contintia en la siguiente pagina...)



AUDITORES Y CONSULTORES
FIRMA INTERNACIONAL

A los Accionistas de NOVADEVICES S.A.:
(Continuacion...)

1. Fondo Pais Ecuador—FPE, es el mayor accionista de la Compafila y esta
conformado por la Corporacion Financiera Nacional, Corporacion Andina de
Fomento, Banco Pichincha C.A., Banco de Guayaquil S.A., Merchantbansa. S.A.
y Merchantvalores S.A., partir de la iltima consulta popular (mayo, 7 de 2011), se
expidi6 un Reglamento desde la Junta Bancaria que regula las inversiones de la
banca privada. Por este motivo, los dos bancos privados que son cuotas habientes
de FPE deben desinvertir el total de sus participaciones en dicho Fondo hasta el
plazo méximo establecido, que es julio de 2012. Hasta la fecha de emision de este
informe {febrero, 28 de 2012) no se ha efectuado dicha desinversion.

12. De acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, la
empresa debe aplicar las Normas Internacionales de Informacion Financiera —
NIIF a partir del 1 de enero de 2012, consecuentemente el balance de apertura
debe emitirse con fecha 31 de diciembre de 2010 y el balance comparativo el 31
de diciembre de 2011.

Auditores y Consultores Cia. Lida,
Registro en la Superintendencia
de Compafifas del Ecuador N° 221

Quito DM, febrero 28 de 2012



NOVADEVICES S.A,

A Y e e

BALANCES GENERALES AL 31 DF, DICIEMBRE DE 2011 2019
(Expresados en dolares americanos}

NOTAS 2011 2010
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes 4 255375 54,867
Cuentas por cobrar 5 1.806.961 807.146
Inventarios 6 315.584 347.740
Otras cuentas por cobrar 7 219.368 284.071
Total activos corrientes 2.597.288 1.493.824
EQUIPO 8 42220 51.915
CARGOS DIFERIDOS 9 488.930 183.824
OTROS ACTIVOS 10 312,702 2.000
TOTAL DE ACTIVOS 3.441.140 1.731.563
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASTVOS CORRIENTES:
Obligacicnes financieras 11 1.614.000 145.327
Proveedores v ofras cuentas por pagar 12 260.222 71.791
Pasivos acumulados 13 58.314 50.219
Total pasivos corrientes 1.932.536 267.337
PASIVO A LARGO PLAZO 14 57.730 -
PATRIMONIO 1.450.874 1.464.226
(Ver Estados de Cambios en el Patrimonio
de los Accionistas)
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO 3.441.140 1.731.563
~ /
anti gg chistidn Ortega
presilerite Ejecutivo ercnte Financiero Contadora General

Las notas adjuntas (1 a24) forman parte de estos estados financieros



NOVADEVICES S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresados en délares americanos)

NOTAS

Presidente Ejecutivo jerente Financiero

Ing(ﬁn%go Merino lnfﬂebastién Ortega

2011 2010
INGRESOS:
Venia de equipos 1.180.324 215.490
Proyectos y servicios 20 83.170 651.347
Otros Ingresos 8.976 8.038
1.272.470 §74.875
COSTOS:
Costo de equipos -532.074 -120.974
Costo de proyectos y servicios 20 -42.832 -716.097
Otros costos -2.575 -1.687
-577.48] -838.758
MARGEN BRUTO 694.989 36.117
GASTOS DE ADMINISTRACION
Y VENTAS -603.064 -556.353
UTILIDAD (PERDIDA) EN OPERACIONES 01,925 -520.236
OTROS (GASTOS) INGRESOS:
Oftros ingresos, neto 47.984 169.527
Gastos financieros y otros -58.714 -39.352
Total -10.730 130.175
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE
" PARTICIPACTON TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA 81.195 -390.061
MENOS:
Participacién a trabajadores 15 -12.479 -
Impuesto a la renta 15 -64.558 -
Total -76.737 -
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL ANO 4,458 390,061
UTILIDAD (PERDIDA) NETA POR }C] CION / 0,01 -0.61
(f
- , | n
Sﬁ‘f’g{ émrf— Gl

Ing. Mayra Navarrete
Contadora General

Las notas adjuntas (1 a 24) forman parte de estos estados financieros




NOVADEVICES S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

CAPITAL SOCIAL:

Saldo al inicio del afio

Capitalizacion de aportes futuras capitalizacioncs
Saldo al final de! afio

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES:
Satdo al inicio del afio

Aportes futuras capitalizaciones

Capitalizacion de aportes futuras capitalizaciones
Saldo at {inal del afic

CAPITAL ADICIONAL PAGADO:

Saldo al inicio del afio

Prima por participacidn en aumento de capital
Saldo al final del afio

RESERVA LEGAL:

Saldo al inicio del afio
Transferencia de utilidades
Saldo al inicio v final del afic

PERDIDAS ACUMULADAS:
Saldo al inicie del afio
"Apropiacion de reserva legal

Ajustes

Utilidad (Pérdida) neta de afio
Saldo al final del afio

TOTAL PATRIMONIO:
Saldo al inicio del afio

Ajuste

Capital adicional pagado
Utilidad neta del afio
Saldo al finai del ano

Syt

(Expresados en délares americanos)

NOTAS 2011 2010
16

641.300 295.000

- 346.300

641.300 641.300

- 346.300

- -146.300
18

1.253.700 626.850

- 626.350

1.253.700 1.253.700
17

10.049 10.049

446 -

10.495 10.049

-440.823 -50.762

-446 -

-17.810 -

4458 -390.061

-454.621 -440.823

1.464.226 1.227.437

-17.810 -

- 626.850

4.458 -390.061

1.450.874 1.464.226

bt

Ing. @mk{éo Merino

Presidente Ejecutivo

Ing,ASebastian Ortega
¥rente Financiero

Tng. Mayra Navarrete

Contadora General

Las notas adjuntas (1 a 24) forman parte de estos estados financieros




NOVADEVICES S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresados en délares americanos)

NOTAS 2011 2010
FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES
DE CPERACION:
Recibido de clientes 261.150 1.104.163
Pagado a proveedorcs ¥ empleados -1.221.831 -2.161.374
Impuesto a la renta - -8.709
Otros egresos, neto -13.664 -14.456
Efectivo neto utilizado en actividades
de operacion -974.345 -1.080.376
FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES
DE INVERSION
Adquisicién de equipo (neta) 8 -6.794 -19.441
Capitalizacion de activos diferidos 9 -344.756 -71.708
Efectivo neto utilizado en actividades
de inversion -351.550 491.149
FLUJOS DE CAJAPOR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias 1.526.403 -179.908
Capital adicional pagado 13 - 626.850
Efectivo neto proveniente de
actividades de financiamiento 1.526.403 446.942
CAJAY EQUIVALENTE.S:
Incremento (disminucion) neto durante ¢! afio 200.508 -724.583
Saldo al inicio del afio 54,867 779.450
Saldo al final del afio 4 255375 54,867

(Continta en la siguiente pagina ...}

Las notas adjuntas (1 a 24) forman parte de estos estados financieros




NOVADEVICES S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS Al 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

{Expresados en délares americanos)

(Continuacion...)

NOTAS 2011 2010
CONCILIACION DE LA UTILIDAD
(PERDINA) NETA DEL ANO CON EL
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad (Pérdida) neta del aiio 4.458 -390.061
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida)
neta del aiio con el efectivo neto utilizado
en actividades de operacion:
Depreciacion de equipo 3 16.489 6.212
Provision para cuentas de dudosa recuperacion 5 11.505 -
Participacion trabajadores ¢ Impuesto a la Renta 15 52.379 -
Amortizacion de activos diferidos y otros 9 39.650 55920
Reversion de otras provisiones y cuentas
cuentas por pagar - -144.630
Ajustes -17.810 -
Cambio en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar -1.011.320 306.257
Otras cuentas por ¢obrar 64.703 -77.009
Inventarios 156.466 -285.199
Otros activos -435.012 -
Cuentas por pagar a proveedores y otras 136.052 -560.143
Pasivos acumulados 8.095 8.237
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION -974.345 -1.080.376
Ing. bg[fyaéc/ Merine ljé/gcbastién Ortega Ing. Mayra Navarrete
Presidente Ejecutivo erente Financiero Contadora General

Las notas adjuntas (1 a 24) forman parte de estos estados financieros




NOVADEVICES §.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

A e e e ——————

(Expresadas en dolares americanos}

OPERACIONES DE LA COMPARIA
a) Constitucion.-

La Compaitia s¢ constifuyd en la Repiblica del Ecuador el 20 de noviembre de
2002, su objeto principal es ¢l disefio, fabricacion, construccion y/o adaptacién de
equipos de telecomunicacion y para transmision de datos; de programas Yy
sistenas de computacion, de transmision de datos, de voz, de imagenes v de
telecomunicaci6n, asi como la importacién y exportacion de equipos, partes,
repuestos y accesorios relacionados ¢on la industria, €] comercio y demés
actividades relacionadas; también puede oftecer scrvicios de asesoria,
programacion, transformacion, produccién y comercializacién de sistemas en
general; el objeto sccial de la Compailia le permite desenvolverse y abarcar una
amplia gama de actividades a fines 0 conexas.

b} Operacioncs.-

Al 31 de diciembre de 2011, las cuentas por cobrar clientes frente a los activos
representan el 53% (47% para cl afio 2010); la utilidad neta del afio 2011 es de
4,458 (la pérdida neta del afio 2010 fue de 390.061), las pérdidas acumuladas al
cierve del afio 2011 (ueron de 454.621 (al cierre del afio 2010 fueron de 440.823);
mientras que el patrimonio neto para los anos 2011 y 2010, respectivamente son
de 1.450.874 y 1.464.226. Las operaciones del afio 2011 generaron un flujo
negativo de fondos por 974.345 (cn el afio 2010 1.080.376) debido basicamente a
la compra de inventarios y a los pagos a proveedores relacionados con los
compromisos de produccion adquiridos, asimismo, en el afio 2010

En el afio 2000 la Compaiila suscribié un convenio con Fondo Colectivo de
Inversion “Fondo Pais Ecuador” el mismo que le proveyé fondos por
US$1.600.000 a cambio de cederle con pacto de recompra ¢l 54% de la acciones
de la empresa (ver nota a los estados financieros N° 21).

La administracién de NOVADEVICES S.A. considera que la situacion de
endeudamiento, resultados y flujo negativo de fondos es temporal y que scra
reversible en funcidn de la ejecucion oportuna det proceso de fabricacién de
productos para ¢l cumplimiento de las ordenes de compra y demds contratos de
provision de bienes y servicios que estn en proceso.

(Continda en la siguiente pégina...)




NOVADEVICES 5.4, Notas complementarias 4 los Estades Financierovs

1. OPERACIONES DE LA COMPANIA
(Continuacidn...)

Los estados financieros de 1a Compafiia han sido preparados considerando que la
cmpresa seguirda operando normalmente y no contemplan posibles ajustes
contables en caso de que no pueda operar en forma normal en el futuro (negocio
en marcha).

2. RESUMEN DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

En el mes de marzo del afo 2000 el Ecuador adoptd el ddlar americano como
moneda oficial, un resumen de la evolucion de los principales indicadores de la
economia ecuatoriana desde hace cinco afios, es el siguiente:

Ao

Indicador 2007 2008 2009 2010 2011
% de inflacion anual 3,32 8,83 431 3.33 5,41
Balanza Comercial: Superdvit

(Déficit)  (millones de 1.189 1.373 -332 -1.489 =717

dolares)
Salario Minimo (en dolares) 170 200 218 240 264
Deuda Externa Pablica (en

millones de délares) 10,328 10.028 7.392  8.673  10.035
Deuda Externa Privada { en

millones de délares) 5.790 7.739 5921 5264 5.076

3. POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION Y
PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a) Esquema de politicas contables al 31 de diciembre de 2011 y 2010

La Compafiia prepara y presenta sus estados financieros principalmente de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), la Junta de Directores
y otros Cucrpos Directivos de la Compafiia son los responsables de la preparacidn
y presentacién de los estados financieros. La gerencia de la Compaifiia ha
seleccionado y aplicado las politicas contables de manera que los estados
financicros cumplan con todos los requerimientos de cada NEC y permitan una
presentacidn estructurada de la posicién financiera y las transacciones realizadas
por la Compafila. Los estados financicros presentan los resultados de la
administracion de los recursos confiados a la gerencia de la Compailia.

{Continua en la siguiente pagina...)



NOVADEVICES S.A. Notas complementarias a los Estados Financicros

POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION Y
PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Continuacidn. ..)

El Ecuador ha adoptado algunas Normas Internacionales de Contabilidad en
ausencia de una NEC especifica, la gerencia puede utilizar su juicio para
desarrollar una politica contable que provea informacidn mas util a los usuarios,
al hacer este juicio, a gerencia debe considerar: a) los requerimientos en las NEC
que se refieren a asuntos similares, b) las definiciones, criterios establecidos por
¢l Comité de Pronunciamientos del Instituto de Investigaciones Contables del
Ecuadar; y, ¢) pronunciamientos de otros organismos para el establecimiento de
normas y pricticas accptadas en la industria a la que pertenece la Compafiia.

Un resumen de las principales Normas Fcuatorianas de Contabilidad aplicadas
por la Compaiiia y de las disposiciones tributarias en el Ecuador, es el siguiente:

Provision para cartera de dudosa recuperacién.- Sirve para cubrir posibles
pérdidas que se puedan producir en la recuperacion de cariera. Para efcctos
tributarios la I.ey acepta como gasto deducible del afio {inicamente el 1% de los
créditos concedidos durante el mismo y que esten vigentes al cierre del periodo
fiscal,

Valuacion de inventarios.-

- Suministros y materiales.- Al costo promedio de adquisicién.

- Inventarios en transito.- A los costos de adquisicidn.

Equipo.- Al costo de adquisicion; los equipos se deprecian de acuerdo con ¢l
método de linea recta, aplicando los porcentajes de depreciacion establecidos por
la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Activos diferidos.- Al costo de los pagos efectuados por concepto de
remuneraciones del area de investigacién y desarrollo y ofros gastos menores, los
mismos que se amortizan en 5 afios.

Utilidad (Pérdida) neta por accién.- La uiilidad neta (pérdida) por accion se
calcula en base al promedio de las acciones en circulacion durante el gjercicio

econdmico.

Participacion trabajadores.- Constituye el calculo del 15% sobre la utilidad
contable y se carga a los resuitados del afio.

(Continia en la siguiente pagina...)



NOVADEVICES S.A, Notas pl tarias a los Estados Financieros

3.

POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION Y
PRESENTACION DE LOS ESTAPOS FINANCIFROS

{Continuacién...)

Impuesto a la renta.- Para ¢l afio 2011 se calcula a la tasa del 24% y para el
2010 se calculé a la tasa del 25% sobre la utilidad tributable y se carga a
resultados del afio. Si la Compafifa decide reinvertir las utilidades del afio aplicara
la tasa del 14% para el afio 2011 y 15% para el 2010 siempre y cuando aumente
¢l capital social por igual valor al de la reinversion en maquinaria nueva o
equipos que lo destinen para su actividad productiva, asi como para la adquisicién
de bienes relacionados con investigacidn y tecnologia que mejoren la
productividad, gencren diversificacion productiva e incremento de empleo.

Ingresos, costos y gastos.- Se contabilizan sobre la base de lo devengado.

Registros contables y unidad monetaria.- Los registros contables de la
Compafifa se llevan en dolares americanos, que es la moneda de circulacién
oficial a partir de marzo de 2000.

b) Implementacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera

I.a Superintendencia de Compafiias del Ecuvador emitio las respectivas
resoluciones en fax  guoe oslakblocoen [=3) siguicnte CIONROEREma para la

implementacion y adopcién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera -NIIF:

1 de enero de 2010 Compafitas de auditoria ‘externa y entes sujelos y
________ _ regulados por la Ley de Mercado de Valores.
1 de enero de 2011 Compafilas con activos iguales o superiores a

cuatro millones de délares; holding, tenedoras de
acciones, compafiias de economia mixta, las
entidades del sector piblico y sucursales de
compailias extranjeras.

| 1 de enero de 2012 Con fecha 12 de enero de 2011 la Superintendencia
de Compafifas emitié la resolucion
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 donde se determinan los
pardmetros para considerar a una empresa como
PYyMES vy los criterios son: a) activos totales |
inferiores a 4 millones de ddlares, b) registren un
valor bruto de ventas anuales inferior 2 5 millones
de dolares y c¢) tengan menos de 200 trabajadores;
estas empresas deben aplicar NIIF para PyMES
pudiendo también adoptar NIIF completas,
NOVADEVICES 8.A. se encuenira en este grupo.

(Continiia en la siguiente pagina...)
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3. POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION Y
PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion. ..}

De acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de Compafiias, ia
empresa debe aplicar las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera — NLIF a pattir del | de enero de 2012, consccuentemente el balance de
apertura debid emilirse con fecha 31 de diciembre de 2010 y el balance
comparativo deberd emitirse ¢l 31 de diciembre de 2011; hasta la fecha de emision
del informe de los auditores externos (febrero, 28 de 2012) la implementacion de
esla normativa se encuentra en proceso y la conciliacion del patrimonio esta
pendiente de prescntacion a la Superintendencia de Compaiiias.

4. CAJAY EQUIVALENTES

El rubro estd conformado por:

2011 2010

Caja (1) 437 35.173
Bancos (2} 54.938 4.893
Inversiones temporales {3) 200.600 14.801
255.375 54,867

{1) Al 31 de diciembre de 2010, se incluia dinero por la cancelacion de un
préstamo otorgado al Sr. Santiago Merino accionista de la Compaiiia por
35.000, ¢l mismo que fue transferido a bancos en enero de 2011,

(2) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, corresponden principalmente al

} disponible que se mantiene en las cuentas bancarias del Produbanco 5.A.
por 50.461 y Banco Pichincha C.A. por 4.291.

(3) Al 31 de diciembre de 20! 1, incluye principalmente inversiones multiples
en el Banco Pichincha C.A. por 180.000 y 20.000, a una tasa de 3,75% y
5,5% anual respectivamente, con vencimientos en marzo de 2012,

5. CUENTAS POR COBRAR

El rubro esta conformado por:

_wu 2010

Clientes (1) ) 1.818.466 807.146
{-) Provision para cuentas incobrables -5 -
1.806.961 807.146

(Continiia en la siguicnte pagina...)
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S, CUENTAS POR COBRAR
{Continuacién...)

(1) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el saldo incluye lo siguiente: 3) cucata
por cobrar a la Empresa Piblica Metropolitana de Desarrollo Urbano de
Quito - EPMDUQ por 668.005 correspondientes al saldo final del valor del
contrato del proyecto Quito EducaNet. El 15 febrero de 2012, 1a Compaiiia
firmé una Acta de entrega recepcion y liquidacion con la deudora a fin de
dejar constancia del pago definitivo por esle concepto, consecuentemente la
cuenta seria recuperada en ese afio (ver nota a los estados N° 24, literal a);
sin embargo, hasta la fecha de emision del informe financiero (febrero, 28
de 2012) no se registran movimientos de la cuenta en menci6n; b) cuenta
por cobrar a Stimm- Cia. T.tda., una subsidiaria ecuatoriana de Brightstar
Corp. en Estados Unidos de América por 1.105.989 por la distribucion de
equipos Kypus Fusion la misma que representa un 61% del iotal de la
cartera de clientes. Esta cartera esld regulada por lo dispuesto en el contrato
de distribucion comercial suscrito, que incluye respaldo financiero otorgado
por la contratista (ver nota a los estados financieros N 23, literal

Para el afio 2011, los auditores externos no recibieron respuesta a sus solicitudes
de confirmacion de Ja Empresa Publica Metropolitana de Desarrollo Urbano de
Quito - EPMDUQ por 668.005.

El movimienio de la provisién para cuentas de dudosa recuperacion durante el
afio fue el siguiente:

2011 2010
Saldo al inicio del afio - -
Provisién del aiio _-11.505 -
Saldo al final del afio _-11.505 -
6. INVENTARIOS
El rubro estd conformado por:
2011 2010
[nventario de mercaderia 150.082 276928
Inventario de partes y piezas 22.854 21.125
Otros inventarios 7.914 7914
Inventario ¢n transito 10.424 41.773
Inventarios de partes v piezas en garantia (1) 124.310 -
315.584 347.740

(Continia en la siguiente pagina...)
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INVENTARIOS
{Continuacion...)

(1) Con el objeto dc garantizar las obligaciones con el Banco Pichincha C.A.,
la Compafiia mantiene parie de sus inventarios puestos en garantia (ver nota
a los estados financieros N° 11).

Al cierre del afio 2011, la Compafila no cuenta con un estudio técnico para
determinar si es necesario o no establecer una provision para inventario de dificil
realizacidn.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El rubro esta conformado por:

.o 2010
Anticipos (1) 107.845 178,797
Impuesto al Valor Agregado (2} 63.246 64.028
Retenciones y anticipo de Impuesto a la Renta (3) 37.999 17.260
Otras cuentas por cobrar 10,278 23.986

219368 284071

(1} Al 31 de diciembre del afio 2011 incluyen principalmente anticipos para la
adquisicion de software para equipos Kypus Fusion por 50.096 y anticipos
para la gestion dc proyectos de renovacion tecnoldgica con Ja Corporacion
Nacional de Telecomunicaciones - CNT por 4]1.000. Durante ¢l afic 2010,
el saldo inclufa principalmente anticipos entregados a su parte relacionada
Kypus Corp., por 169.420, dichos valores fueron asignados para la apertura
de operaciones internacionales de la Compailia en los Estados Unidos de
América. Durante el afio 2011, estos anticipos fueron reclasificados a la
cuenta otros activos.

(2) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los saldos corresponden al crédito
tributario por las ventas efcctuadas por la Compaiifa, los cuales son
totalmente recuperables.

(3) Para el afio 2011 y 2010, corresponde a retenciones en la fuente de
Impuesto a la Renta del afio por 18.807 y 2.812, respectivamente, crédito
tributario por Impuesto a la Renta de afios anteriores por 8.522 v 12.430
respectivamente y anticipo de Impuesto a la Renta por 10.669 y 758,
respectivamente (ver nota a los estados financieros N° 15, literal h).
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EQUIPO
El rubro esté conformado por:
% de tasa
anual de
Depreciacion 2011 2019
Equipo de oficina 10 4.670 4.670
Muebles y cnseres 10 14,221 10.356
Equipo de computo y software 33 58.251 55.322
Vehiculos 20 16464  16.464
Total 93.606 86.812
Menos - Depreciacién acumulada __-51.386 _ _ -34.897
Neto 42220 51.915
El movimiento del rubro durante el afio es el siguiente:
_20m 2010
Saldo al inicio del afio, neto 51.915 11.210
Adiciones, neto 6.794 19.441
Transferencia desde inventarios (1) - 27.476
Depreciacion del afio __-1648%  -6.212
Saldo al final del aiio, neto 42.220 51.915

(1) Al 31 de diciembre de 2010, corresponde a una transferencia de items de
inventario hacia la cuenta contable de equipos de cémputo y software, para

reflejar la asignacién de equipos y software para uso interno,

CARGOS DIFERIDOS
El rubro estd conformado por:
2011 2010
Tecnologia Kypus (1) 668.843 324.087
- Menos - Amortizacién acumulada _-179913  -140.263
488.930 183.824

(1) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 respectivamente, el rubro comprende:
a) el costo de desarrollo de equipos Kypus Fusion por 344.756, la etapa
operativa de venta de estos cquipos, que se amortizaran desde enero del afio
2012 (ver literal a, de esta nota), b) ¢l costo de desarrollo de equipos Kypus
(KMSA THIN CLIENT) por 252,379 y costo de desarrolio de equipos

Kypus Fusion por 71.708,

(Continda en la siguienie pagina...)
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10.

CARGOS DIFERIDOS

{Continuacion...)

Los costos de desarrollo corresponden hdsicamente a pagos por
remuneraciones del personal del rea de investigacion y desarrollo que se
imputaron a activos intangibles durante el ano 2011, los cuales se acumulan
mensualmente y se amortizan en 5 afios; la Compafiia ha evaluado los
mismos en funcion de la NEC 25 y ha determinado que corresponden a un
aclivo intangible generado internamente que cumple con los criterios para
su teconocimiento, y ha considerado ademds las dos fases en la generacion
del activo intangible, come son la fase de investigacion y la fase de
desarrollo. Jos trimites de concesion de las patentes de fa tecnologia Kypus
Fusion se¢ encuentran en proceso de legalizacion ante el Instituto
Ecuatoriano de Propiedad Intelectual.

El movimiento del rubro durante el afio es el siguiente:

2011 2010
Saldo al inicio del ailo, ncto 183.824 168.036
Adiciones (a) 344,756 71.708
Amortizacién del afio, neto -319.650  -55.920
Saldo al final del afio, neto 488.930 183.824
a) Ver numeral 1, de esta nota.
OTROS ACTIVOS
El rubro esta conformado por:
2011 2010
Kypus Corp (1) 302.501 -
Otros activos 10.201 _2.000
312702 2.000

1)

Corresponde a los valores entregados directamente a terceros por cuenta de
su parte relacionada Kypus Corp., la misma que esti aperturando sus
operacioncs comerciales en los Estados Unidos de Norteamérica; la
administracién de la Compaflia considera que estos valores se entregan
como anticipo para futura inversion. Por los pagos que ha realizado
NOVADEVICES $.A. directamente a los beneficiarios, no ha realizado la
respectiva retencién en la fuente de lmpuesto a 1a Renta, por lo que existe la
contingencia tributaria por el aspecto aqui mencionado (ver nota a los
estados financieros N° 22).
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11,

12.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

El detalle del rubro es ¢l siguicnte:

2011 2010

Sobregiro bancario - 20,852
Banco del Pichincha C.A. (1) 100.000 -
Produbanco S.A. (2) 1.500.000 104.475
Banco de Guayaquil S.A. (3) £4.000 20.000
1.614.000 145.327

(1)  Préstamo concedido para capital de trabajo financiada a 360 dias plazo que

2)

3)

devenga una tasa de interés anual del 11,20% vy vence el |8 de noviembre
de 2012, Una parte de los inventarios de la Compafifa se encuentran
garantizando estos préstamos (ver nota a los estados financieros N° 6).

Durante el afio 2011, estos préstamos estdn garantizados con cartas de
crédito. Ademds la Compafila mantiene activa una hipoteca de la Hacienda
Yagual, de propiedad de un accionista de la Compafiia efectuada en el afio
2003 a favor de esta institucién financiera.

Un detalle de los préstamos ¢s como sigue:

Monto Tasa de interés anual Plazo en Fecha del
dias crédito en g]
2011

700.000 9,94% 165 5 de octubre

260.000 9.90% 139 31 de octubre

250.000 9,88% 124 22 de noviembre
_290.000 9,05% 119 28 de noviembre
1.500.000

Al 31 de diciembre de 2010, inclufa un préstamo directo financiado a 90
dias plazo mediante carla de crédito, con una tasa de intetés anual del
11,82 %, cuya fecha de vencimiento fue el 10 de enerc de 2011.

A diciembre de 2011, corresponde a un préstame a 183 dias plazo, cuya
tasa de interés anual es de 11,50% y cuya fecha dc vencimiento es el 1 de
febrero de 2012.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El rubro esta conformado por:

(Contintia en la siguiente pagina...)
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12. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

(Continuacién...)

2010 2010
Proveedores (1} ’ 165.181 36.644
Tarjetas de crédito 24.472 19.981
Obligaciones fiscalcs 5.870 7.737
Impuesto a la Renta por pagar (2) 64.558 -
Otras 141 7429

260.222 71.791

(1) Al 31 de diciembre de 2011, incluye principalmente a su proveedor de
partes y piezas informaticas Tecnomega C. A. por 154,131, cuya cuenta fue
cancelada en marzo de 2012 (ver nota a los estados financieros N° 23).

(2) Vernotaa los estados financieros N° 15.

13. PASIVOS ACUMULADOS

El rubro est4 conformado por:

B 2011 2010

Décimo tercer sueldo 820 1.574
Décimo cuarto suelde (1) 3.288 2.114
Sueldos por pagar (1) - 58
1ESS por pagar (1) 3.448 4.491
15% participacion trabajadores por pagar (2) 12.179 -
Otras provisiones (3) 38.579 41982
T 58314 50219

(1) Hasta el afio 2009, la Compailia tenia la politica de contratar su personal
bajo la modalidad de honoratios prolesionales.

(2) Ver notaa los estados financieros N° 15.
(3) Al31 de diciembre de 2011, ¢l saldo incluye principalmente provisiones de
intereses bancarios por préstamos concedidos por los bancos Guayaquil
S.A., Pichincha C.A, y Produbanco S.A. por 24.858. Al 31 de diciembre de
2010 correspondia al saldo de provisiones efectuadas por la Compafiia para
afrontar ciertas contingencias originadas entre ¢l afic 2004 al 2007.
i4. PASIVO A LARGO PLAZO

Fl rubro esta conformado por:

2011 2010

Banco Machala (1} 18.765 -
Préstamos accionistas (2) 38965 -
57.730 -

(Continiia en la siguiente pagina...)
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{Continuacidn...)

fecha de vencimiento es e} 21 de enero del 2016.
15. IMPUESTO A LA RENTA

a) Conciliacion tributaria.-

de la misma es el siguiente:

NOVADEVICES S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

(1) Préstamo directo a 730 dias plazo, que genera una tasa de interés anuat del
11,23% y cuya fecha de vencimicnto cs el 16 de junio de 2013.

(2) Cneclafio 2011, corresponde principalmente a un préstamo para capital de
trabajo otorgado por un accionista de la Compaiifa, a través del Banco
Pichincha C.A. por 45.000, a una tasa de¢ interés anual del 15,15% y cuya

De acucrdo con las disposiciones de la Ley Orgénica de Régimen Tributario
Intemo, la Compafiia prepard la respectiva conciliacion tributaria; un detalle

: 2011 2010
i Utilidad (Pérdida) antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta 81.195 -390.061
(-) 15% Participacién trabajadores 12479 -
Utilidad antes de impuesto a la renta 69.016 -390.061
(+) Gastos no deducibles (1) 293.580 29.022
(-) Amortizacion de pérdidas (2) -90.64% -
{-) Deducciones especiales -2.953
Base imponible para impuesto a la renta 268.994 -361.039
Impuesto a la renta 24% y 25% 64.558 -

(1) Para el afio 2011, los gastos no deducibles incluyen principalmente los
pagos a empleados no aportados al IESS por 103.806, pagos efectuados
sin comprobantes vélidos por al Administracion T ributaria por 122.850 y

pagos por geslion de ventas por 44.521.

(2) La amortizacion de pérdidas fire calculada en base a la tasa del 25%. Las
pérdidas tributarias pendientes por amortizar en egjercicios fiscales

futuros ascienden a 350.174.

(Continda en la siguiente pagma. "'
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15.

16.

17.

IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién...)
b) Movimiento de Impuesto a la Renta.-

El movimiento del impuesto a la renta durante ¢l afio es el siguientc:

2011 2010
Saldo al inicio del afio 217 -
(-} Cruce de cuentas =217 -
{+) Impuesto a la renta causado 64.558 -
(+/-) Anticipo minimo de impuesto a la renta -13.481 17.478
(+/-) Anticipe de impuesto a la renta 2.812 -758
() Retenciones en la fuente -18.807 -4.073
(-} Crédito Tributario afios anteriores . -8522 -12.430
Saldo por pagar (a favor) de la Compafia 26560 217

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2009 el capital suscrito y pagado era de 295.000 dividido
en 295.000 acciones ordinarias y nominativas de un délar cada una; en el afio
2010, se realizé un aumento de capital de 346.300, ¢! aumento se efectud con el
aporte del Fondo Colectivo de “Inversidn. Fondo Pais™ Ecuador y mediante la
susctipcion de un acuerdo de inversién (ver nota a los estados financieros N°® 21},
con este aumento, el nuevo capital suscrito y pagado es de 641.300 y que
corresponden a 641.300 acciones ordinarias y nominativas de un dolar cada una.

RESERVA LEGAL

1a Ley de Compafiias establcce una apropiacion obligatoria del 10% de la
utilidad neta anval (luego de participacién a trabajadores € impuesto a la renta)
hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no esté disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad
o0 utilizada para absorber pérdidas.

18. CAPITAL ADICIONAL PAGADO

Corresponde al aporte efectuado por el Fondo Colectivo de Inversion “Fondo Pais
Ecuador” a la cuenta de patrimonio Prima en Emisién de Acciones de la
Compaiiia NOVADEVICES S.A., un valor de 1.253.700, este valor corresponde
a la prima de emision por la inversidn efectuada por “Fonde Pais Ecuador”
indicado en la nota a los estados financieros N° 16. La prima acordada se pago en
dos aportes, 626.850 después de la presentacion de un informe de diagnéstico de
las précticas de Buen Gobicrno Corporativo y 626.850 despucs de inscrito en ¢l
registro mercantil el aumento de capital.
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19.

20.

2L,

PARTES RELACIONADAS

Las stguientes son las principales transacciones realizadas con partes relacionadas:

) 2001 2610
Compra de inventarios:
Pronisesa Cia. Lida. 88665 -
[nversiones en oficinas del exterior:
Kypus Corp. (1} 302.501 -

(1) Vernota a los estados financieros N® 10, numeral 1.
INGRESOS Y COSTOS POR PROYECTOS

Durante el afio 2011}, la Compaiiia registré los ingresos del proyecto Educanet en
base a la forma de pago contractual acordada con ¢l cliente (ver nota a los estados
financieros N° 5) y no en base al grado de avance del proyecto. Los costos
asociados en cambio fueron registrados en base a los costos efectivamente
incurridos.

ACUERDO DE INVERSION

Con fecha 12 de noviembre de 2009, la Compafifa suscribid un acuerdo de
inversion con el Fondo Colectivo de Inversion “Fondo Pais Ecuador”, legalmente
representado por la compafiia Administradora de Fondos Pichincha S.A.,
mediante €l cual se acuerda que esta Compaflia aportard con 1.600.000 divididos
asi: 346.300 con el objeto de suscribir y pagar el aumento de capital (ver nota a
los estados financicros N° 16) y 1.253.700 como prima de emision por la
participacion en el aumento de capital (ver nola a los estados financieros N°® 18).
El cumplimiento de este acverdo de inversion contempla entre otros
compromisos, los relacionados con el uso de los fondos, incorporacion de las
précticas de Buen Gobierno Corporativo publicado por la Corporacion Andina de
Fomenlo, lineamientos en cuanto a las decisiones de la Junta General de
Accionistas y a la administracion de la Compafifa. Hasta el término del acuerdo,
los accionistas fundadores de NOVADEVICES S.A. se comprometen a adquirir
hasta €] 28 de febrero de 2014 las acciones que posee el “Fondo Pais Ecuador”,
para lo cual s fija el siguicnte procedimiento de adquisicién: a) En el caso de
que la Compafifa declare dividendos, la parte proporcional que corresponda a los
accionistas fundadores se destinard al aporte de un fideicomise mercantil cuyo
tnico objetivo serd la compra de las mencionadas acciones; b} El valor de
recompra de las acciones se calculard sobre la base de un muitiplo de 6.75 veces
del EBITDA (utilidad de-la Compafifa antes de intereses, impuestos,
depreciaciones y amortizaciones), promedio de los afios en los cuales el “Fondo
Pais Ecuador™ sea accionista; ¢} En el evento que el valor acumulado en

{Continiia en la siguiente pagina...)
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21. ACUERDO DE INVERSION
(Continuacion...)

¢l fideicomiso mercantil no llegue a completar el valor total de la recompra,
“Fondo Pais Ecuador” transferird Unicamente el numero de acciones que
corresponda al valor que se haya acumulado y sobre el remanente de acciones
podra disponerias libremente.

22, CONTINGENTES

- “Fondo Pais Ecuador” — FPE, es el mayor accionista de la Compaiifa y cstd
conformado por la Corporacién Financiera Nacional, Corporacién Andina
de Fomento, Banco Pichincha C.A., Bance de Guayagquil S.A.,
Merchantbansa S.A. y Merchantvalores S.A., a partir de la Gltima consulta
popular se expidid un reglamento desde la Junta Bancaria que regula las
inversiones dc la banca privada, por este motivo los dos bancos privados
que son cuotas habientes de FPE deben desinvertir el total de sus
participaciones en dicho Fondo.

Hasta la presente fecha, et FPE no ha confirmado a la administracién, los
efeclos que tendra esta desinversion en la composicion accionaria de la
Compaiiia.

- Al cierre del afio 2011, existen cierlos pagos efectuados al exterior por los
cuales no se efectuaron las retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta
por lo que existe la contingencia tributaria por el aspecto aqui mencionado
{ver nota a los estados financieros N° 10).

23. PRINCIPALES ACTAS Y CONTRATOS

a} Contrato de Distribucién comercial, modalidad mayorista.- Con fecha 22
de julio de 2011, NOVADEVICES S.A, (fabricante} y Stimm Cia. Lida.
(mayorista), {irman el presente contrato de distribucion comercial en el que el
fabricante reconoce al mayorisia como agente no exclusivo para la
promocion, venta y entrega de bicnes y servicios, mediante contratacion
directa o indirecta, concurso privado o publico, de los productos fabricados o
distribuidos por NOVADEVICES S.A. La linea de crédito serd igual o
mayor al 10% de su cuota anual, con un plazo de pago de 60 dias contados a
partir de la fecha de emisién de cada factura. El mayorista entregard un
pagaré debidamente suscrito a la orden del fabricante, por un valor de
1.500.000, que corresponde al monto otorgado como linea de crédito por el
fabricante, a fin de equiparar los riespos y beneficios de este instrumento
financiero. En el presente contrato se fija el siguiente procedimiento
financicro: a) Emision de la orden de compra, esta orden deberd tener un
stock minimo de al menos 400 unidades; b) Dentro de la orden de compra se

(Contintia en la sipuiente pagina...)
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23. PRINCIPALES ACTAS Y CONTRATOS

{Continuacion...)

b)

considera como plazo maximo de ejecucidn 180 dias contados a partir de la
fecha de aceptacion de la orden de compra; ¢) El mayorista emite una
Standby Letter of Credit a favor del fabricante que le servird para usarlo como
colateral de las operaciones financieras; d) El fabricante a su vez entrega una
péliza de buen uso de anticipo con cardcter de irrevocable y cobro inmediato
a favor del mayorista; ¢} il fabricante recibe una linea de crédito de su hanco
designado previamente por hasta un valor de su carta de crédito, con lo cual
ejccuta los procesos productivos necesarios para la entrega de sus producitos a
Stimm Cia. Ltda.; f) Antes de los 180 dias de plazo méximo para la ejecucion
total de cada orden de compra el mayorista y fabricante procederin a la
liquidacion definitiva de los productos; g) El fabricanie realiza operaciones
crediticias utilizando sus inventarios en garantia colatcral en la banca
nacional.

Contrato de Compra venta de partes y piezas.- El 25 de noviembre de
2011, la Compaiiia suscribié un contrate de provision de partes y piezas
informaticas con la Compafia Tecnomega C.A. por un monto total de
265.797. Los valores se cancelardn de la siguiente manera: se dara un anticipo
del 50% a la firma del contrate ¥ un segundo pago del 50% final, 90 dias
después de la entrega total y final de los equipos materia de este contrato.
Tecnomega C.A. se compromete a dar una garantia sobre el equipo vendido
por un periodo de 365 dias, que no incluye los dafios ocasionados por manejo
o utilizacion indebida del equipo, asi como por el uso de materiales y
accesotics no recomendados por el fabricante del equipo y por ende no
provisto por el vendedor.

Contrato de provision e instalacién de equipos .- Suscrito con la Empresa
Piblica Metropolitana de Desarrollo Urbano de Quito - EPMDUQ el 29 de
marzo del 2009 por un monto de 1.988.110 mds el Impuesto al Valor
Agregado con un plazo maximo de 150 dias calendario para su ejecuci6n. El
objeto del contrato es la provisin, instalacién y puesta en marcha de un
conjunto de equipos de computacion, impresoras, redes de datos locales e
instalaciones eléciricas, como parte de un proyecto del Municipio del Distrito
Metropolitano de Quito denominado Quite educa.net. La forma de pago
contractual acordada fue la siguiente: ef 20% cn calidad de anticipo una vez
que se haya firmado el contrato; el 50% del valor del contrato luego de
transcurridos 45 dias calendario a partir de la firma del contrato; el 30%
restante (596.433) los pagos efectivamente realizados por esa empresa a la
Compafifa hasta esa misma fecha son como sigue: el primer anticipo
correspondiente al 20% del contrato en mayo 4 de 2009, 50% del contrato fue
desembolsado hasta mayo 5 de 2010, generando con ello un importante
retraso en la ejecucion del proyecto. En febrero del afio 2012, se firmo una

{Contintia en la siguiente pagina...)
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d)

Acta de Entrega y Recepeion definitiva para liquidar la deuda, a la fecha de
emision del informe de los auditores externos, (febrero 28 de 2012), esta
deuda esta pendiente de cobro (ver nota a los estados financieros N° 24).

Contrato de compra de Televisores LCD.- En Guayaquil en noviembre de
2011, la Compafifa firmé un contrato comercial con la Compaiiia Audiovision
Electrénica Audioelee S.A. para la compra-venta de 400 televisores LCD de
42 pulgadas, modelo RIV-RLCD42KT72 por un valor de 226.540, més el
valor de las modificaciones por 29.120, incluido el Impuesto al Valor
Apgregado. El plazo de duraci6n de este contrato, fuc de 15 dias a partir de la
firma de este contrato y de la entrega del 30% del valor total.

EVENTOS SUBSECUENTES

Desde el cierre del afio 2011 hasta la fecha de emisién del informe de los
auditores  externos (febrero, 28 de 2012) existen eventos subsecuentes
importantes que ameritan ser revelados como parte de los estados financieros
adjuntos:

a)

b)

Acta de Entrega Recepeion y Liquidacion Definitiva.- Suscrilo con la
Empresa Pablica Metropolitana de Desarrollo Urbano de Quito-EPMDUQ, el
15 de febrero de 2012, para la liquidacién definitiva del contrato para la
provision e instalacion de bienes muebles celebrado con la Compafiia en el
afio 2009. Del saldo pendiente de cobro a la EPMDUQ por 668.005, se
deduce 222.667 por multas aplicadas a 1a Compafifa por cada dia de retraso
que tuvieron en la entrega de los bienes, por lo que el saldo pendiente por
cobrar a la EPMDUQ asciende a 445.338. La Administracion ha informado
que se efectuaran las consultas legales para determinar la factibilidad de
recuperacion de esa diferencia y para determinar los efectos de su tratamiento
contable en periodos futuros.

Contrato de adquisicion e instalacion de 1401 wireless router para
establecimientos educativos e infocentros de los convenios: CNT E.P.1,
CNT E.P.2, CNT E.P.3 y PAUTIC suscritos entre ¢l Ministerio de
Telecomunicaciones y de la Sociedad de la Informacién, MINTEL y ta
Corporacién Nacional de Telecomunicacienes CNT E.P.- Firmado en
marzo de 2012, el cual consiste en el suministro, transporte e instalacion,
puesta en operacion, stock de repuestos, capacitacién, soporte técnico y
garantia técnica de 1401 wircless routers para Instituciones Educativas e
infocentros definidos. El precio del contrato asciende a 574.996, incluido
IVA. La forma de pago es la siguiente: un primer anticipo que cs el 40 % del

(Continia en la siguiente pagina...}

i7




NOVA DEVICES S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

24,

EVENTOS SUBSECUENTES
(Continuacion...)

monto total convenido, 203.356 previa entrega de garantia bancaria por el
100% del anticipo; el 5% del valor del contrato por 77.008 a los 5 dias
posteriores a la firma de la primera Acta de Entrega Recepcién parcial
provisional; el 35% del valor del contrato por 179.686 a los 5 dias
posteriores a la firma de la segunda Acta de Entrega Recepcion parcial
provisional; y el 10% del valor del contrato por 51.339 a los 90 dias
posteriores a la firma de la primera Acta de Entrega Recepcion total, previa
presentacion de la factura correspondiente y a la suscripcion del Acta Entrega
Recepcion definitiva. El plazo del contrato es de 190 dias calendario contados
a partir de la fecha en que se cancele a la adjudicataria el anticipo, mismo que
por causa mayor, caso lorwito o por suspensiones ordenadas por la
contratante podra extenderse.







