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Informe sobre los estados financieros = 7 i

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Compania
NOVADEVICES S.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre
del afo 2010 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2. La Gerencia es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién y el mantenimiento del
control interno pertinente a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros que no contienen distorsiones importantes, causados por fraude o
error; mediante la seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas; y de
la realizacién de estimaciones contables que sean razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos
con los requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con
el fin de obtener seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos a fin de obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones en los estados financieros.
Los procedimientos de auditoria que aplicamos dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
distorsiones  importantes debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion del riesgo, el auditor toma en congideracion el control interno de la
Compaiifa que le es relevante para la preparadién y presentacién razonable de los
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estados financieros de la Compaiifa, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditorfa también
incluye la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y que las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de la auditoria con
salvedades.

Bases para la opinién:

4. Al 31 diciembre de 2010 no recibimos respuestas a nuestras solicitudes de
confirmacién de cuentas por cobrar por US$694.841, este wvalor incluye
US$668.005 a cargo de la Empresa Piiblica Metropolitana de Desarrollo Urbano
de Quito (ver nota a los estados financieros N° 5).

5. Durante el ano 2009 y 2010 la Compaiia registré los ingresos del proyecto
Educanet en base a la forma de pago contractual acordada con el cliente (ver notas
a los estados financieros N° 16 y 18) y no en base al grado de avance del proyecto;
en el afio 2009 registré el 70% de los ingresos del proyecto por US$1.391.677
cuando el avance del proyecto era de aproximadamente el 42% al finalizar ese
afio. Los costos asociados del mencionado proyecto fueron registrados en base a
los costos efectivamente incurridos, sin que exista por tanto una asociacién directa
entre los costos incurridos y la obtencion de partidas especificas de ingresos, esta
situacién afecta a los resultados del afio 2009 y del afio 2010 en lo referente al
monto de utilidades o pérdidas que debid registrarse en los mismos. El desfase
operativo y contable en la ejecucién del proyecto Educanet se debid basicamente a
la reorganizacién administrativa y al retraso en los pagos por parte de la Empresa
Piblica Metropolitana de Desarrollo Urbano de Quito, contratante del
mencionado proyecto.

6. A la fecha de emisién de nuestro informe (abril, 5 de 2011) la Compania se
encuentra ain procesando la informacién contable del afio 2011, razén por la cual
no nos fue factible revisar informacién financiera desde el cierre del afio 2010 .~
hasta el 5 de abril de 2011. . N

(Contintia en la siguiente pagina...)
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Al 31 de diciembre de 2010 la pérdida neta del afio es de US$390.061, las
pérdidas acumuladas son de US$440.823, mientras que el patrimonio neto es de
US$1.464.226, las operaciones del afio 2010 han generado un flujo negativo de
fondos por US$1.080.376 debido basicamente a la compra de inventarios y a los
pagos a proveedores relacionados al contrato con la Empresa Piblica
Metropolitana de Desarrollo Urbano de Quito; asimismo durante el afio 2009, la
compaifiia suscribié un convenio con Fondo Colectivo de Inversion “Fondo Pais
Ecuador” el mismo que le proveyé fondos por US$1.600.000, distribuidos asi:
US$973.150 durante el afio 2009 y US$626.850 en el afio 2010, a cambio de
cederle con pacto de recompra el 54% de la acciones de la empresa (ver nota a los
estados financieros N° 17). Los estados financieros al 31 de diciembre de 2010,
han sido preparados considerando que la empresa seguird operando normalmente.

Al cierre del afio 2010 la Compania mantiene US$41.982 como provisiones para
cubrir determinadas contingencias cuya resolucién depende de eventos futuros por
lo que no es posible cuantificar sus efectos a la fecha de emisién de nuestro
informe (ver nota a los estados financieros N° 11).

Opinién

9.

En nuestra opinién, excepto por el posible efecto de los asuntos mencionados en
los parrafos de bases para la opinién, los estados financieros mencionados en el
parrafo 1, presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacién financiera d¢ NOVADEVICES S.A., al 31 de diciembre de 2010, el
resultado de sus operaciones, y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Otros Asuntos:

10.

11.

Los estados financieros emitidos al 31 de diciembre de 2009 no fueron auditados,
debido a que la obligacién legal de la Compania para contratar auditoria externa
surgid a partir del afio 2010.

De acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, la
empresa debe aplicar las Normas Internacionales de Informacién Financiera —
NIIF a partir del 1 de enero de 2012, consecuentemente el balance de apertura
debe emitirse con fecha 31 de diciembre de 2010 y el balance comparativo el 31
de diciembre de 2011; hasta la fecha de emisigmde nuestro informe (abril, 5 de
2011) la implementacién de esta normativa no{ha iniciado, por lo que el balance
de apertura todavia no se ha emitido.

(Contintia en la siguiente pagina...)
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12. Al 31 de diciembre de 2010 las cuentas por cobrar de la Compafiia incluyen una
cuenta por cobrar a la Empresa Piblica Metropolitana de Desarrollo Urbano de
Quito por US$668.005, la misma que no ha sido cobrada por falta de emision del
informe técnico — econémico final, el mismo que fue emitido con fecha 15 de
abril de 2011, en dicho informe se acepta el cumplimiento con el objeto del
contrato suscrito y se recomienda continuar con ¢l tramite para el cierre y pago
final; asimismo, incluyen anticipos entregados a su Parte Relacionada Kypus
Corp. por US$169.420, dichos valores fueron asignados para la apertura de
operaciones internacionales de la Compania en los Estados Unidos de
Norteamérica, lugar desde el cual se administrara la operacion internacional de la
empresa (ver nota a los estados financieros N° 5).

’AENA, Auditores y Consultores Cia Ltdad.
Registro en la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador N° 221

Quito DM, abril S de 2011
(excepto el parrafo 12 de este informe)
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NOVADEVICES S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresados en délares americanos)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes

Cuentas por cobrar
Inventarios

Total activos corrientes
EQUIPO
ACTIVOS INTANGIBLES Y OTROS

TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias

Proveedores y otras cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES BANCARIAS A
LARGO PLAZO

PATRIMONIO
(Ver Estados de Cambios en el Patrimonio
de los Accionistas)

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO

NOTAS

10
11

2010 2009
54.867 779.450
1.091.217 1.320.505
347.740 90.017
1.493.824 2.189.972
51.915 11.210
185.824 170.036
1.731.563 2.371.218
145.327 297.500
71.791 689.014
50.219 129.532
267.337 1.116.046
- 27.735
1.464.226 1.227.437
1.731.563 2.371.218

—Ing. Santiago Merino
Presidente Ejecutivo

In/g( Sebastian Ortega
/Gerente Financiero

Ing.’ Mayra Navarrete
Contadora General

Las notas adjuntas (1 a 20) forman parte de estos estados financieros




NOVADEVICES S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR 1.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresados en délares americanos)

NOTAS 2010 2009
INGRESOS:
Venta de equipos 215.490 149.733
Proyectos y servicios 16 651.347 1.513.374
Otros Ingresos 8.038 18.554
874.875 1.681.661
COSTOS:
Costo de equipos -120.974 -121.983
Costo de proyectos y servicios 16 -716.097 -1.098.501
Otros costos -1.687 -6.317
-838.758 -1.226.801
MARGEN BRUTO 36.117 454.860
GASTOS DE ADMINISTRACION
Y VENTAS -556.353 -348.106
UTILIDAD EN OPERACIONES -520.236 106.754
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Otros Ingresos 169.527 661
Gastos Financieros y otros -39.352 -77.994
Total 130.175 -77.333
(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE
PARTICIPACION TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA -390.061 29.421
MENOS:
Participacion a trabajadores 12 - -4.413
Impuesto a la renta 12 - -8.709
Total - -13.122
(PERDIDA) UTILIDAD NETA DEL ANO -390.061 16.299
(PERDIDA) UTILIDAD NETA POR ACCION -0,61 0,06

fng-Santiago Merino 7{ Sebastidn Ortega

Presidente Ejecutivo Gerente Financiero

e

Ing. Mayra Navarrete
Contadora General

Las notas adjuntas (1 a 20) forman parte de estos estados financieros




NOVADEVICES S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

T e S S KR LA L E AR e A Z AT SAL IS W 12

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresados en délares americanos)

NOTAS 2010 2009
CAPITAL SOCIAL: 13
Saldo al inicio del afo 295.000 2.000
Capitalizacién de aportes futuras capitalizaciones 346.300 293.000
Saldo al final del afio 641.300 295.000
APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES:
Saldo al inicio del afio 346.300 169.500
Aportes futuras capitalizaciones - 469.800
Capitalizacion de aportes futuras capitalizaciones -346.300 -293.000
Saldo al final del afio - 346.300
CAPITAL ADICIONAL PAGADO: 15
Saldo al inicio del afio 626.850 626.850
Prima por participacion en aumento de capital 626.850 -
Saldo al final del afno 1.253.700 626.850
RESERVA LEGAL: 14
Saldo al inicio del afio 10.049 8.429
Transferencia de utilidades - 1.620
Saldo al inicio y final del afio 10.049 10.049
PERDIDAS ACUMULADAS:
Saldo al inicio del afio -50.762 -65.431
Transferencia a reserva legal - -1.620
(Pérdida) Utilidad neta del afo -390.061 16.289
Saldo al final del afo -440.823 -50.762
TOTAL PATRIMONIO:
Saldo al inicio del ano 1.227.437 741.348
Aportes futuras capitalizaciones - 469.800
Capital adicional pagado 626.850 :
(Pérdida) Utilidad neta del afio -390.061 16.289
Saldo al final del aio 1.464.226 1.227.437

/
4

Ing. Santiago Merino
Presidente Ejecutivo

Ing. Sebastian Ortega
erente Financiero

Ing. 'Mayra Navarrete
Contadora General

Las notas adjuntas (1 a 20) forman parte de estos estados financieros




NOVADEVICES S.A.

_ ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR 1.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresados en délares americanos)

FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Impuesto a la renta

Otros egresos, neto

Efectivo neto utilizado en actividades
de operacion

FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicién de equipo (neta)
Capitalizacidn de activos intangibles
Efectivo neto utilizado en actividades
de inversion

FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias

Capital adicional pagado

Efectivo neto proveniente de
actividades de financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES:

(Disminucién) Incremento neto durante el afio
Saldo al inicio del afto

Saldo al final del aito

(Continta en la siguiente pagina ...)

NOTAS
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2010 2009
1.104.163 472.030
-2.161.374 -877.334
-8.709 -5.424
-14.456 -7.461
-1.080.376 -418.189
-19.441 -7.282
-71.708 -66.106
-91.149 -73.388
-179.908 285.235
626.850 973.150
446.942 1.258.385
-724.583 766.808
779.450 12.642
54.867 779.450

Las notas adjuntas (1 a 20) forman parte de estos estados financieros




NOVADEVICES S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresados en délares americanos)

(Continuacién...)

NOTAS 2010 2009
CONCILIACION DE LA (PERDIDA)
UTILIDAD NETA DEL ANO CONEL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:
(Pérdida) Utilidad neta del afo -390.061 16.299
Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad
neta del aiio con el efectivo neto utilizado
en actividades de operacién:
Depreciacién de equipo 7 6.212 2.446
Participacion trabajadores e impuesto a la renta 12 - 13.122
Amortizacion de activos intangibles y otros 8 55.920 102.575
Reversion de otras provisiones y cuentas por
pagar -144.630 -
Cambio en actives y pasivos:
Cuentas por cobrar 229.288 -1.209.631
Inventarios -285.199 38.643
Cuentas por pagar a proveedores y otras -560.143 665.364
Gastos acumulados 8.237 -47.007
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION -1.080.376 -418.189

Presidente Ejecutivo

Gerente Financiero Contadora General

Ing. Santiago Merino /g. Sebastidn Ortega Ing.jMayra Navarrete

Las notas adjuntas (1 a 20) forman parte de estos estados financieros




NOVADEVICES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresadas en_délares americanos)

OBJETO DE LA COMPANIA

La Compaiiia se constituyé en la Repiblica del Ecuador el 20 de noviembre de
2002, su objeto principal es el disefio, fabricacién, construccién y/o adaptacién de
equipos de telecomunicacién; de programas y sistemas de computacién, de
transmision de datos, de voz, de imigenes y de telecomunicacidn, asi como la
importacién y exportaciéon de equipos, partes, repuestos y accesorios
relacionados con la industria, el comercio y demds actividades relacionadas;
también pueden ofrecer servicios de asesoria, programacién, transformacion,
produccién y comercializacién de sistemas en general; el objeto social de la
Compaiiia le permite desenvolverse y abarcar una amplia gama de actividades
afines o conexas.

RESUMEN DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

En el mes de marzo del afio 2000 el Ecuador adopté el délar americano como
moneda oficial, un resumen de la evolucién de los principales indicadores de la
economia ecuatoriana desde hace cinco afos, es el siguiente:

Aio
Indicador 2006 2007 2008 2009 2010
% de inflacién anual 2,87 3,32 8,83 4,31 3,33
Balanza Comercial: Superédvit (Déficit)

(millones de délares) 1.055 1.189 1.373 -332 -1.489
Salario Minimo (en délares) 160 170 200 218 240
Deuda Externa Piblica (en millones de

délares) 10.215  10.328 10.028 7.392  8.673
Deuda Externa Privada ( en millones de

délares) (dato es a noviembre de 2010) 6.143 5.790 7.739 5.921 5.370

(Continua en la siguiente pagina...)



NOVADEVICES S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION Y
PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacién...)

a) Esquema de politicas contables al 31 de diciembre de 2010.-

La Compaiiia prepara y presenta sus estados financieros principalmente de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), la Junta de Directores
y otros Cuerpos Directivos de la Compaiia son los responsables de la preparacién
y presentacién de los estados financieros. La gerencia de la Compafiia ha
seleccionado y aplicado las politicas contables de manera que los estados
financieros cumplan con todos los requerimientos de cada NEC y permitan una
presentacion estructurada de la posicion financiera y las transacciones realizadas
por la Compafifa. Los estados financieros presentan los resultados de la
administracién de los recursos confiados a la gerencia de la Compaiifa.

El Ecuador ha adoptado algunas Normas Internacionales de Contabilidad en
ausencia de una NEC especifica, la gerencia puede utilizar su juicio para
desarrollar una politica contable que provea informacién maés 1til a los usuarios,
al hacer este juicio, la gerencia debe considerar: a) los requerimientos en las NEC
que se refieren a asuntos similares, b) las definiciones, criterios establecidos por
el Comité de Pronunciamientos del Instituto de Investigaciones Contables del
Ecuador; y, ¢) pronunciamientos de otros organismos para el establecimiento de
normas y précticas aceptadas en la industria a la que pertenece la Compaiiia.

Un resumen de las principales Normas Ecuatorianas de Contabilidad aplicadas
por la Compaiiia y de las disposiciones tributarias en el Ecuador, es el siguiente:

Provision para cartera de dudosa recuperacion.- Sirve para cubrir posibles
pérdidas que se puedan producir en la recuperacién de cartera. Para efectos
tributarios la Ley acepta como gasto deducible del afio Gnicamente el 1% de los
créditos concedidos durante el mismo y que estén vigentes al cierre del periodo
fiscal. Sin embargo la Compaiifa no provisiona este concepto debido a que
histéricamente su cartera no ha tenido problemas de cobranza.

Valuacién de inventarios.-

- Suministros y materiales.- Al costo promedio de adquisicion.

- Inventarios en transito.- A los costos de adquisicion.

(Continfia en la siguiente pagina...)



NOVADEVICES S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION Y
PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion...)

- Provision para obsolescencia de inventarios.- Se realiza en funcién de los
inventarios que se identifican con problemas de obsolescencia.  Sin
embargo, la Compaiia no provisiona este concepto porque considera que
sus inventarios no tienen problemas significativos de obsolescencia debido
a que la Compaiiia se abastece de los mismos bajo pedido a través de
contratos u érdenes de compra.

Propiedades y equipo.- Al costo de adquisicién; los activos se deprecian de
acuerdo con el método de linea recta, aplicando los porcentajes de depreciacion
establecidos por la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno.

Activos diferidos.- Al costo de los pagos efectuados por concepto de
remuneraciones del area de investigacion y desarrollo y otros gastos menores, los
mismos que se amortizan en 5 afios.

(Pérdida) Utilidad neta por accién.- La (pérdida) utilidad neta por accién se
calcula en base al promedio de las acciones en circulacién durante el ejercicio
econémico.

Participacién trabajadores.- Constituye el cilculo del 15% sobre la utilidad
contable y se carga a los resultados del ano.

Impuesto a la renta.- Se calcula a la tarifa del 25% sobre la utilidad tributable y
se carga a resultados del afio. Si la Compaiia decide reinvertir las utilidades del
afio aplicara la tarifa del 15% siempre y cuando aumente el capital social por
igual valor al de la reinversién en maquinaria nueva o equipos que lo destinen
para su actividad productiva, asi como para la adquisicién de bienes relacionados
con investigaciébn y tecnologia que mejoren la productividad, generen
diversificacion productiva e incremento de empleo.

Ingresos, costos y gastos.- Se contabilizan sobre la base de lo devengado.
Registros contables y unidad monetaria.- Los registros contables de la

Compania se llevan en dolares americanos, que es la moneda de circulacion
oficial a partir de marzo de 2000.

(Contindia en la siguiente pagina...)



NOVADEVICES S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

5. CUENTAS POR COBRAR

(Continuacién...)

Los auditores externos no recibieron respuesta a su solicitud de confirmacién por
el afio 2010 de cuentas por cobrar a clientes por 694.841, este valor incluye
668.005 pertenecientes a la Empresa Piblica Metropolitana de Desarrollo Urbano
de Quito, para verificar el saldo de la cartera aplicaron procedimientos
alternativos, tales como: revision de facturas, cobros posteriores.

La administracién de la Compaiifa considera que no necesita constituir una

provision para cubrir posibles pérdidas por cuentas de dudosa recuperacién,
debido a que histéricamente la Compaiiia no ha tenido problemas de cobranza.

6. INVENTARIOS

El rubro est4 conformado por:

2010 2009

Inventario de mercaderia 276.928 70.985
Inventario de partes y piezas 21.125 10.430
Otros inventarios 7.914 8.468
Inventario en transito 41.773 134
347.740 90.017

Al cierre del afio 2010 la Compania no cuenta con un estudio técnico para
determinar si es necesario o no establecer una provisién para inventario de dificil

realizacién.
7. EQUIPO

El rubro est4 conformado por:

% de tasa

anual de

Depreciacién 2010 2009

Equipo de oficina 10 4.670 4.131
Muebles y enseres 10 10.356 10.356
Equipo de cémputo y software 33 55.322 25.408
Vehiculos 20 16.464 2.340
Total 86.812 42.235
Menos - Depreciacién acumulada -34.897 -31.025
Neto 51.915 11.210

(Contindia en la siguiente pagina...)



NOVADEVICES S.A.

EQUIPO
(Continuacion...)

El movimiento del rubro durante el afio es el siguiente:

Notas complementarias a los Estados Financieros

2010 2009
Saldo al inicio del afio, neto 11.210 6.374
Adiciones, neto 19.441 7.282
Transferencia desde inventarios (1) 27.476 -
Depreciacién del afio -6.212 -2.446
Saldo al final del afio, neto 51.915 11.210

(1) Al 31 de diciembre de 2010 corresponde a una transferencia de items de
inventario hacia la cuenta contable de Equipos de computo y software.

ACTIVOS INTANGIBLES Y OTROS

El rubro estd conformado por:

2010 2009

Costos preoperacionales - 47.840
Costos de desarrollo tecnolégico - 424.305
Tecnologia Kypus TvPc (1) 324.087 252.379
Otros activos 2.000 2.000
Total 326.087 726.524
Menos - Amortizacién acumulada -140.263 -556.488
185.824 170.036

(1) Basicamente corresponden a pagos por remuneraciones del personal del drea
de investigacion y desarrollo, los cuales se acumulan mensualmente y se
amortizan en 5 afios; la Compaiiia ha evaluado los mismos en funcion de la
NEC 25 y ha determinado que corresponden a un activo intangible generado
internamente que cumple con los criterios para su reconocimiento, y ha
considerando ademds las dos fases en la generacién del activo intangible,
como son la fase de investigacién y la fase de desarrollo. Los tramites de
concesién de las patentes de la KTvPc se encuentran en proceso ante el

Instituto Ecuatoriano de Propiedad Intelectual.

(Continua en la siguiente pagina...)
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El movimiento del rubro durante el afio es el siguiente:
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2010 2009
Saldo al inicio del afio, neto 170.036 206.505
Adiciones, neto 71.708 66.106
Amortizacién del aio -55.920 -102.575
Saldo al final del afio, neto 185.824 170.036
9. OBLIGACIONES FINANCIERAS
El detalle del rubro es el siguiente:
Corto plazo Largo plazo
2010 2009 2010 2009
Sobregiro bancario 20.852 - - -
Banco del Pichincha - 297.500 - 27.735
Produbanco (1) 104.475 - - -
Banco de Guayaquil 20.000 - - -
145.327 297.500 - 27.735

(1) Préstamo directo por carta de crédito financiada a 90 dias plazo que vence €l
10 de enero de 2011 y devenga una tasa de interés del 11.82%.

10. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El rubro esta conformado por:

Proveedores (1)

Partes relacionadas

Tarjetas de crédito

Obligaciones fiscales

Impuesto a la renta por pagar (2)
Otras

2010 2009
36.644 632.034
- 9.446
19.981 11.005
7.737 23.827

- 8.709

7.429 3.993
71.791 689.014

(Contindia en la siguiente pagina...)
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(1) En el afio 2009 incluia cuentas por pagar a Nexsys por 123.200 y a
Tecnomega por 505.615.
(2) Ver nota a los estados financieros N° 12.

11. PASIVOS ACUMULADOS

El rubro est4d conformado por:

2010 2009

Décimo tercer sueldo (1) 1.574 -
Décimo cuarto sueldo (1) 2.114 -
Sueldos por pagar (1) 58 -
IESS por pagar (1) 4.491 -
15% participacién trabajadores por pagar (2) - 4.413
Otras provisiones (3) 41.982 125.119
50.219 129.532

(1) Hasta el afio 2009 la Compaiifa tenia la politica de contratar su personal bajo
la modalidad de honorarios profesionales.

(2) El valor de las utilidades del ano 2009 no ha sido pagado debido a que durante
ese afio l]a Compania no tenia personal bajo relacion de dependencia, por lo
cual procedié a cerrar esta cuenta contra la cuenta de Otras Provisiones. Ver
nota a los estados financieros N° 13.

(3) Al 31 de diciembre de 2010 corresponde a saldo de provisiones efectuadas por
la Compafiia para afrontar ciertas contingencias originadas entre el afo 2004
al 2007 por 104.229, provisiones para contingencias laborales del afio 2006 a
2009 por 16.234 y cuentas por pagar a proveedores por 9.069. Del total de
esas provisiones, durante el afio 2010 se reversaron 87.550 correspondiente a
las provisiones para las contingencias anteriores al aio 2006, en vista de que
segln la recomendacién de los consultores de la Compaiifa, el riesgo se ha
minimizado.
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13.

IMPUESTO A LA RENTA

a) Conciliacién tributaria.-
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De acuerdo con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno, la
Compaiifa prepard la respectiva conciliacién tributaria; un detalle de la misma

es el siguiente:

2010 2009
Utilidad (Pérdida) antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta -390.061 29.421
(-) 15% Participacion trabajadores - -4.413
Utilidad antes de impuesto a la renta -390.061 25.008
(+) Gastos no deducibles 29.022 21.442
(-) Amortizacién de pérdidas - -11.613
Base imponible para impuesto a la renta -361.039 34.837
Impuesto a la renta 25% - 8.709

b) Movimiento de Impuesto a la Renta.-

El movimiento del impuesto a la renta durante el afio es el siguiente:

2010 2009
Saldo al inicio del afio - -
(-) Pagos - -
(+) Impuesto a la renta causado - 8.709
(+) Anticipo minimo de impuesto a la renta 17.478 -
(-) Anticipo de impuesto a la renta -758 -3.290
(-) Retenciones en la fuente -4.073 *-16.720
(-) Crédito tributario afios anteriores -12.430 -1.129
Saldo por pagar (a favor) de la Compaiiia 217 -12.430

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2009 el capital suscrito y pagado era de 295.000 dividido
en 295.000 acciones ordinarias y nominativas de un délar cada una; en el ano
2010, se realizé un aumento de capital de 346.300, el aumento se efectué con el
aporte del Fondo Colectivo de Inversion Fondo Pais Ecuador y mediante la
suscripcién de un acuerdo de inversién (ver nota a los estados financieros N° 17);
con este aumento, el nuevo capital suscrito y pagado es de 641.300 y que
corresponden a 641.300 acciones ordinarias y nominativas de un délar cada una.

10
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14.

15.

16.

17.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiifas establece una apropiacién obligatoria del 10% de la
utilidad neta anual (luego de participaci6n a trabajadores e impuesto a la renta)
hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no esti disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad
o utilizada para absorber pérdidas.

CAPITAL ADICIONAL PAGADO

Corresponde al aporte efectuado por el Fondo Colectivo de Inversién Fondo Pais
Ecuador a la cuenta de patrimonio Prima en Emision de Acciones de la Compaiifa
Novadevices S.A., un valor de 1.253.700, este valor corresponde a la prima de
emisién por la participacion en el aumento de capital indicado en la nota a los
estados financieros N° 13. La prima acordada se pagd en dos aportes, 626.850
después de la presentacion de un informe de diagnéstico de las practicas de Buen
Gobierno Corporativo y 626.850 después de inscrito en el registro mercantil el
aumento de capital.

INGRESOS Y COSTOS POR PROYECTOS

Durante el afio 2009 y 2010 la Compaiia registré los ingresos del proyecto
Educanet en base a la forma de pago contractual acordada con el cliente (ver nota
a los estados financieros N° 18) y no en base al grado de avance del proyecto.
Los costos asociados en cambio fueron registrados en base a los costos
efectivamente incurridos.

ACUERDO DE INVERSION

Con fecha 12 de noviembre de 2009 la Compaiiia suscribié un acuerdo de
inversién con el Fondo Colectivo de Inversion Fondo Pais Ecuador, legalmente
representado por la compafia Administradora de Fondos Pichincha S.A.,
mediante el cual se acuerda que esta compaiiia aportard con 1.600.000 divididos
asi: 346.300 con el objeto de suscribir y pagar el aumento de capital (ver nota a
los estados financieros N° 13) y 1.253.700 como prima de emisién por la
participacién en el aumento de capital (ver nota a los estados financieros N° 15).
El cumplimiento de este acuerdo de inversibn contempla entre otros
compromisos, los relacionados con el uso de los fondos, incorporacién de las
précticas de Buen Gobierno Corporativo publicado por la Corporacién Andina de
Fomento, lincamientos en cuanto a las decisiones de la Junta General de
Accionistas y a la administracién de la Compaiifa. Al término del acuerdo, los
accionistas fundadores de Novadevices S.A. se comprometen a adquirir hasta el
28 de febrero de 2014 las acciones que posee el Fondo Pais Ecuador, para lo cual

(Continda en la siguiente pagina...)
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17.  ACUERDO DE INVERSION

(Continuacion...)

se fija el siguiente procedimiento de adquisicién: a) En el caso de que la
Compania declare dividendos, la parte proporcional que corresponda a los
accionistas fundadores se destinard al aporte de un fideicomiso mercantil cuyo
Gnico objetivo serd la compra de las mencionadas acciones; b) el valor de
recompra de las acciones se calculard sobre la base de un maltiplo de 6.75 veces
el EBITDA (utilidad de la Compafila antes de intereses, impuestos,
depreciaciones y amortizaciones), promedio de los afios en los cuales el Fondo
pais Ecuador sea accionista; y, c) en el evento que el valor acumulado en el
fideicomiso mercantil no llegue a completar el valor total de la recompra, Fondo
Pais Ecuador transferird inicamente el nimero de acciones que corresponda al
valor que se haya acumulado y sobre el remanente de acciones podra disponerlas
libremente.

18. PRINCIPAL CONTRATO

Contrato de provision e instalacion de bienes muebles.- Suscrito con la
Empresa de Desarrollo Urbano de Quito el 29 de marzo del 2009 por un monto
de 1.988.110 més el IVA con un plazo maximo de 150 dias calendario para su
ejecucion. El objeto del contrato es la provisién, instalacién y puesta en marcha de
un conjunto de equipos de computacién, impresoras, redes de datos locales e
instalaciones eléctricas, como parte de un proyecto del Municipio del Distrito
Metropolitano de Quito denominado Quito Educanet. La forma de pago
contractual acordada fue la siguiente: el 20% en calidad de anticipo una vez que
se haya firmado el contrato; el 50% del valor del contrato luego de transcurridos
45 dias calendario a partir de la firma del contrato; el 30% restante (596.433), a la
suscripcion del acta de entrega- recepcion definitiva del contrato, la misma que
hasta la fecha del informe de los auditores externos (abril, 5 de 2011) se encuentra
pendiente (ver nota a los estados financieros N° 16); los pagos efectivamente
realizados por ese organismo a la Compaiiia hasta esa misma fecha son como
sigue: el primer anticipo correspondiente al 20% del contrato en mayo 4 de 2009,
50% del contrato fue desembolsado hasta mayo 5 de 2010, generando con ello un
importante retraso en la ejecucién del proyecto.

19. CODIGO DE LA PRODUCCION
En el Registro Oficial N° 351 (Suplemento) del 29 de diciembre de 2010 se
publicé el Codigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversion aprobado por
la Asamblea Nacional. El mencionado Cédigo tiene por objeto impulsar toda

actividad productiva y regular este proceso en las etapas de produccién, distribu-

(Continda en la siguiente pagina...)
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cién, intercambio, comercio, consumo, manejo de externalidades e inversiones
productivas orientadas a la realizacién del Buen Vivir, El Cédigo de la Produccidn
también busca generar y consolidar las regulaciones que potencien, impulsen
e incentiven la produccién de mayor valor agregado, que establezcan las
condiciones para incrementar productividad y promuevan la transformacién de la
matriz productiva, facilitando la aplicacién de instrumentos de desarrollo
productivo, que permitan generar empleo de calidad y un desarrollo equilibrado,
equitativo, eco-eficiente y sostenible con el cuidado de la naturaleza; entre los
principales aspectos estin:

a. Fijacién del salario digno.- el mismo que debe cubrir las necesidades
basicas de los trabajadores y su familia y este corresponde al costo de la
canasta bésica familiar dividido por el nimero de perceptores del hogar. El
costo de de la canasta basica y el niimero de perceptores serd determinado por
el organismo rector de las estadisticas y censos nacionales oficiales del pais
de manera anual y servird de base para la determinacién del salario digno. Los
componentes del salario digno son: el sueldo mensual, la decimotercera y
cuarta remuneracion, las comisiones, la participacién en las utilidades de la
empresa, los beneficios adicionales concedidos por contratos colectivos, los
fondos de reserva, dividido para doce. A partir del afio 2011 los empleadores
que no hubieren pagado a todos sus trabajadores un monto igual o superior al
salario digno mensual, deberdn calcular una compensacién econémica
obligatoria adicional que serd pagada como aporte para alcanzar el salario
digno. La Compensacién Econémica se liquidara hasta el 31 de diciembre del
ejercicio fiscal correspondiente y se podra distribuir hasta el mes de marzo
del afio siguiente, entre los trabajadores que no hubieran recibido un salario
digno en el ejercicio fiscal anterior.

b. Incentivos Tributarios.- se establecen incentivos fiscales, entre los mds
importantes estdn: a) reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en el
impuesto a la renta para las empresas, esto es, en el afio fiscal 2011 tributaran
el 24%, en el afo fiscal 2012 tributardn el 23% y en el afio fiscal 2013
tributarén el 22%, b) se conceden beneficios para la apertura del capital social
a favor de los trabajadores, c) se concede la exoneracién del impuesto a la
salida de divisas para las operaciones de financiamiento externo, d) se otorga
la exoneracién del anticipo al impuesto a la renta por cinco afios para toda
inversién nueva; y, €) la reforma al célculo del impuesto a la renta.

c. Fomento de las exportaciones.- se establecen mecanismos para incentivar

las exportaciones de productos ecuatorianos.

(Continua en la siguiente pagina...)
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d. Reformas al sistema aduanero.- existen varias reformas al sistema aduanero
vigente en el Ecuador, a fin de fortalecer el control del comercio exterior.

El Reglamento para la aplicacién del Cédigo de la Produccién atin no ha sido
emitido.

20. EVENTOS SUBSECUENTES

Desde el cierre del ano 2010 hasta la fecha de emision del informe de los
auditores externos (abril, 5 de 2011) la Compaiiia se encuentra ain procesando la
informacidn contable actualizada que les permita a los auditores externos evaluar
los eventos subsecuentes importantes que pudieren existir y que deban ser

revelados como parte de una presentacién razonable de los estados financieros
adjuntos.
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