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De nuestra consideración: 

De acuerdo con la Ley 058, sobre Auditoría Externa publicada en el Registro Oficial No. 594 del 

30 de diciembre de 1986, adjunto nos es grato incluir un juego de los estados financieros de Delvi 

Cía. Ltda., al 31 de diciembre del 2001, junto con nuestro informe. 
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ANDERSEN 

Informe de los auditores independientes 

A los Socios de 

Delvi Cía. Ltda. (Catering Service): 

l. 

> 

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Delvi Cía. Ltda. (Catering Service) (una 

compañía limitada constituida en el Ecuador y subsidiaria de Cateraire del Ecuador S. A.) al 31 de 

diciembre del 2001 y 2000, y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los socios y 

de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros son 

responsabilidad de la gerencia de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión 

sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorías. 

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en 

el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza 

razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el 

examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en 
los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y 

de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, así como una evaluación de la presentación 

general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorías proveen una base razonable 

para nuestra opinión. 

Según se menciona en la Nota 11 (e) a los estados financieros, la Compañía consideró como 

deducibles ciertos gastos por reembolsos al exterior en la determinación de la provisión para 

participación a trabajadores e impuesto a la renta del año 2000. De acuerdo con disposiciones legales 

vigentes, dichos gastos no son deducibles, por lo que la utilidad neta del año y el patrimonio de los 

accionistas están aumentados en aproximadamente US$9,800. 

En nuestra opinión, excepto por el efecto en los estados financieros del año 2000 del asunto 

mencionado en el párrafo tercero precedente, los estados financieros mencionados en el párrafo 1 

presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de Delvi Cía. 

Ltda. (Catering Service) al 31 de diciembre del 2001 y 2000, y los resultados de sus operaciones y 

sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con principios de 

contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

Hacemos mención a la Nota 2 a los estados financieros sin que esto represente una salvedad a nuestra 

opinión. Según se indica en dicha Nota, el Ecuador ha experimentado cierta estabilidad económica 

durante los dos últimos años, debido principalmente a la recuperación en el precio de exportación del 

petróleo e inversiones en el sector petrolero, a la dolarización de la economía adoptada en enero de 

2000 y a la reducción en las tasas de interés. Sin embargo, la estabilidad económica del Ecuador no 

dependerá únicamente de que se mantengan los factores antes mencionados, sino de la aplicación de 

medidas económicas complementarias que ayuden a fortalecer el sistema económico actual. De no 

conseguirse una estabilidad económica, pueden existir eventos económicos que podrían afectar la 

 



      

  

Informe de los auditores independientes (continuación) 

situación financiera y resultados de operación de la Compañía, dichos eventos se reconocerían en los 

estados financieros a medida que ocurran. 

6. Según se menciona en la Nota 8 a los estados financieros, a la fecha aún está pendiente la renovación 

del contrato de arrendamiento con la Dirección General de Aviación Civil (DAC), de las facilidades 

en las que opera la Compañía. A la fecha, no es posible determinar las implicaciones y contingencias 

que podría tener la Compañía en sus operaciones, si no se llegara a renovar dicho contrato. 

QOriióur Mi Ub SAL 

RNAE No. 058 

Patricio Cevallos 

RNCPA No. 21.502 

Guayaquil, Ecuador 

4 de marzo del 2002 

  

 



  

  

Delvi Cía. Ltda. (Catering Service) 

Balances generales 
Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

Nota 

Activo 

Activo corriente: 

Efectivo en caja y bancos 

O Cuentas por cobrar 
5 

Inventarios 

Gastos pagados por anticipado 

Total activo corriente 

Muebles y equipos, neto 
6 

Total activo 

Pasivo y patrimonio de los socios 

Pasivo corriente: 

Proveedores 

Compañías relacionadas 
7 

Cuentas por pagar 

O Pasivos acumulados 

Impuesto a la renta 
11 (e) 

Total pasivo corriente 

Reserva para jubilación 
12 

Patrimonio de los socios: 

Capital social- 15,500 participaciones sociales con valor 
de 0.04 cada una, totalmente pagadas 

Reserva de capital 
9 

Utilidades retenidas 

Total patrimonio de los socios 

Total pasivo y patrimonio de los socios 

  

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances. 

2001 

115,109 

268,153 

24,795 

13,018 
  

421,075 

193,224 
  

614,299 
  

27,015 

13 

24,915 

58,934 

69,009 
  

179,886 
  

81,696 
  

620 

77,058 

275,039 
  

352,717 
  

614,299 
  

2000 

25,783 

189,415 

16,276 

10,542 
  

242,016 

102,224 

  

344,240 
ss. 

15,750 

72,239 

32,571 

13,355 

6,562 

  

140,477 

  

24,332 
  

620 

77,058 

101,753 

  

179,431 
  

344,240 
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Delvi Cía. Ltda. (Catering Service) 

Estados de resultados 

Por los años terminados el 31 de diciembre del 2001 y 2000 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

Ventas netas 

Costo de ventas 

Utilidad bruta 

Gastos de operación: 

Administración 

Financieros 

Utilidad en operación 

Otros egresos 

Utilidad antes de provisión para participación a trabajadores 

e impuesto a la renta 

Provisión para participación a trabajadores 

Utilidad antes de provisión para impuesto a la renta 

Provisión para impuesto a la renta 

Utilidad neta 

Utilidad neta por participación 

Nota 

11 (e) 

3 (9) 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados. 

  

2001 

1,280,570 

(351,613) 

928,957 

(635,239) 
(1,563) 

292,155 

(1,148) 

291,007 

(48,712) 

242,295 

(69,009) 

173,286 

11.18 

2000 

640,200 

(241,670) 
  

398,530 

(354,837) 

(13,618) 
  

30,075 

(222) 
  

29,853 

(3,358) 
  

26,495 

(6,562) 
  

19,933 
  

1.29 

 



  

  

Delvi Cía. Ltda. (Catering Service) 

Estados de patrimonio de los socios 
Por los años terminados el 31 de diciembre del 2001 y 2000 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

Utilidades retenidas 
  

  

  

  

Reser- 

Reser- Reser- va Utilida- 

Capital va de va facul- des por 

social capital legal tativa aplicar Total 

Saldo al 31 de diciembre de 1999 620 77,058 3,907 18,255 59,658 81,820 

Más- Utilidad neta - - - - 19,933 19,933 

Saldo al 31 de diciembre del 2000 620 77,058 3,907 18,255 79,591 101,753 

Más- Utilidad neta - - - - 173,286 173,286 

Saldo al 31 de diciembre del 2001 620 77,058 3,907 18,255 252,877 275,039 
  

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados. 

  
  

 



  

  

Delvi Cía. Ltda. (Catering Service) 

Estados de flujos de efectivo 
Por los años terminados el 31 de diciembre del 2001 y 2000 
Expresados en Dólares de E.U.A. 

Flujos de efectivo de actividades de operación: 

Utilidad neta 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto por 
actividades de operación- 

Depreciación 

Provisión para jubilación, neto 

Efecto por diferencia en tasas de cambio 

Cambios netos en activos y pasivos- 
(Aumento) en cuentas por cobrar 

(Aumento) en inventarios 

(Aumento) en gastos pagados por anticipado 

(Disminución) aumento en proveedores 
(Disminución) aumento en compañías relacionadas 
(Disminución) aumento en cuentas por pagar 

Aumento en pasivos acumulados 

Aumento en impuesto a la renta 

Efectivo neto provisto por actividades de operación 

Flujos de efectivo de actividades de inversión: 
Adiciones a muebles y equipos, neto 

Aumento neto en efectivo en caja y bancos 

Efectivo en caja y bancos: 

Saldo al inicio del año 

Saldo al final del año 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados. 

    

2001 

173,286 

34,756 

57,364 

(78,738) 
(8,519) 
(2,476) 

(12,095) 
(72,226) 
(7,656) 
45,579 
62,447 
  

215,082 

(125,756) 
  

89,326 

25,783 
  

115,109 

2000 

19,933 

38,766 
14,686 
(1,057) 

(124,288) 
(5,492) 
(2,611) 
12,283 
31,500 
18,641 
13,904 
6,562 

22,827 

(9,623) 

13,204 

12,579 

25,783 

 



  

Delvi Cía. Ltda. (Catering Service) 

Notas a los estados financieros 

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 

Expresadas en Dólares de E.U.A. 

1. Operaciones 

La actividad principal de la Compañía es prestar servicios de alimentación a 

bordo en aerolíneas nacionales y extranjeras. 

2. Situación económica en Ecuador 

Durante los dos últimos años, el Ecuador ha experimentado cierta 

estabilidad económica, debido principalmente a la recuperación en el precio 

de exportación del petróleo e inversiones en el sector petrolero, a la 

dolarización de la economía adoptada en enero del 2000 y a la reducción en 

las tasas de interés. Sin embargo, la estabilidad económica del Ecuador no 

dependerá únicamente de que se mantengan los factores antes 

mencionados, sino de la aplicación de medidas económicas 

complementarias que ayuden a fortalecer el sistema económico actual. De 

no conseguirse una estabilidad económica, pueden existir eventos 

económicos que podrían afectar la situación financiera y resultados de 

operación de la Compañía, dichos eventos se reconocerían en los estados 

financieros a medida que ocurran. 

En enero del 2000, el gobierno ecuatoriano decretó la dolarización de su 

economía, adoptando al Dólar de E.U.A. como la moneda de curso legal en 

el Ecuador, en reemplazo del Sucre Ecuatoriano a una tasa de cambio de 

S/.25,000 por cada US$1. El 31 de marzo del 2000, los estados financieros 

fueron convertidos de Sucres Ecuatorianos a Dólares de E.U.A., de acuerdo 

con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17, (Véase Nota 4). 

3. Resumen de principales políticas de contabilidad 

Las políticas de contabilidad que sigue la Compañía están de acuerdo con 

principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales 

requieren que la gerencia efectúe ciertas estimaciones y utilice ciertos 

supuestos, para determinar la valuación de algunas de las partidas incluidas 

en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere 

presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto 

final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados 

fueron los adecuados en las circunstancias. 

  
  

 



  
(a) 

(b) 

(c) 

(e) 

(A) 

Notas a los estados financieros (continuación) 

Actualmente, se encuentran en proceso de aprobación la adopción de varias 

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), que se espera tengan 

vigencia para los años fiscales que terminen el 31 de diciembre del 2002, o 

posteriores. En aquellas situaciones especificas que no estén consideradas 

por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), se recomienda que las 

NIC provean los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad en 

el Ecuador. 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las 

Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad 

generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos 

de acuerdo con tas Normas internacionales de Contabilidad (NIC). 

Las principales políticas de contabilidad son las siguientes: 

Cambio en la moneda de reporte- 

Como parte del proceso de dolarización, los estados financieros al 31 

de marzo del 2000 fueron convertidos de Sucres Ecuatorianos a 

Dólares de E.U.A., de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de 

Contabilidad (NEC) 17 y a partir de esa fecha, toda la información 

financiera se procesa y se reporta en Dólares de E.U.A, 

Inventarios- 

Los inventarios están valorados al costo de reposición, los cuales no 

exceden el valor de mercado. 

Muebles y equipos- 

Los muebles y equipos están registrados a una base que se 

aproxima al costo histórico. Los costos de reparación y 

mantenimiento, incluyendo la reposición de partidas menores se 

cargan a los resultados del año a medida que se incurren. Las 

provisiones para depreciación se cargan a los resultados del año y se 

calculan bajo el método de línea recta y las tasas de depreciación 

están basadas en la vida probable de los bienes. 

Participación a trabajadores- 

La participación a trabajadores se carga a los resultados del año y se 

calcula aplicando el 15% sobre la utilidad de acuerdo con la Ley.   
impuesto a la renta- 

El impuesto a la renta se carga a los resultados del año por el método 

del impuesto a pagar. 

 



  

Notas a los estados financieros (continuación) 

(A) Provisión para jubilación- 

La provisión para jubilación se carga a los resultados del año y se 

determina en base a un estudio actuarial, de acuerdo con 

disposiciones legales vigentes. 

(g) Utilidad neta por participación- 

La utilidad neta por participación se calcula considerando el promedio 

de participaciones en circulación durante el año. 

(h) Registros contables y unidad monetaria- 

Los registros contables de la Compañía se llevan en Dólares de 

E.U.A., que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador, a 

partir del año 2000. 

Corrección monetaria y conversión de estados financieros 

De acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17, 

relacionada con la Conversión de Estados Financieros para Efectos de 

Aplicar el Esquema de Dolarización, los saldos de los estados financieros al 

31 de marzo del 2000, fueron convertidos de Sucres Ecuatorianos a un 

valor en Dólares de E.U.A., que se aproxima al costo histórico. 

El procedimiento de conversión consistió en ajustar las partidas no 

monetarias en Sucres Ecuatorianos a esa fecha, por el indice de inflación y 

por el índice especial de corrección de brecha (diferencia entre inflación y 

devaluación). Posteriormente, los saldos de los estados financieros 

ajustados se convirtieron a la tasa de cambio de S/.25,000 por cada US$1. 

En el año 2000, la Compañía aplicó la Norma Ecuatoriana de Contabilidad 

(NEC) 16 que trata sobre el Sistema de Corrección Monetaria Integral de los 

Estados Financieros y su efecto se registró en los resultados de dicho año. 

A partir del mes de marzo del 2000, los estados financieros se preparan 

sobre la base del costo histórico sin tomar en cuenta los cambios en el nivel 

general de precios. La inflación correspondiente al 2001 ascendió al 22,4% 

anual. 

El estado de resultados del año 2000, incluye un gasto de 6,149 que se 

presenta como gastos financieros y que corresponde al efecto neto de 

conversión, por el período comprendido del 1 de enero al 31 de marzo del 

2000. 

  

 



  

Notas a los estados financieros (continuación) 

Cuentas por cobrar 

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, las cuentas por cobrar se formaban de 

la siguiente manera: 

    

  

  

2001 2000 

Clientes 223,354 173,772 

Socios - 3,686 

Crédito tributario y retenciones 19,250 9,395 

Anticipos 36,900 - 

Otras 51,025 (*) 2,562 

330,529 189,415 

Menos- Estimación para cuentas dudosas 62,376 - 

268,153 189,415 

(*) Incluye saldos pendientes de cobro por 43,270 a Filanbanco $. A. (institución 

financiera cerrada), valor que se encuentra provisionado. 

Muebles y equipos 

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, el saldo de muebles y equipos estaba 

constituido de la siguiente manera: 

  

  

Tasa 

anual de 

depre- 

2001 2000 ciación 

Equipos de oficina 14,096 12,813 10% 

Equipos de cocina 289,511 282,556 10% 

Muebles y enseres 14,793 12,003 10% 

Equipos de computación 25,018 20,521 20% 

Vehículos 93,218 93,218 20% 

Importaciones en tránsito 61,120 - - 

Adecuaciones en curso 43,478 - - 

541,234 421,111 

Menos- Depreciación acumulada 348,010 318,887 

193,224 102,224 

  

 



  

  

Notas a los estados financieros (continuación) 

Durante los años 2001 y 2000, el movimiento de muebles y equipos fue 

como sigue: 

    

  

  

2001 2000 

Saldo al inicio del año 102,224 131,367 

Más (menos): 

Adiciones 127,355 9,623 

Bajas y/o retiros (1,599) - 

Depreciación (34,756) (38,766) 

Saldo al final del año 193,224 102,224 
  

Compañías relacionadas 

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, los saldos por pagar a compañías 

relacionadas fueron los siguientes: 

  

  

2001 2000 

Cateraire del Ecuador $. A. - 64,329 

Goddard Catering Group 13 7,910 

13 72,239 

Durante los años 2001 y 2000, se efectuaron las siguientes transacciones 

con compañías relacionadas:   
    

2001 2000 

Compra de equipo de cocina 1,210 - 

Reembolso de gastos 19,923 20,179 

Préstamo recibido - 20,000 
  

Contrato de arrendamiento 

En mayo de 1997, la Compañía suscribió con la Dirección Genera! de 

Aviación Civil un contrato de arrendamiento de un terreno por el plazo de 

dos años. De acuerdo con las condiciones del contrato, los bienes 

instalados en el terreno objeto del arrendamiento serán de propiedad de la 

Dirección de Aviación Civil. En enero de 1999, el contrato de arrendamiento 

antes mencionado fue renovado por un plazo de dos años. 

 



  

Notas a los estados financieros (continuación) 

10. 

11. 

Desde enero del 2001, la renovación de dicho contrato se encuentra 

pendiente, debido a la conciliación de la cláusula de terminación anticipada 

del contrato. 

Durante los años 2001 y 2000, se registró por concepto de arriendo 48,817 y 

39,429, respectivamente, que se encuentran incluidos en los estados de 

resultados adjuntos. 

Para garantizar el cumplimiento del contrato de arrendamiento, la Compañía 

contrató pólizas de seguro a favor de la Dirección General de Aviación Civil 

por 65,218. 

Reserva de capital 

La reserva de capital está conformada por las cuentas reserva por 

revalorización del patrimonio y reexpresión monetaria. 

El saldo de la reserva de capital no podrá distribuirse como utilidades ni 

utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podrá ser 

capitalizado en la parte que excede el valor de las pérdidas acumuladas o 

del año, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de 

liquidación. 

Reserva legal 

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la 

utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 20% del 

capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en 

efectivo, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser 

utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. 

impuesto a la renta 

(a) Situación fiscal- 

La Compañía ha sido fiscalizada hasta el año de 1996 y no existen 

glosas de fiscalización pendientes. 

(b) Tasa de impuesto- 

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las 

utilidades tributables. En caso de que la Compañía reinvierta sus 

utilidades en el país, la tasa de impuesto a la renta sería del 15% 

sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectúen el 

  

 



  

Notas a los estados financieros (continuación) 

(c) 

(d) 

(e) 

(1) 

correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del 

siguiente año. 

Dividendos en efectivo- 

Los dividendos en efectivo no son tributables. 

Pérdidas fiscales amortizables- 

Al 31 de diciembre del 2000, la Compañía tenía pérdidas fiscales 

amortizables en ejercicios futuros por aproximadamente 33,000. 

Dichas pérdidas podrán deducirse en los cinco años siguientes al que 

se originaron, sin que exceda del 25% de la utilidad gravable de cada 

ano. 

Conciliación del resultado contable-tributario- 

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con ta 

utilidad fiscal de la Compañía para la determinación del impuesto a la 

renta en los años 2001 y 2000, fueron las siguientes: 

  

    

    

    

2001 2000 

Utilidad antes de provisión para impuesto a 

la renta 242,295 26,495 

Más (menos): Partidas de conciliación- 

Amortización de pérdidas (34,047) (7,463) 

Exceso en provisión para participación a 

trabajadores 10,168 

Gastos no deducibles 67,355 7,216 

Utilidad gravable 285,771 26,248 

Tasa de impuesto 25% 25% 

Impuesto a la renta () 71,443 6,562 

(5) Al 31 de diciembre del 2001, la provisión de impuesto a la renta 

asciende a 69,009   
Contingencias- 

Durante el año 2000, la Compañía efectuó ciertos pagos al exterior 

por reembolsos por aproximadamente 20,000, sobre los cuales no 

efectuó la correspondiente retención en la fuente del impuesto a la 

renta. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, dichos gastos 

podrían ser considerados como no deducibles en ta determinación de 

la provisión para participación a trabajadores e impuesto a la renta. 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

12. Jubilación e indemnización 

(a)  Jubilación- 

De acuerdo con la ratificación expresada por la Corte Suprema de 

Justicia publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 

1983, sobre el derecho que tienen los trabajadores a la jubilación 

patronal y en base a las reformas al Código del Trabajo publicadas 

en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 del 2 de julio del 2001 

en el que se establecen los montos mínimos mensuales por 

pensiones jubilares, la Compañía contrató los servicios de un 

profesiona! para que efectuara un estudio actuarial y determinara la 

reserva necesaria para este fin. 

Durante los años 2001 y 2000, la Compañía registró en los resultados 

del año 58,018 y 14,686, respectivamente, por concepto de jubilación 

patronal, cubriendo el 100% de la reserva necesaria al 31 de 

diciembre del 2001 y 2000, según el estudio actuarial. 

(b)  Indemnización- 

De acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tiene un pasivo 

por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas 

circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no será 

exigible por la separación voluntaria de algunos empleados. Al 31 de 

diciembre del 2001 y 2000, la Compañía mantenía una reserva por 

este concepto de 145 y 173, respectivamente, siendo el pasivo 

máximo de aproximadamente 111,000. 

Durante el 2001, la Compañía registró en los resultados del año 749 

por concepto de indemnización. 

13. Eventos subsecuentes 

En febrero del 2002, la Compañía dejó de prestar servicios a un cliente, 

cuyas ventas representaban el 30% de los ingresos generados en el año. 

  
   


