INFORME COMISARIO REVISOR 2013

ANALISIS DEL ESTADO DE SITUACION Y SUS PRINCIPALES
VARIACIONES.

Una compilacién de los componentes principales de los estados financieros de la
Compafiia comparativos al cierre del 2012 y 2013, se presenta a continuacién:

COLECOM CIA.LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS
RUBRO ANO 2013 ANO 2012 INCRE/DISM
CORRIENTE 35003005 66% 54026250 78%  -18123245 -50%
NO CORRIENTE 18173547  34% 15310349  22% 2863196  16%
OTROS ACTIVOS 000 0% 000 0% 000 0%
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CORRIENTE 198.082.66 37% 36563332 53%  -167.55063 96
NO CORRIENTE 5191118 10% 43.767,18 6% 8.144,00 16%

™

Capital Social 500000 1% 500000 1% 000 0%

Agporte Socios futura capital. 22389234 41% 22389234 2% 0,00 100%
Reservas 282122 1% 282122 0% 0,00 0%
Result. Acum Afos Anterior 40.977.33 8% 30.899,58 4% 10.077,75 25%
Utilidad Ejercicio 18.080,76 3% 21.352,35 3% -327159 -18%

El ACTIVO en el 2013 con relacién al 2012, disminuyd en el 28% que se
refleja principaimente en el desvanecimiento de cuentas como Inversiones y
Garantias, que podria provenir de la culminacién de obras que se quedaron
pendientes en el 2012 y se liquidaron en el 2013. Asi mismo se observa un
incremento en Propiedad Planta & Equipo, fundamentalmente en maquinaria.

El PASIVO en el 2013 con relacién al 2012 en conjunto tuvo una disminucién
del 64%, fundamentalmente por Anticipos de dientes por liquidacién de obras
del 2012 en el 2013 lo cual guarda coherencia con los movimientos del ACTIVO.

En cuanto al PATRIMONIO este en el 2013 incrementd con relacion al 2012 en
apenas un 2% debido a los resultados del ejerdcio. En general el
apalancamiento financiero para la compaiia, continia en ascenso derivado
basicamente de acciones tomadas en el 2012,
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ANALISIS DE LOS RESULTADOS

Una compilacién de los componentes principales de los estados de de la Compaiiia
comparativos al cierre del 2012 y 2013, se indican a continuacion:

COLECOM CIA.LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS

ANO 2013 ANO 2012 INCRE/DISM

oy LR 3 NS

INGRESOS POR VENTAS 157925194 100% 76593101 100% 81332093  52%
INTERESES GANADOS 0 0% 0 0% 000 0%
OTROS INGRESOS 181061 0% 232423 0% 51362 0%
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COSTO DE VENTAS 141917180 90% 63414749 83% 78502411 0%

GASTOS DE ADMINISTRACION 114.522,30 7% 9285666 12% 2166564 19%
GASTOS DE VENTA 3.339,16 0% 7.609,32 1% -4.270,16 -128%
GASTOS FINANCIEROS 16.129,17 1% 8.521,42 1% 760775 47%

En el 2013, los INGRESOS crecieron en un 51% con relacién al 2012, la misma
tendencia tuvieron los costos y gastos con un aumento del 52%

COSTO DE VENTAS, en el 2012 representaron con relacién a las ventas un 83%, en
tanto que en el 2013 representaron el 90%, todo esto dependera del tipo de obra que
se hubiere ejecutado en el 2013.

Los GASTOS ADMINISTRATIVOS no obstante del incremento en los ingresos, en
el 2013, estos disminuyeron con relaciéon al 2012, pasando del 12% al 7% de
participacién en relacién a las ventas.

La rentabilidad de la utilidad neta frente a las Ventas es del 2%, la
administracion debe evaluar si este es un margen aceptable sobre todo para los
socios de la compaiiia.
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ANALISIS DE LOS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

A continuacién un resumen de los principales indicadores financieros:

INDICADORES ’ 2013 2012 VARIACION
CAPITAL DE TRABAJO 160.947.36 156.547 84 4.389,52
LIQUIDEZ 1,81 1.48 0,33
ROTACION CLIENTES 23,66 22,14 1,52
ROTACION PROVEEDORES 32,33 58,34 -26,02
ENDEUDAMIENTO 0,58 0,58 0,00
RENTABILIDAD PATRIMONIO 0,06 0,08 -0,01

CAPITAL DE TRABAJO = ACTIVO CORRIENTE - PASIVO CORRIENTE
PeeeaquelasVENTASaumentafonsigniﬁmﬁvanmte,elcapltaldetrabajoalcienedelzonmvo
apenas un incremento de $ 4.399,52 en relacién al 2012, lo cual podria responder a movimiento de
cuentas por liquidacion de obras en el 2013 que se quedaron pendientes en el 2012.

LIQUIDEZ = ACTIVO CORRIENTE /PASIVO CORRIENTE
La liquidez de la empresa al cierre del 2013 se ubico en niveles aceptables, que se ha mantenido en
el tiempo.

ROTACION DE CLIENTES = SALDO CLIENTES / PROMEDIO DE VTAS ANUAL
En consideracién al sector al que atendié la compafiia en su mayor parte en el 2013 esto es el
SECTOR PUBLICO, se entiende los niveles altos de rotacion.

ROTACION DE PROVEEDORES = gA100 PROVEEDORES /PROMEDIO COMPRAS DE MATERIALES ANUAL

Existe entre e indice de rotacién de cuentas por cobrar (24 DIAS) y el de cuentas por pagar (32
DIAS) un margen de 8 dias, que le ha servido a la administracién para operar razonablemente.

ENDEUDAMIENTO = PASIVO TOTAL / ACTIVO TOTAL

Este indice en relacién el 2013 se mantuvo, en vista de que si bien los ACTIVOS disminuyeron los
pasivos también lo hicieron en similar proporcion.

RENTABILIDAD PATRIMONIO = UTILIDAD NETA / PATRIMONIO

En el afio 2013, ésta se redujo y los socios obtuvieron por cada ddlar invertido en la compafiia un
WM&O.%W&W,BMMMMIMIQMWIM&S
razonable para los socios o habria que incursionar en otras expectativas de negocios.
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Una vez concluido este informe agradezco la confianza dispensada para la
emision del mismo.

SUSANA RABALINO
C.P.AC30314
RUC 180214837001



