NOKIA SOLUTIONS AND NETWORKS ECUADOR 8.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANG TERMINADO EIL 31 DE DICIEMBRE DEIL 2017
{Expresados en dolares estadounidenses)

Nutg frio ] bed ROLO
Flujo de efectivo de Tus actividades de operacio
Pérdida anles de impuesta 3 la renta (183,162) {746,773}
Mis (menos) eargos a hados que neo rep
movimiento de efectiva:
Deprecincion 10 154,314 106,305
I o {deer 3 de obuol ia de invenrtarios q (Boz,580) 1,0432,095
Provisién para cortingencias 73 15,400 302,866
Provisidn para jubilacion patronal y desabicio v 96,941 326,815
(510,687} 1,081,308
Cambios en aclivos y pasivos:
Cuentas por cobrar o clientes 454,056 B,6b5,287
Cuentas por cobmr a compafifag relacionadas (1,334,267} (730,803)
Otras cuentas por eobrar 3,371 5,082
1Impuestos por recuperar {499.974} 112,390
Inventarios 735730 420,975
01105 detivos (25,732) -
Cuentas por pagar i proveedares {453,228} {1,219,:80)
Cuentas por pagar a compaiiiaz relacionadas 760,870 (3,008,051}
Anlicipos recibidos - (609,265)
Otras cuentas por pagir 57,078 (330,912)
Clros impuestos por pagat 449,650 {457,545}
Ingresos diferidos 423,133 (549,246)
Imipuesieo y Ia rentn pOT pagar 3 576,204
Benefiejus suciales, neto 158,267 502,082
Otms provisiones 2,375 (5.252,155)
224,724 (8o4,120)
Pago de impuesto & la venta (576,294) (2,146,081}
Pago de impuesto a la tenta {glosas) 14 {335,747} {2.68g,607)
Pngo de participacién de trabajad en las ulilidades 16 - {231,202)
Efeclivo neto utilizado en lag actividades de operacion (687.'4_9_2_)_ (6.872.005)
Flujo de efectivo de los actividades de inversidn:
adiciones de equipos, muebles ¢ instalaciones, netas 10 (859,368} {67,758)
Bajas de equipos, miuebles e instalaciones, nelas 10 5,199 -
Efeectiva nelo utilizade en las actividades de inversidn {854,169) {67,758)
Flujo de efectivo de tos actividades de fnenclambento:
Aportes para futuras capilalizaciones - 5,000,000
Efcetivo neto provista por las actividades de financiamisnto - 5,000,000
Plaminueitn nels de efectivo {1,541,466) (B58,455)
Efeetivo al inicie del afie 2,963,987 3,852,446
Efeetiva al finat del afio & 1,452,501 2,993,987

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

¥ . .\‘\ \
Gabriela Paladines Gladys“Redroban Andrade

Rodriguez Contadadra
. Representante Legal
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NOKIA SOLUTIONS AND NETWORKS ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituciéon y operaciones -

Nokia Solutions and Networks Ecuador $.4. (“Nokia Ecuador” o la “Compaiiia®), fue constituida el 21 de
octubre det 2002,

Nokia Ecuador tiene como objeto principal la importacion, exportacién, promocién, distribucién y en general
ta comercializacién de sistemas, equipos y productos de la red celular incluida sus partes, asi como la
prestacion de servicios de asistencia, mantenimiento y soporte posterior a la venta de los equipos y de los
productos que comercializa. A partir del afio 2011, su actividad principal es la prestacién de servicios de
instalacion y mantenimiento de equipos y software de telecomunicacion.

Nokia Selutions and Networks Ecuador S.A, forma parte del grupo de empresas de Nokia Solutions and
Networks, €l cual se dedica principalmente a la produccién y comercializacién de equipos y servicios de
telecomunicaciones. Cada una de las empresas que conforman el referido grupo econdmico tiene a su
cargo una o mas etapas del desarrollo, produccion, operacién y comercializacién de los productos y
servicios dedicados a las telecomunicaciones. En consecuencia, la actividad de la Compaiifa v sus
resultados dependen fundamentalmente de la vinculacién y acuerdos existentes con las empresas de Nokia
Solutions and Networks Group. Ver Nota 20.

Para cumplir con su objeto social, Nokia Solutions and Networks Ecuador 8.A. conjuntamente con Nokia
Sclutions and Networks Oy (Casa Matriz) firmaron contratos en julio del 2003 y junic del 2005 con el
Consorcio Ecvatorianc de Telecomunicaciones S.A. CONECEL y OTECEL 8.A. {(compaiifa ecuatoriana
perteneciente al Grupo Telefonica Méviles), respectivamente, para la provisién de equipos y prestacién de
servicios. En el 2016 se firmé contrato entre Nokia Solutions and Networks Ecnador S.A., Nekia Solutions
and Networks Oy, Nokia Solutions and Networks SL y OTECEL cuyo objeto es el suministro de equipos,
software y servicios. Ver Nota 24,

Situacion econdéntca del pais -

Durante el 2017 la sitnacion econbimica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, no ha recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continia afectande la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades continfan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas piiblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros {China), incremento en ciertes tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implemento para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmont6 en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementé un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.
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NOKIA SOLUTIONS AND NETWORKS ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

La Administracién de la Compaiifa considera que la situacién antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compafiia tales como: disminucién en las ventas ya que nuestros clientes no estan
realizando inversiones, incremento por parte del gobierno de los impuestos (reformas tributarias) lo que
conlleva a un mayor desembolso por este concepto, Ante estas situaciones la Administracién estd
ofrectendo servicios adicionales a sus clientes como lo son servicios de consultoria y optimizacién de la red
con el fin de incrementar los ingresos de la Compafiia y poder operar de forma rentable.

Pérdidas acumuladas -

Al 31 de diciembre del 2017 la Compafia tiene una pérdida neta de US$946,682 (2016: US$5,077,964)
reportando a esa fecha pérdidas acumuladas por US$6,657,040 (2016: US$5,742,200). Las mencionadas
pérdidas acumuladas al 31 de diciembre del 2017 superan los limites establecidos por 1a legislacién
ecuatoriana, lo que podria originar que la Compaiiia entre en causal de disolucidn téenica.

Ante esta situacion la Administracién estd adoptando las medidas que se detallan mas adelante que, junto
al apoyo de sus accionistas que se concret en el 2016 con un aporte para futuras capitalizaciones por
US$5,000,000, considera le permitirin afrontar la situacién antes indicada.

La empresa ha delineado, entre otras la siguiente estrategia:

 Absorcion de las pérdidas acumuladas de afios anteriores por US$5,742,204 con el aporte para futuras
capitalizaciones de los accionistas, segin lo resuelto por la Junta General de Accionistas de marzo del
2018. El mencionado proceso de absoreién de pérdidas esta aiin en tramite de revisién y aprobacion
por parte de las autoridades correspondientes.

Nokia Selutions and Networks OY, accionista principal de 1a Compaiifa, ha informado que es su inteneidon
continuar proporcionando el apoyo técnico, financiero y de cualguier otra indole, necesario para la
continuidad de las actividades de la Compaiiia.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a 1a luz de estas circunstancias de incertidumbre, hasta
tanto el continuo apoyo de sus accionistas serfa requerido.

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la
autorizacion del Apoderado General de la Compaiifa el 11 de mayo del 2018 y posteriormente serén puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacibn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas de manera uniforme a todos Jos afios que se presentan en
estos estados financieros.
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NOKIA SOLUTIONS AND NETWORKS ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Bases de preparacién de estados financieros -

Los estados financieros de Nokia Solutions and Networks Ecuador $.A. han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board} que han sido adoptadas en Ecuador y representan I adopeion integral, explicita
y sin reservas de las referidas normas internacionales. Los presentes estados financieros han sido preparados
bajo el eriterio del costo historico.

La preparacién de los estados finaneieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a 1a Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compaiiia. Enla Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.

Debido  la subjetividad inherente en este procese contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracidn,

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatonia para

Norma Terna ejerciviaz inleiados s purtir de:
NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicion de una asnciada o una empresa conjunia a su valor razunable, 1 do enero 2018
NIC o Fnrtiendag referentes a transd ias de propiedadea de inversién y que 1as mismas deben realfzarse epando .
. 1 de enero 2018
hay on cambio demnostrable en el uso del activo,
NIF 1 LEnmiendas relacionadas a la eliminacidn de las exenciones a corlo plazo para los adoptuates por primera vez Ldoe 2018
eon respecte a la NIIF 9, 1a NIC 19 v 1a NIIF 10, 1ero
NHF=z Las enmiendas aclaran edmo contabilizar determinadas tipos de operaciones de pago basadas ep acciones
1 de enero 2018
NITE 4 Enmiendas a e NIIF 4 "Contratos de seguros” relntivas a la aplieacion de Ja NIIF ¢ {[nstrumentos financieros). 1 de enero 2018
Nillig Corresponde a T revision final de fa NILF g (instumentos fimancieros), que resmplaza las publicardas 1 de enera 2018
anleriormente ¥ a la NIC 30 v sus gufas de aplicacion,
NIIF 15 Publicacion de la norma “Reeonocimienta de los ingresns procedentes de los contratos eon los clientes™, esta
4 tdeettero 2018
Borma reeniplizard a la NIC 11 y 1.
CINIIF 22 Aclaragiin sebre ransecriones en moneda extranjera o partes de transaceiones en las que existe una 1 de enero 3018
eontraprestacion denormineda o tasada en wna moaeds extranjera,
NIC a8 Arlaracion sebre el registro a Larga plazo de nna inversian que no estz aphicando el valur patrirnonial 1 de enero 2o1g
proporeional =
WIIT 16 Publicacian de la norma "Amendamientos” cita norma reemplazasd a la NID 17, 1 de enero 2019
NIliFg Hnmienda & la NIIF g relscionada con las compensacviones negativas de cierlus condiciones de pagos
: 1 de enero 2019
adelantados
CINIIF 23 Interpretecidn que clarifica el reconovimients y medicion de las incertidumbres sabre clertos tramientos de ¢ de envro 2019
impueste & la rema
MIIF 17 Nutng yue reemplazard a la N1IF 4 "Contralos de Segurs”, 1 de enern 2021

La Compatiiia estima que la adopeién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio
de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones, Sin embargo,
en relacion a las NTIT 15, ¢ y 16; la Administracién informa los signientes aspectos:
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NOKIA SOLUTIONS AND NETWORKS ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo17
(Expresado en ddlares estadounidenses)

i} NEHIF 15 - Los ingresos de la Compaiifa se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacta la Compatifa, pueden ser medidos con fiabilidad y cuando 1a Compajija hace
la entrega del producto o servicio, con el acta de aceptacién por parte del cliente, es decir cuando se
satisfacen las obligaciones de desempefio y no hay obligaciones de desempefio exigibles posteriores, el
precio de la transaccion es previamente pactado con sus clientes, no existen costos incurridos para
obtener y cumplir los contratos; por o tanto, no se esperan efectos al adoptar esta parte de Ia norma.

if)  NIIF 9 - Su prineipal instrumentio financiero es la cartera por cobrar a sus clientes y relacionadas que
se liquidan hasta en 120 dias y 9o dfas, respectivamente, y que histéricamente han presentado un bajo
monte de deterioro inclusive si se provisionaran sobre pérdidas esperadas futuras.

iii}  NIIF 16 - En relacién a arrendamientos la Compafifa mantiene en arriendo las oficinas en donde
opera; al momento la Administracion se encuentra realizando ¢l analisis de los efectos de esta
norma que entra en vigencia en enero del 2o1g,

Transacciones en moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compatiia. A menos que se

indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en délares
estadounidenses.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y compaiiias
relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de Ias
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion
de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales, excepto si se difieren
en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de flujos de efectivo o coberturas de inversiones
netas que califican para contabilidad de coberturas.

Efectivo -
Incluye el efective disponible, y depdsitos a 1a vista en bancos.

Activos y pasivos finaneieros -

4.1 Clasificacion

La Compaiia clasifiea sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
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NOKIA SOLUTIONS AND NETWORKS ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMRBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, 1a Compafifa mantuvo activos financieros en la categorfa de “préstamos v
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiifa mantuvo pasivos financieros en la categorfa de “otros
pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera principalmente
por las cuentas por cobrar a clientes y compariias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera,

Otros pasivos financieros: representados en el estado de sitnacion financiera por las cuentas por pagar
a proveedores y compaiifas relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,

excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medictén inicial -

Los activos y pasives financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continacion:

Medicién posterior -
a)  Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las

signientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados per la
facturacion de la venta de productos o prestacién de servicios. Estas cuentas se registran a su
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NOKIA SOLUTIONS AND NETWORKS ECUADOR §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOQOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

valor nominal que es equivalente a su costo amortizado menos la provision por deterioro,
pues no generan intereses y son recuperables hasta en 120 dias.

(i)  Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas: Corresponden a los montes adeudados por Ia
facturacién de productos y servicios. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es

equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y son recuperables hasta en 90
dias.

b)  Otros pasivos finaneieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amaortizade

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los

negocios. Se reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 120 dias.

(i}  Cuentas por pagar a compafifas relacionadas: Son obligaciones de pago por compra de
inventarios y servicios. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta 9o dias.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafifa no seré capaz de cobrar todos los importes que se le adendan de
acuerdo con les términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deterioradoe. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se han registrado provisiones por deterioro de las
cunentas por cobrar que se presentan en el estado de sitnacitén financiera como menor valor de las cuentas
por cobrar a clientes.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o'sila
Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones de la Compaifiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El valor neto
realizable eorresponde al coste de reposicion de los items. El costo se determina por el métedo del costo
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NOKIA SOLUTIONS AND NETWORKS ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANOTERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

promedio, excepto por las importaciones en transito que se llevan al costo especifico, ¢ incluye todos los
costos ineurridos para adquirir los inventarios tales como los costos de compra, impuestos no recuperables
(impuesto a la salida de divisas) y otros costos incurridos para llevar el inventario a su localizacidn y
condicién actual,

Se constituye una provisién por obsolescencia que se basa en el analisis por cada ciclo de vida de cada

rubro de inventario, su demanda y su tasa de antigiiedad, la cual se registra con cargo a los resultados del
afio.

Equipos, muebles e instalaciones -

Los equipos muebles ¢ instalaciones son registrados al costo menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a Ia
adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compatfifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones 0 mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Los programas de computacién adquiridos que estdn integrados a la funcionalidad de los equipos
relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

La depreciaci6n de los equipos, muebles e instalaciones, es caleulada linealmente basada en su vida ttil
estimada, o de aquellos componentes significatives identificables que posean vidas iitiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compafifa estima que el valor de
realizacion de sus equipos, muebles e instalaciones al término de su vida «til serd irrelevante. Las
estimaciones de vidas tiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas ftiles estimadas de los equipos, muebles ¢ instalaciones son las siguientes:

Afigs
Instalaciones en propiedades arrendadas 10
FEquipos de comunicaciones 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computo 3

Cuando el valor en libros de un activo de equipos, muebles e instalaciones excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de eqnipos, muebles e instalaciones, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estade de resultados integrales.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresado en dblares estadounidenses)

para que esté listo para su uso, pericdo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 todos los proyeetos de la Compafiia se han liquidado en plazos inferiores a un
aiio, por lo que no se han activade costos de endeudamiento.

Pérdidas por deterioro de valor de los actives no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion (equipos, muebles e instalaciones) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una
pérdida por deterioro en los resuitados del ejercicio, Al 31 de diciembre del 2017y 2016 no se ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (equipos, muebles e
instalaciones), debido a que, la Administracién considera que no existen indicios de deteriorn en las
operaciones de la Compaiiia.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% silas utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gruvables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor gue el monto
del anticipo minimo, este Niitimo se convertird en impuesto a la renta definitive, a menos que el
contribuyente solieite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.
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Impuesto a la renta diferido

El Impueste a la renta diferide se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a Ia renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a 1a renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributartos futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saidos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

La Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion
de la Gestién Financiera (Ver Nota 14), estableci6 un incremento en la tasa de Impuesto a la Renta a partir
del afio 2018, por lo que el cilculo del Impuesto a fa Renta diferido al cierre del 2017 considera dicha tasa.

Provisiones no corrientes

La Compafiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita; como
resnitado de sucesos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligaci6n y (iii) el monte se ha estimado de forma fiable, Estas provisiones gque se muestran en el rubro
Otras cuentas por pagary Provisiones varias estan formadas principalmente por montos estimados para el
pago de irabajos y servicios recibidos y para cubrir posibles contingencias fiscales. Los montos
reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Beneficios a los empleados -

Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

i)  Participacitn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de 1a utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como gastos administrativos.

if)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii} Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.
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Beneficios no corrientes (Jubilacion patronal y desahucio no fondeados:) -

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilaciéon patronal, normado y requerido por las
leyes lahorales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente la provisién para jubilacién patronal con base en estndios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 5.36% (2016: 5.44%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos
corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales estdn denominados en la misma moneda
ent la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencintento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como sen, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotaceitén, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales son registrados en los otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio,

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compafiia.

Ingresos diferidos -

Este rubro incluye valores recibidos por servicios que se brindaran en el futuro; y que generalmente son
facturados durante el mes de diciembre en base a los contratos firmados son registrados en el pasivo
corriente, y se devengan, con crédito a resultados, cuando el servicio es proporcionado, que se estima sera
otorgado principalmente durante el primer semestre del siguiente afio.

Resultados acumulados provenientes de Ia adopcion por primera vez de las “INIIF” -

Los ajustes provenientes de Ia adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién

Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en Ia cuenta Resultades acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de 1as “NIIF” y, que generaron un
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saldo deudor, podra ser absorbido por los Resultados acumulados y los del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere,

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaififa debe apropiar por o menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

Reconocimiento de ingresos y costos -

Los ingresos corresponden a la facturacion por venta de equipos de redes y telecomunicaciones, asi como
también servicios prestados principalmente por la implementacion y mantenimiento de equipos, los cuales
se reconocen en el perfodo contable en el que se prestan. La facturacién de esios equipos y servicios es
registrada al momento en que instalan los equipos v se prestan los servicios y es determinada con base a
tarifas negociadas con los clientes por parte de Nokia Solutions and Networks OY y Nokia Solutiens and
Networks Ecuador S.A. a través de los contratos que se mencionan en la Nota 24.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de equipos y
prestacién de sus servicios en €l curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA,
rebajas y descuentos otorgados.

Los costos y gastos son aqueflos relacionados con la generacion de estos ingresos, representados
basicamente por: 1) el pago de honoraries a profesionales que ejecutan los trabajos inherentes a los
servicios de instalacion, implementacién y mantenimiento antes mencionadaos, ii) los equipos para la
reventa, y iii) los repuestos utilizados en las eventuales reparaciones y mantenimientos de las redes de
telefonia celular. Véase Notas 9 y 24. Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, la Compaiiia no ha constituido
provisiones por la garantia ofrecida en la prestacion de sus servicios, pues considera que basada en la
experiencia de afios anteriores, £sta no seria requerida.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere ue la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relactonadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resuliados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aqueilas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compadiia y/o las que requieren un aito
grado de juicio por parte de la Administracion.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

» Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimaeién para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compa#ia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrary la
posibilidad de recuperacion de los mismos,

»  Provisién por obsolescencia de inventarios: La estimacién para inventarios obsoletos y de lento
movimiento es determinada por la gerencia de la Compa#ia, en base a una evaluacién de la antigitedad
de adqunisicion de los inventarios y si se encuentran aptos para su utilizacion o comercializacién.

» Equipos, muebles e instalaciones: La determinacién de las vidas atiles que se evaltan al cierre de cada
afo.

» Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

« Provisiones para cubrir contingencias tributarias: Se reconocen provisiones para cubrir situaciones
observadas en las revisiones realizadas por parte de las autoridades tributarias. Estas provisiones se
basan en las probabilidades de ocurrencia de que los resultados finales de los procesos resulten o no
favorables para la Compaiiia. Se consideran también las opiniones de sus asesores tributarios que
estan a cargo de los procesos. Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién
disponible sobre los hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios.

» Impuesto ala renta diferido: La Compafifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tasa de interés sobre el vador razonable y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gereneia General yla
Gerencia Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuacidn se presenta los riesgos financieros a los que
estd expuesta Ja Compaiiia.
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(a) Riesgos de mercado:

() Riesgo de tipo de cambig

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos dé caja futuros de un
instrumento financiero fluctiien debido a eambios en los tipos de cambio. La Compafifa realiza
sus operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de América, moneda de curso legal
en €] pais y adicionalmente efectiia ciertas transacciones de compras al exterior en Euros; sin
embargo el monto de las mismas no es significativo frente a los estados financieros en su
conjunto, por lo tanto, no se presentan efectos importantes por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros,

{if) Riesgo de precio

Periddicamente la Administracién de la Compaitia analiza la tendencia de los precios de los
productos que comercializa y los servicios que presta, tanto en el mercado nacional como
internacional, asi como su elasticidad de la demanda. En funcién de ellos efectiia analisis de
sensibilidad evaluando el impacto en los cambios de precios bajo distintos escenarios y su
impacto en los resultados de las operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de cortoy
medianc plazo.

Adicionalmente el 100% de las compras de productos se realizan a través de compafifas
relacionadas, con lo cnal el riesgo de precio de los productos puede ser controlado mds
eficientemente,

{iii) Riesgo de tasas de interés sobre el valor razonable v los flujos de efective

La Compafiia no mide los activos ¥ pasivos financieros al valor razonable a través de resultados y
no tiene transaceiones de derivados. Por lo tanto, una variacion en la tasa de interés no afectaria
el valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija o los resultados de la
Compaiiia. El financiamiento, en caso de ser requerido, es recibido solo de compafiias
relacionadas.

(b) Riesgo de eréditeo
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia st un cliente o
contraparte en un instrumento financierc no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente de las cuentas por cobrar comerciales.
Respecto de bancos e instituciones finaneieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de

riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica v
respaldo alas inversiones de la empresa.
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(c)

La selectividad de los clientes, asi como el acompafiamiento de los plazos de cobro, son
procedimientos adoptados con e] objeto de minimizar eventuales problemas de incumplimientos en
sus cuentas por cobrar. Los limites individuales de riesgo se establecen mediante acuerdos regionales
y en base a clasificaciones internas de acuerdos con las politicas de 1a Compafia. La utilizacién de
limites de crédito se vigila de manera mensual y trimestral, No se han excedido los limites de crédito
durante el ejercicio fiscal terminado al 31 diciembre de 2017 y 2016, y 1a direccidn no espera ninguna
pérdida por el incumplimiento de estas contrapartes, debido a los clientes son regionales y tienen un
alto nivel de liquidez.

La Compaiiia mantiene su efectivo en la institucién financiera con la siguiente calificacién:

Entidad financiera Calificacion (1}

201
Citibank N.A, AAA

I
=
—

paal

2

(1) Datos dispenibles en la pagina web de la Superintendencia de Bancos del Ecuador al 30 de
septiembre del 2017 y 31 de diciembre del 2016, respectivamente.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que Ia Compaiifa tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivoes finaneieros, que son Hquidados mediante la entrega de efectivo u
otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la iquidez es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus cbligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compafiia.

La Compaiifa hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos, cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compafiia considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no
descontados:

Menos de 1 afio

017 20t
Cuenlas por pagar proveedores &73,70t 1,168,071
Cuentas por pagar @ companias relacionadas 3,241,314 2,432,051
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Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se ealcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se caleula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar con proveedores y compaiifas relacionadas y otras cuentas por pagar)
menos el efectivo. El capital total se calcula como el “patrimenio neto” mas la deuda neta.

Durante el ejercicic del 2017 1a estrategia de Nokia Solutions and Networks Ecuador S.A. no ha variado
respecto al 2016, la cual es la de financiacién con fondos propios y de terceros, basicamente compafifas
relacionadas y proveedores sin recurrir al endeudamiento financiero.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron los siguientes:

2017 a2mH

Cuentas por pagar 4 proveedores y otras cuentas por pagar 673,791 1,300,572
Cuentas por pagar a corapafifas relacionadas 3,080,066 2,517,006

3,760,757 3,707,668
Menos: Efective {1.452,521) 2,493,987}
Deuda neta 2,308,236 713,681
Total patrimonio, neto {5.841) go8,590
Capital total 2,302,395 1,622,677
Ratio de apalancamiento (z) 100% 44%

(1) El ratio aumenta debido a que al final del ejercicio contable las cuentas por pagar a relacionadas
presentan un saldo supertor con relacién al 2016 y a una reduccién de efectivo y del patrimonio al
cierre del 2017,
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

Carriente
2017 2016
Activos financieras medidos al costo
Efectivo 1,452,521 2,093,987
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a clientes 5,544,208 5,008,264
Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas 2,583,345 1,240,178
TFotal activos financieros 9,580,074 10,241,429
Pasives financierns medidos al costo amortizade
Cuentas por pagar a provecdores 673,79t 1,127,019
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 1,086,966 2,317,096
Otras cuentits por pagar 320,632 267,553
Tuotal pasivos inancieras 4,081,589 3,707,668
Valor razonable de instrumentos financieros
Iil valor en libros de cuentas por cobrar, efectiva v cuientas por pagar se aproxima al valor razonable debido a
la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
EFECTIVO
Composicién:
261 2016
Bancos (1) 1,452,521 2,593,987

(1)  Corresponde a depOsitos de libre disponibilidad, mantenidos en el Citibank N.A.
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CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion:
2017 2016
Consareis Ecuntoriana de Teleeomunicaciones 5.4 CONECEL 2,399,600 2,031,729
OTECEL S.A 3,144,608 3,966,535
5,644,208 5,098,264

La Administracién de la Compafiia considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a clientes.

A continuacion se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio (Ver ademas Nota
23

2017 2016

USs % J8% %
Por vencer;
De 14 30 dias 1,483,206 81% 1,069,303 18%
De 30 2 120 dias 1,061,002 19% 4,928,561 B8a%

5,544,208 100% 5,008,264 100%
Veneitdas (mas de 120 dias) - 0% 9,249 0%

5,544,208 (1} 100% 6007513 (1) 100%

(1} Alafecha de emision de estos estados financieros se ha recuperado 95% de la cartera (2016:
recuperado el 100%).

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicidn:
207 2016
Crédite tributario de IVA (1) 272,576 69,874
Retenciones en kb fuente 08,032 -
371,508 69,874

(1) Corresponde al crédito tributario IVA US$205,143 y crédito tributario por retenciones de IVA
US567,552 {2016: corresponde al crédito tributario de retenciones de IVA).
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INVENTARIOS
Composicion:
2017 2016
Repuestos v otros (1) 2,010,020 2,867,508
Trabajos en praceso (2} 55,042 38,740
importaciones en trinsito (3) 155,629 54,083
2,220,601 2,660,421
Menos - Provisién para obsolescencia (4) (1,131,670) (1,934,250)
1,080,021 1,026,171
{1)  Corresponde a saldos de inventarios por concepto de repuestos que, de acuerdo con los contratos

(2)

(3)

(4)

(5)
(6)

suscritos con sus clientes, Ia Compaiifa debe mantener en stock, los cuales servirdn para garantizar
en calidad y cantidad cualquier tipo de falla que pudiera sobrevenir en la red de telefonia eelular.

Corresponde a saldos por servicios y materiales de terceros, cuyos proyectos al 31 de diciembre del
2017 ¥ 2016 no fueron completados en su totalidad y se encuentran pendientes de ser fdcturados ¥
el costo reclasificado a la cuenta de trabajos en proceso.

Corresponde a importaciones en trinsito de equipos y piezas realizadas con compafiias relacionadas
pendientes de recepeion.

£l movimiento de la provisién por obsolescencia es el siguiente:

2017 2016
Saldos al 1 de eners 1,934,250 932,155
{+) Incrementos - 1,002,095 (5)
{-) Utilizacian {802,580) (6}
Saldos al 31 de diciembie 1,131,670 1,034,250

Correspondia a partes y piezas de equipos de telecomunicaciones de teenologia obsoleta. Nota 22.

Corresponde a partes y piezas de equipos de telecomunicaciones que han tenido utilizacion en el
afie 2017. Nota 22,
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EQUIPOS, MUEBLES E INSTALACIONES
Composicidn:

Instalaciones en

propivdsdes Equipos de Muebles y enseres Bquipos de

arrendaras romunicaginnes y equipos de oficing compute Tatal
Al Lde enero 2016
Costo #h2.445 25,044 102 318 156,119 Gy Bab
Depreciacidn acumulada {247,751} (347,216} [6.5,865) [B2,649) {742, 11}
Valar en libros 14,504 78,678 47,553 73,470 204,6u5
Movintientos 2016
Adiciones - 31,485 Jetaz 31,371 67,758
Deprectacidn {13,634) {43.659) {54843 [43.528) (106,307}
Valor en {ibrns at 31 de diciembre 2eb 1,160 G700 4671 61,313 156,148
Al 31 de diciembre del 2016
Costa 02,4945 457,900 i Hz0 187,400 1L,OM 564
{epreciacidn acumblada (260,585) {;;éo,gos} [70,349) (126,177] {848,416}
Yalur en libros 1,360 67,004 B3 1,315 106, LB

Movimientos o017

Adistopes (1) B2q,546 - 665 34,155 859,366

Bojas costo historien - (306,202) (47859) - (344,081}
Bajas depreciaciin arumulada - 06,221 46,723 14,606 457,550

Bajas por ventas de activos tjos - - {1,770} (+6.807) (18,667}
Deprectavidn {85,960) {20,834} {5,286} {42,214 {154,344
Valor en Wbras al 31 de diciembre 2017 7IG26 169 28,944 50,463 866,002

Al 41 de diciembre del 2017

Casto 1,085, Bg1 151,687 67,356 EAERATS 1,511,182

Neprecineion acumalada {146,005} (105.518) {38,912} (153,785} {645,180)
Valur en Libros 740,526 6,169 28,944 50,063 866,002

(1)  Corresponde principalmente a trabajos de obra civil y adecuaciones en la oficina del edificio Ekipark
en la ciudad de Quito.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
2017 2016

Cuitentas por pagar a proveedores (1)
Proveedores del exlerior 84,001 821,045
M'rovecdores locales 584,790 305,084

£73,701 1,127,019
Otras euentas por pagac
Provisiones por servicios (2) 320,630 263,553
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(1) Los plazos de los proveedores no exceden los 120 dias y corresponden a adquisiciones de productos
utilizados en las operaciones de la Compaiiia,

(2} Corresponde principalmente a 6rdenes de compra a proveedores por concepto de trabajos y servicios
efectuados a Nokia Solutions and Networks Ecuador S.A. por US$ 191,124 (2016: US$105,610), de los

cuales al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se habian recibido las facturas correspondientes por tales
servicios ya percibidos.

ANTICIPOS RECIBIDOS

Corresponde a anticipos recibidos por parte de Pacifictel S.A. (actnalmente Consejo Nacional de
Telecomunicaciones) por US$218,913 como abono a servicios por proyectos a realizar que iban a ser
compensados con futuros servicios a proporcionar a esta entidad; sin embargo, dichos proyectos no se
llevaron a cabo debido a que la relacién contractual terminé. A la fecha de emision de estos estados
financieros la Administracién de Nokia Solutions and Networks Ecuador S.A. atin se encuentra en
conversaciones con el fin de finiquitar estos saldos.

PROVISIONES VARIAS
Composicion:

2017 2016
Provision para contingencias (1) 3,826,467 3,608,601
Otras 300,999 300,999
Total 4,127,466 3,900,600

(1)  Corresponde a las provisiones constituidas en afios anteriores para cubrir posibles pérdidas por
glosas fiscales. (Véase Nota 14).

En el mes de diciembre del 2016, la Administracién canceld aproximadamente UUS$8 millones a la
Autoridad Fiscal correspondiente a la glosa del afic 2008, de los cuales aproximadamente US$3,6

millones se encontraban provisicnados y US$4,5 millones fueron registrados con cargo a los resultados del
atio 2016 {incluye intereses, multas y otros recargos).
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IMPUESTOS
Situacion fiscal -

Impuesto a la renta 2007

En agosto del 2011, 1a Compaiiia fue notificada por parte del Servicio de Rentas Internas con una Acta de
Determinacidn en la cual se establecen impuestos adicionales del afio 2007 por aproximadamente
US$4,400,000 (sin incluir intereses, multas v otros recargos). En noviembre del 2011, la Administracién
de la Compaiiia formulé el reclamo administrative correspondiente y posteriormente solicitd la reapertura
de la revision del acta antes indicada. El 31 de enero del 2013, la Autoridad Tributaria emitié el acta de
determinacién complementaria, en el enal ratifica tributos adicionales por Impuesto a la renta
aproximadamente US$4,800,000, sin considerar intereses, multas y otros recargos aplicables.

En marzo del 2013, la Administracién de Nokia Solutions and Networks Ecuador S.A., respaldada por el
criterio de sus asesores tributarios, presentd la impugnacion respectiva ante el Tribunal Distrital de lo
Fiscal No.2.

Al 31 de diciembre del 2017, la Comparfija mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas que se
generen en la resolucién final de este proceso por US$3,806,837 (2016: US$3,591,436) (que incluye
intereses, multas y demas recargos). Ver Nota 13. La Administracién de la Compafiia considera que, para
los aspectos no cubiertos por la provisién, cuenta con argumentos suficientes para defender su posicion, la
cual es respaldada por sus asesores tributarios.

Impuesto a la renta 2008

En abril del 2013, [a Compafiia fue notificada con el acta de determinacion, en la cual se establecieron
impuestos a la renta adicionales del afio 2008 aproximadamente US$6,400,000 {sin incluir intereses,
multas v otros recargos). La Administracién procedid a presentar ante el Tribunal Distrital de lo Fiseal
No.2, la respectiva demanda tendiente a impugnar las glosas impuestas, presentando las pruebas de
descargo.

Al 31 de diciembre del 2016, ta Compaiiia recibid la sentencia definitiva y procedié a realizar el pago de
aproximadamente US$8,000,000, en el cual se incluyen las glosas, intereses y multas. Ver Nota 13.

Lmpuesto a la renta 2014

En julio del 2017, la Compaiiia fue notificada por parte del Servicio de Rentas Internas con el acta de
determinacion, en el cual se establecieron impuestos a la renta adicionales de afio 2014 por US$335,727
{(sin incluir intereses, multas v otros cargos).

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia decidid cancelar el valor glosado por la Administracién
Tributaria.
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Afios sujetos a fiscalizacién

A la fecha de emision de estos estados tinancieros los afios 2015, 2016 y 2017 afin estdn sujetos a una

posible fiscalizacion.

Impuesto a la renta

Composicion:
201 2016
{mpuesto a la renta corriente: 198,340 437,716
Pago de impuesto a la renta adicional
<2017; afio 2014 {Ver Nota 14} / 2016; aio 2008, {Ver Nota 13)> 255,727 3,689,607 ('1_]
Impuesto a la renta diferido 229,452 (296,221)
763,519 4,331,192

(1) Los intereses, multas y otros recargos fueron registrados en otros egresos. Ver Nota 13.

Conciliaciéon tributaria - contable del impuesto a la renta

A continuacion se detaila la determinacién de la provisién para impuesto sobre la renta corriente de los afios

terminados el 31 de diciembre:

2017 2016
Pérdida del afio antes de participacidn de trabajadores
¢impuesios a ia renta (518,850) {4:436,470)
Menos - Participacion de trabajadores{15%) - -
Perdida antes de impuesto a la renta {518,880} [4,436,470)
Menos - Ingresos Exentos {1,555,761) {1,254,662)
Més - Gustos no dedueibles (1) 2,476,104 9,953,477
Base tributaria 901,544 5.517,007
Tasa Impositiva 23% 22%
Impuesto a la renta causado (2) 198,340 937,716
Menos - Retenciones en la fuente de clientes (297,272) (361,422)
Impuesto g Jz renta a pagar - 576,294

(1}  Incluye principalmente el pago dela glosa tributaria de 2014 por impuesto a la renta e intereses por
US8$417,910; gastos por servicies téenicos v regalias por US$2,160,510 (2016: US$2,648,140);

provision de glosas tributarias del 2007 por US$215,399 (2016: US3392,866); reversion de

provision por obsoclescencia de inventarios por US$802,579; reversién de provisién nota de crédito
Otecel por US$440,000; gastos atribuibles a ingresos exentos US$421,384; beneficio adicional por
gastos de salud por US$279,678; gastos atribuibles a ingresos exentos por US$421,385; retenciones
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del exterior por US$ 116,138; y adicionalmente una disminucién por la diferencia temporaria por

US$1,263,050.

{2} Al 3idediciembre del 2017 y 2016 el impuesto a la renta causado fue mayor que el anticipo minimo,
por lo que fue considerado como el impuesto a {a renta definitivo. En el afio 2017 el monto
determinado por anticipo de impuesto a la renta es US$137,981 (2016: US$241,057).

Reconciliacion de ia tasa efeetiva

2017 2016
Pérdida antes de impuestos (518,88g) {4,436,470)
Tasa impositiva 22% 22%
Ingresos exentos {convenio de doble imposicidn) {95,572) {276,026}
Gastos no deducibles {diferencias permanentes) 637,520 1,803,544
Efecto de impuesto a la renta diferido (209,452) 296,221
Impuesto a ba venta del afio .312,486 1,913,739
Tasa cfectiva -60% -43%
Impuesto a la renta diferido
El analisis de impuestos diferidos es el siguiente:
2017 2016
Impuestos diferidos activos:
(Jue se recuperard dentvo de 12 meses 32,533 123,693
{Jue se recuperari después de 12 meses 151,195 480,487
383,708 03,180
El movimiento del impuesto a la renta diferido activo es el siguiente:
Provisidn por Provision por
Por jubilacion ohsalescancia de impuesty a la salida
patranal y desghucio inventarios de divisas Otras provisiones ‘Total
Al 1 de enaro del amb 44,707 205,074 67,179 310,950
Curga a resultados por
impueestis diferidos 17,482 220,461 (383,522} o6,Bou RUTREFT]
Al 31 de diciembre del 2016 63,189 495,534 28,657 9,800 613,180
Cargo a vesultados por
impuestos diferidos 363 (142,617} 06,603 {96,800) (2n9,452)
Al de diciembre del 2o17 (5,552 uBe,516 15,260 - 383,728
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Legislacion sobre precios de transferencia - precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre ofros,

para aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo perfodo fiscal ¥ cuyo monto acumalado sea
superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitidc
hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados

¥ que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la
referida normativa,

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia no cuenta ain con el mencionado estudio
que le permita determinar la pesible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el
monto de tributos contabilizados por la Compafia al 31 de diciembre del 2017 sin embargo, considera que
debido a que las transacciones del 2017 son similares a las del afio 2016 y que los resultados del estudic del
afo anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.

Otros asuntos - reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economfa,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestidn Financiera (Ley de Reactivacién de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrardn en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes
aspectos:

» Eliminacién de fa obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacion patronal y desahucio s6le seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en gjercicios anteriores.

° Aumento de la tarifa general de Impuesto a 1a Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
ton accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacién.

s Cambios en los criterios para la reduceion de tarifa de IR por la reinversién de utilidades. La

reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habitnates; ii) a las que se dediquenala
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produceion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Reduceién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicaré siempre gue en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

. El Servicio de Rentas Internas podré devolver total o parcialmente ¢l excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre gue se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. As{ también para el calculo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° v 14° remuneracion, asi
como aportes patronales al seguro social obligatorio.

° Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistemna Financiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucién del sistema financiero para realizar €] pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

. Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en Ia parte que no sea utilizada como
crédito tributario.

De acuerdo con la Gerencia de la Compafiia, Ia principal reforma no tendré un impacto significativo es el
Incremento en ia tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%.

OTROS IMPULSTOS POR PAGAR

Composicion:
2017 2016
Retenciones en Ia fuente 1,222,428 Bot,302
Impuesto a la salida de divisas 160,268 130,256
Contribucion solidaria sobre sueldos y sularios - 1,397
1,382,696 933,045
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OBLIGACIONES SOCIALES
Corrientes

Los movimientos de la provisién por beneficios sociales de corto plazo es la siguiente:

017 2016
Saldos al inicio L155.756 653,674
Inerementos 6,060,537 5,785,601
Pagos (5.881.904) {5.283,519)
Suldo al final (i} 1,334,389 1,155,756

(1) Incluye principalmente provisién de vacaciones US$401,720 (2016: US$375,929), Seguridad Social
US$97,401 (2016: US$101,408), décimo tercer y décimo cuarto sueldo US$256,775 (2016:
US833,136).

No corrientes

Jubilacion patropal v desahueio

Composicion:
201 elapla)
Juhilaeion patronal 501,186 477.306
Indemnizacldn por desahueio 255,156 234,847
756,342 712,213

El movimiento de las provisiones para jubilacién patronal v desahucio es la siguiente:

Jubilacidn Desahucta Tatal
2047 2016 27 2016 2017 201h
Falilos &l inice 47300 5U,598 374,847 196,160 kT 45,756
{'sto bahors! por servicios aciuariales oz 240,008 32794 16,733 6ra16 Kz}
Unstos Ftneieros H,041 (4.679) 974 1597 28 825 {2,082}
Cistos e servicios pasados - 10,756 - £,020 - 2,685
Uanancia actitacial por esmbis en sumeestes (OR]) g, 108 {334,6u4) &8 {75,664) 3846 {410,958)
tenefivios pagadns ¥ reverse jrrovision personal salido f:':_sﬁﬂ {44,620 {28,807 10,908} (B30} [53.349)
Satlibo & final 701,186 471466 255,156 2,847 756,342 12,213
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Los importes reconocidos en la cuenta de gastos del personal son los siguientes:

Tubilaciin Desahucia Tkl
N7 b sl paIf M7 2016
Costo laberal por serviios achiariates 54,782 230,008 12T 110,753 7516 450,701
{Costos Ananciers 19,001 (3.67) e} 1597 w825 {1082)
Coskos de servicios pasados . ansh - 529 - o fils
Deneficios pagades ¥ revers pravision personal safido {35.161) fga63) {28 8g7) {16,928} {84.058) {55,519)
(1,288) 212464 K357 H4. 350 18y 326,815
Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:
2017 2016
Tasa de descuento 5.36% 5-44%
Tasa de incremento salarizal 3.57% L.64%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2062 TM™ IESS 2002
Antigiiedad para jubilacion (Hombres y mujeres) 25 afios 285 afos
(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.
INGRESOS DIFERIDOS
201 2016
Ingresos diferidos 450,856 27,743
Ala fecha de emisian de estos estados financieros se han apropiado del 98% de estos ingresos en los
resultados del afio 2018 (2016: al cierre del 2017 se apropid el 97%). Ver Nota 2.12
CAPITAL SOCIAL
El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende 1,100,800
acciones ordinarias de valor nominal de un ddlar cada una.
La composicion accionaria del capital pagado al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es 1a siguiente:
Nimerg de Parcentaje
atciones
Nokia Solutions and Networks Braneh Operations Oy 1 0%
Nokia Solutions and Networks Oy 1,100,709 100%
1,100,800 1o0%
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Su principal accionista, con ¢l 99.99% es Nokia Solutions and Networks Oy; debido a ello, Nokia Solutions
and Networks Ecuador S.A. es una compafiia extranjera segiin el Régimen Comfin de Tratamiento a los
capitales extranjeros previsto en la Decision 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena, lo cual le permite
transferir libremente sus utilidades una vez pagados los impuestos correspondientes.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

En diciembre del 2016, la Casa Matriz resolvié aumentar el capital social de la Compafiia en
US$5,000,000, los cuales fueron pagadas en efectivo.

En 2 de marzo 2018, la Junta General de Accionistas resolvi6 realizar la compensacién del aporte para
futura capitalizaciones con las pérdidas acumuladas de la Compaiifa {Ver Nota 1).

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANTAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las
compaifiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compa#fa:

Cuert o ¥

RO17 omiG
Nokin Solubions and Nehworks Argentina 5.A. (1) Hag,2H5 485,074
Alvatel - Lucent Eevador S.A. FHE934 -
Nokia Sohutions snd Networks Colombin Lida. (1) (77,832 145,856
Makin Solutions and Networls de Yenezuela CA. (1) 273,766 273,765
Nokia Sclutions and Networks Méyico S.A, de TV, (1) 115124 5925
Nokin Solufions and Networks Chile Lida. (1) 35.089 g2,3%0
Nokin Soltitions and Nelworks Do Brasil Sistemaas de Teleeomunicutions Lida. (1) 24,7y n.384
Nokia Solutiens and Networks Bolivia 8.A (1) 15,347 14,799
Nokia Saolutions and Metworless OF (13 9,534 1RGO, 492
MNeokia Sohitions and Netwarks Do Brasil Servicios Lida {1) - 17,5052
Nokizr Solutions and Netwarks Peni S.A. (1} (5,885} 44081
2.533.:;45 1,249,178
Cuenias poy pagar {*
Nokia Scluiions and Netwarks (Y (2} 1,650,600 1,735,521
Mokia Selutions and Metworks Spain 8.1, 206,570 -
MNokia Soluiions and Netwarks Argenlina S.A. (3} 1,059,521 147,368
mokia Solutions and Networls de Venesuela CA () 36248 46,248
Mokia Selulions and Networks Pertl B.A. (_3) 4b,182 1,181
Mokia Solutions and Networks Portngal 3.4, (3) 40,491 A5,6732
Nokin Solulions and Networks Mixiono 5. A de TV, (3) 16,148 42,087
Hokia Solulions and Networks Do Brasil Telecomunicalions Lida. (4) 12,611 ay,781L
MNokia Solutions anad Nebworks Chile Lida. {12) Galho 1L,097
Mokia Holulions and MNetworks India vt Lid {3) 130316 1,178
Mokia Solutions and Networks Colombia Lida. (3) - 35525
Nokin Solutions and Networks 3.9 {13) t3a7 108,658
Nokia Sobations and Netwevks o Brasil Servicios Lida (1) - 17,404
MNokia Solutions nnd Networks Sdn Bhd (33 - 4,783
Molidn Soltitiong aind Networks US LLC [(2) 3 743
3,086,906 LT, 000
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(1)  Corresponde principalmente a honorarios por servicios de asistencia técnica en la red celular del
cliente ya sea en sitio o remoto.

{2) Corresponde al saldo pendiente de pago principalmente por la compra de equipos de redes y
telecomunicaciones para la venta y sus licencias, asi como a la compra de inventarios de repuestos
que son utilizados por la Compania para brindar los servicios de mantenimiento de equipos. Véase
Nota 24.

Incluyen también cargos efectuados por concepto de gastos de uso de marea v honorarios por
servicios contratados por Nokia Solutions and Networks Ecuador S.A. con esta compafita
relacionada para la implementacién y mantenimiento de equipos, asi como también saldos por
compra de equipos de redes y telecomunicaciones para la venta v sus licencias.

(3) Corresponde principalmente & honorarios por asistencia técnica en la red celular, Véase Nota 24.

(*)  Todas las compafiias relacionadas con excepeion de Nokia Solutions and Networks US LLC (Estados
Unidos); Nokia Solutions and Networks do Brasil Telecomunicaciones (Brasil); Nokia Selution and
Networks do Brasil Servicios (Brasil); Nokia Selutions and Networks Qy (Finlandia) y Nokia
Siemens and Networks Venezuela le facturan a Nokia Solutions and Networks Eeuador S.A. en
Euros, al 31 de diciembre del 2017 el tipo de cambio aplicado es de US§1,1993 (2016: US$1,0541).

Durante el afio 2017 y 2016 se han efectuado las siguientes transacciones importantes:

Servicios prestados por Nokia Solutions and Networks Eouadop S.A,

a0l 20

Abatel - Lucent Eeundor 5.A. 815,230 -
Mokia Selutions and Netwarks Colombia Lida. b12,068 1,036,112
Nokia Snlutinfis and Networks Atpentinag S.A, 287,517 175,885
Nokia Solutions and Netwnrks México 5.4, de OV, 250,004 H1,688
Nokia Solutions and Networks OY 205,424 206,835
Wekia Salutions and Networks Chile Tida, 169,565 454,464
Nakin Solutions and Networks Balivia 3.4, 106,041 52,50t
Nakin Solitinng and Networks Perti S A, 33,018 18a,967
Nokin Solutions and Networks Do Brasil de Tolecomunicalions Lida, 4,777 13,352)
Nukin Sulutiots and Networks Do Brasil Servivies Lul, - 34,144
Nakia Solutions and Networks US LLC - ub, 286

2,194,549 2,444,529
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istos ingresos se presentan en el estado de resultados bajo el rubro de servicios prestados.

Servicios prestados o Nokla Solutives and Nelworks Ecuadar S.A, 008

#OLT EU <]
Makia Salulions and Networks OY (1) 1.852,063 19206934
Mokin Soletions and Networks Spain SL L711,386 -
Nokia Sclutions and Networks Portugal S.A. 409,404 558,301
tMokia Selutivas and Networks De Brasil de Telecomunicnlions Lida. 358507 150.536
Nokia Schitions and Networks Perii S.A. 297.68g 333241
Nuokia Solulions and Networks Colombia Lida, 176,059 110, Hq4
Nokia Solntions and Networks México S.A. de Q.. 136,257 207450
Mokia Soluliens and Noelworks Chile Luda. A7 40 52,543
Mokia Solutions and Nelworks Argenting 5.A. 47,808 68,7595
Mukin Solutions and Nertworks US 11O 19,8130 14,758
Mok Solutions and Networks Indin vt Lid 28,442 26,630
Nokia Solutions and Nelwuarks Kit 24,06 5,856
Nukia Selutions and Netwaorks 3P Zoo 19,780 =
MNokia Selutions and Networks UK Limited 10,329
Nokia Solutions and Networks Ireland Lid 9.519 -
Nokia Solutions and Networks HELLAS S.A. G104
Mokia Solutions Networks Portngal S.4. 145 T
Mokia Solutlons andt Networks S.L. = 617,048
Nokia Solutions and Networks Do Brasil Servicios Lida - 5,417
Nokia Salutons and Networks AB = 35,079
Nokia Selulivns and Networks Sdo Bhd - J0,002
Mokia Solutions and Networks Bollvia S.A. - n008

Hokin Solutions and Networks Danmack A/S 2,004

5,180,714 4,590,900

(1)  Incluye US$1,738,842 (2016: US$1,699,344) correspondiente a licenciamiento de prepiedad
intelectual, ver Nota 23 iii). El monto restante corresponde principalmente a servicio técnicoy
adquisieién de licencias de software instaladas en los equipos vendidos a los clientes. Estos egresos
de Heenciamiento se presentan en el estado de resultados en el rubro de costos de servicios

prestados.
a0} 201

Exportacipnes de bienes.
Nokia Solutions and Networks OF 44,160 234,205
Importaciones de hicnes
Nokia Solutions and Networks BS LLC - 09,913
Nokia Sulutions and Networks OY 1,208,905 388,419

1,208,905 1,198,332

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Administracion de la Compaiiia no ha otorgado ningtin tipo de
garantias a sus companias relacionadas por el financiamiento obtenido.
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Remuneracion personal clave de [a gerencia

En la actualidad la alta gerencia comprende nueve ejecutivos en diferentes areas.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacién:

Salarins
Benefivios sociales de corto plazo y fargo plazo

VENTAS DE EQUIPOS Y SERVICIOS PRESTADOS

Compeosicién:

2m7

Consorelo Ecuatoriang de Telecomunicaiones 8.A. Conecel
Oteleel 8.4,

Compafiiag relactonadas y otros

2016

Consorcio Eenatotiano de Telecomunicaioncs 5.A. Conecel
Oteleel S.A

Comparifas relaclonadas y otros
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2017 2010
237,907 195,389
104,4_5.5_ 64,0801
142,465 464,690
Servicios de
Servicios de planeamientoy Servicios de
instalacitn disefio de red mantenimients Totai
2,748,000 1,369,000 3,363,000 7,480,000
- 1,557,535 4,965,928 6,523,463
- - 3,614,468 3,614,468
2,748,000 2,026,535 11,843,396 17,617,981
Servicios de
Serviios de plancamiento ¥ Servicios de
instakieién disefio de red mantenimignto Total
3,401,000 2,106,000 2,873,000 8,380,000
- 1,198,235 8,029,000 ,228,234
- - 3,077,872 3,077,872
3,401,000 3,104,215 13,980,871 20,686,106
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Composicién:

aurg

Compras de servicios
Licencias de propiedid intelechzat
Compras de productos
Obsolescencia de inventariug
Sueidos v beneficios socinles
Entrenamiento del personal
Hoenorarios y asesorias
Mantenimiento y reparacién
Arrendamientos y alguileres
Blepreciacion

Comunienciones

Bepuros

Viajea

(rros pastos de administracidn

2u15

Compras de seTvicios
Lizencias de propiedad intelectual
Compras de produetog
Ohsolescencia de inventarios
Sueldos y benefivios sociales
Entrenamienta del personal
Honorarios y asesorias
Mantenimiente y reparacion
Arrendamicntos ¥ alguileres
Dapreciacion

Comunicaciones

Sepuros

Vinjes

Otros gastos de administracian

OTROS EGRESOS

Compaosicion:

Provisiones para contingencias (1)
Coniribuciones solidarias

I[ntereses y multa por paga de glosas tributarias
Ctras epresos ()

Tutal
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{usto de cquipos v Gastos de
serviciog prestados administracion Tatal
4,918,606 - 2,918,606
4,7 By - 1,738,842
1,633 - 2,200,613
{Buz,550) - {Bnz,580}
- &,499,216- 6,499,256
- 11y,815 1a,51g
- 157,647 357,027
1,268,577 123,040 1,380,6a3
- 422,769 422,799
- 154,414 154,314
- 121,366 121,966
- 23,113 72,113
- 345,357 145,357
- 5,605 50,605
9,422,058 B.mba6a 17,538,320
Costa de eqpipos v Gastos de
servicios prestados administracidn Tutal
0,364,204 - 6,364,204
1,699,344 - 1,699,344
1,660,283 - 1,660,283
1,002,094 - 1,002,094
- -, U86,106 7,086,196
- 183,347 183,347
- 742,428 744,488
- 136,204 136,204
- 234,569 234,569
- 106,305 106,305
- 155,068 155,060
- 12,591 12,701
- T5L5G2 751,502
- 38,5092 38.592
16),72 5,025 9,447,084 20,173,009
2017 2016
' 215,400 4y2,866
- 289,208
- s
218,095 333,720
433,403 i,253.515
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(1)  Durante el afio 2017 se registro un alcance a la provisién de los intereses y multas del afic 2007 por
US$215,400 {2016: US$392,866). Ver Nota 13.

(2}  Incluye principalmente retenciones asumidas, pages de multas, provisiones por demanda lahoral,
Jubilacién patronal y otros gastos, montos considerados como gastos no deducibles. Ver Nota 14.

(3)  Corresponde al pago de Glosas e intereses por la contingencia del 2014. Ver Nota 13.

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA

Contratos suscritos con la Compaiiia Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A.
Conecel

Contrato de provisién de equipos y prestacién de servicios suscrito por una parte por Nokia
Solutions and Networks OY y Nokia Solutions and Networks Ecuador S.A. ¥ por otra parte
por la compaiiia Consorcio Ecuatorianc de Telecomunicaciones $.A. CONECEL

El 31 de diciembre del 2002 Nokia OYJ, (actualmente Nokia Solutions and Networks OY), compaiifa
finlandesa, y Nokia Ecuador S.A. (actualmente Nokia Solutions and Networks Ecuador S.A) (partes que se
denominan conjuntamente como el “Proveedor”) firmaron un contrato con la compafifa Consorcio
Ecuatoriano de Telecomunicaciones §.A. CONECEL (“Operador”). El contrato suscrito tiene como objeto
suministrar al Operador los equipos y servicios requeridos para establecer una red de telefonia celular
utilizando la tecnologia Global System for Mcbile Communications (GSM) / General Packet Radio Services
(GPRS)} / Enhanced Data Rates for GSM Evolution (EDGE), en adelante la Red.

Los principales términos del contrato son:

Objeto: Ll proveedor suministra al Operador, equipos, materiales, insumos, elementos y demas
accesorios y componentes (conjuntamente el "hardware"), asi como su correspondiente centro de gestion,
soporte y demas programas de computo (conjuntamente el "software”), para la red. Adicionalmente, el
proveedor debe prestar al Operador los servicios de: (i) instalacién, implementacién, integracién con otros
operadores y commissioning de los Equipos; (ii) disefio, planeacion, sintonizacién inicial, optimizacion y
administracién del proyecto de la Red; (iii) realizacién de pruebas, soporte y mantenimiento de equipos y
la Red; (iv) entrenamientoe y transmisién de conocimientos; y (v) ecualquier otro sefialado en el contrato.

Condiciones de facturacion: A partir del 2006, los servicios de Software Maintenance son facturados
por Nokia Solutions and Networks Ecuador S.A.

Los equipos suministrados por el proveedor, tendrén una garantia de fibrica, que dependers de 1a vigencia
o no del acuerdo de soporte y mantenimiento y oscilar entre 3 y 24 meses. El precio de los equipos
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fabricados por terceras partes podra ser facturado al Operador por Nokia Solutions and Networks Ecuador
S.A. bajo la condicién que la referida facturacién no impligue ningéin costo adicional para el Operador.
Vigencia: El Contrato entré en vigencia desde la fecha de suscripeion, con vigencia hasta el 31 de
diciembre del 2004, 1a cual fue extendida por varias ocasiones hasta el 31 de diciembre del 2016.
Adicionalmente se establece el precio de los servicios de soporte y mantenimiento a ser facturado por
Nokia Solutions and Networks Ecuador S.A. para el total de los elementos de red suministrados bajo este
contrato durante los afios 2003 al 2016. A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se encuentra en
proceso de suscripcién el adéndum modificatorio para la extension del plazo de vigencia de este contrato.

A continuacion se presentan los saldos y transacciones realizadas por Ia Compaiiia, con corte al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, respectivamente:

07 2016
Saidos (2} Facturacién (1) Saldes (2} Facturacidn (1
Consorcic Ecuatoriana de
Telecorunicaciones S.A. CONECEL 2,390,600 7.480,000 2,031,729 8,380,000

(1)  Corresponde a las ventas efectuadas durante el afio, producto del contrato en referencia.

(2)  Corresponde a los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 v 2016. A la fecha de
emision de estos estados financieros se han recuperado en la totalidad de estos montos.

ii) Contratos con Otecel 8.A. (Compaiiia que pertenece al grupo Telefénica Moviles)

Contrato de suministro de equipos y prestacion de servicios suserito por una parte por
Nokia Solutions and Networks 0Y , Nokia Solutions and Networks SL.y Nokia Solutions
and Networks Ecuador S.A. y por otra parte por la compaiiia OTECEL S.A.

El 1 de enero del 2015 Nokia Solutions and Networks Qy, compaiiia finlandesa, (Nokia Sohitions and
Networks SL) compariia Espafiola y Nokia Solutions and Networks Ecuador S.A {partes que se denominan
conjuntamente como el “Proveedor”) firmaron un contrato con la compafiia OTECEL S.A. (“operador”), El
contrato suscrito tiene como ohjeto el suministrar al Operador los equipos, software y servicios,
incluyendo servicios de ingenieria, capacitacion, adecuacién de infraestructuras, instalacién, integracién
con ofras redes, pruebas y puesta en condiciones de funcionamiento de los equipos de conmutacidn
distribuida para la red de telefonia mévil GSM / 2G/3G/4G en Ecuador.

Precio, condiciones de facturacion y pago: Los precios de suministros de equipos, software y
servicios serdn los ofertados por el suministrador en su respuesta al RFQ (condiciones para el suministro
de equipos y servicios en Ecuador) y los precios y descuentos posteriores se encuentran detallados en una
lista de precios acordada por ambas partes.
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Vigencia: El plazo de vigencia del mismo comienza a partir de la fecha de emisién de la primera orden de
compra acordada entre las partes, y la vigencia del contrato seré hasta el 1 de enero del 2017.

2017 2016
Saldos {2} Facturacion (1) Saldos (2) Factyrgeion (1)
OTECEL 5.A, 1,144,008 6,523,463 3,066,535 9,228,234

(1) Corresponde a las ventas efectuadas durante el afio, producto del contrato en referencia.

(2} Corresponde a los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017. A la fecha de emisién de
estos estados financieros se han recuperado estos montos.

iii) Contrato con Nokia Solutions and Networks OY

El 1 de enero del 2009 la Compafifa suscribié con Nokia Solutions and Networks OY un contrato de
licenciamiento de uso de marca, mediante el cual la mencionada compafiia relacionada se compromete a
proporcionar a Nokia Selutions and Networks Ecuador S.A. la licencia para usar los conceptos de servicios
NSN a nombre del concedente en el Ecuador, a través de la comercializacion y venta de sus servicios gue las
mismas amparan. Como compensacion, la Compafifa paga a Nokia Solutions and Networks OY valores de
acuerdo a un porcentaje de los ingresos anuales que se obtengan por la venta del servicio el cual es hasta el
15%. En €l 2017, se reconocieron por estos servicios con cargo a resultados, US$1,738,842 (2016:
U851,699,344).

25. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinion de la Administracion de la Compafia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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