NOKIA SIEMENS NETWORKS ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2032
{Expresado en délares estadounidenses)

de los ingrescs anuales que se obtengan por la venta del servicio el cual es del 15%. En el 2012, se
reconocieron a Nokia Slemens Networks OY con cargo a resultados, US85,396,119 {2011: U8$5,924,717),

este monto mas las retenciones asumidas por Nokia Siemens Networks Ecuader por US$1,241,107
{2011:U881,421,932) fueron registradas dentro del rubro de Costo de Ventas y Servicios Prestados, quedando
dicho monto pendiente de pago al 31 de diciembre del 2012. (Véase Nota 20).

24. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2012 v la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en 1a opinion de la Administracidn de la Compaitia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros gue no se hayan revelado en los mismos.
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Contrato de suministro de equipos y servicios de instalacidn de infraestructura para
teenologia GSM suscrito por una parte por Siemens 5.4, (linea adguirida por Nokia
Siemens Networks Ecuador 8.4. en aftos anteriores) v por oira parte por la compafiia
Operadora de Telefonia Celular 5.A. OTECEL

El 1 de julio del 2005 Siemens S.A. parte que se denomina como el “Proveedor” firmé un contrato con la
compafiia OTECEL (“Operador”™). El contrato suscrito tiene como objeto el suministrar al Operador los
equipos relacionados con telefonia mévil GSM 1900/850 en la Reptiblica del Ecuador, BSC, TRAU, BTS,
otros OSS, instalacién, integracién con las centrales de comunicacién GSM pruebas v puesta en servicio de
la indicada red v 1a prestacion de los servicios de: i) instalacidn v puesta en servicio, it) soporte téenico, iii)
operacién y mantenimiento, iv) disefio y optimizacion, v) Project management, vi} capacitacidn, de
acuerde con el plazo, los términos v precios establecidos en el presente contrato.

Precio, condiciones de facturacion y pago: Los precios de suministros de equipos, software v
servicios seran los ofertados por el suministrador en su respuesta al RFQ {(condiciones para el suministro
de equipos y servicios en Ecuador) y los precios y descuentos posteriores se encuentran detallados en una
lista de precios acordada por ambas partes.

Vigenecia: El plazo de vigencia del mismo comienza a partir de la fecha de emision de la primera orden de
compra acordada entre las partes, y la vigencia del contrato sera hasta el 31 de diclembre del 2012. Ala
fecha de emisitn de estos estados financieros, se encuentra en proceso de suscripeién el adéndum
modificatorio para la extensién del plazo de vigencia de este contrato.

A continuacion se presentan los saldos y transacciones realizadas por Nokia Siemens Networks Ecuador
S.A., con corte al 31 de diciembre:

2012 2011
Saldos (2} Ventas (1) Saldos (2} Ventas (11
OTECEL S.A. 6,348,896 17,388,254 5 8 362,669 19,293,807

{1} Incluve facturacién por US$3,341,826 (2011: US$3,300,881) cuyo servicio atin no ha sido
proporcionado y que fue registrado como Ingreso diferido. Ver Nota 2.10.

{2) Corresponde a los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diclembre del 2012 v 2011. A la fecha de
emision de estos estados financieros se han recuperado estos montos.

Contrato con Nokia Siemens Networks OY

¥l 1 de enero del 2004 la Compaiiia suscribid con Nokia Siemens Networks OY un contrato de leenciamiento
de uso de marca, mediante el cual la mencionada compaiifa relacionada se compromete a proporcionar a
Nokia Siemens Networks Fenador S.A. 1a licencia para usar los conceptos de servicios NSN a nombre del
concedente en el Feuador, a través de la comercializacidn y venta de sus servicios que las mismas amparan.
Como compensacion, la Compatfifa paga a Nokia Siemens Networks OY valores de acuerdo a un porcentaje
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A continnacién se presentan los saldos v transacciones realizadas por la compaiiia, con corte al 31 de
diciernbre del 2012 y 2011, respectivamente:

2012 2011
Saldos (2} Ventas{1) Saldos {23 Ventas (1)
CONECEL 9,752,444 23,601,033 6,634,607 19,911,304

(1) Corresponde a las ventas efectuadas durante el afio, producto del contrato en referencia.

{2)  Corresponde a los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011, Ala fecha de
emisién de estos estados financieros se han recuperado estos montos,

it} CONTRATOS CON OTECEL (COMPANIA QUE PERTENECE AL GRUPO TELEFONICA
MOVILES)

Contrato de suministro de equipos y prestaciéon de servicios suserito por una parte por
Nokia Siemens Networks OY y Nokia Siemens Networks Ecuador 8.A. v por otra parte por
ia compafiia Operadora de Telefonia Celular S.A. OTECEL

El 22 de junio del 2005 Nokia OYJ (actualmente Nokia Siemens Networks QY), compafifa finlandesa, v
Nokia Ecuador S.A. {(actualmente Nokia Siemens Networks Ecuador 8.4) (partes que se denominan

A= conjuntamente como e} “Proveedor”) firmaron un contrato con la compaiiia OTECEL (“operador”). El
contrato suscrito fiene como objeto el suministrar al Operador los equipos, software y servicios,
mncluyendo servicios de ingenieria, capacitacién, adecuacion de infraestructuras, instalacion, integracion
con otras redes, pruebas y puesta en condiciones de funcionamiento de los equipos de conmutacién
distribuida para la red de telefonfa mévil GSM 1900/850 en Eeuador.

Precio, condiciones de facturacién y pago: Los precios de suministros de equipos, software y
servicios serdn los ofertados por el suministrador en su respuesta al RFQ {condiciones para el suministro
de equipos v servicios en Ecuador) y los precios y descuentos posteriores se encuentran detallados en una

L lista de precios acordada por ambas partes.
- Vigencia: El plazo de vigencia del mismo comienza a partir de la fecha de emisién de la primera orden de

compra acordada entre las partes, y la vigencia del contrato serd hasta el 30 de abril del 2013, Ala fecha de

emision de estos estados financieros, se encuentra en proceso de suscripeién el adéndum modificatorio

‘ para la extensidn del plazo de vigencia de este contrate Adicionalmente se modifica la forma de calculo del

{ tipo de cambio y el marzo regional para Latinoamérica sobre precios, descuentos y otros acuerdos entre
Nokia Siemens Networks Ecuador 8.A. v Telefénica Internacional.
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23. PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA

i} CONTRATOS SUSCRITOS CON LA COMPANIA CONSORCIO ECUATORIANG DE
TELECOMUNICACIONES 8.A. CONECEL

Contrato de provisidén de equipos y prestacién de servicios suscrito por una parte por Nokia
Siemens Networks OV y Nokia Siemens Networks Ecuador 8.A. y por otra parte por la
compafia Consoreio Ecuatoriano de Telecomunicaciones 8.A. CONECEL

El 31 de diciembre del 2002 Nokia OYJ, (actuaimente Nokia Siemens Networks QY), compaiiia finlandesa,
y Nokia Ecuador S.A. (actualmente Nokia Siemens Networks Ecuador S.A.) (partes que se denominan
conjuntamente como el “Proveedor™) firmaron un conirate con la compaiifa Consorcie Feuatoriano de
Telecomunicaciones 3.A. CONECEL (“operador”). El contrato suscrito tiene como objeto el suministrar al
Operador los equipos v servicios requeridos para establecer una red de telefonfa celular utilizando la

‘ tecnologia Global System for Mobile Communications (GSM) / General Packet Radio Services (GPRS) /
£ Enhanced Data Rates for GSM Evolution (EDGE), en adelante la Red.

Los principales términos del contrato son:

Objeto: El proveedor suministra al Operador, equipos, materiales, insumos, elementos vy demés
accesorios y componentes {conjuntamente e "hardware”}, asf como su corvespondiente centro de gestion,
soporte y demads programas de computo (conjuntamente el "software"), para la red. Adicionalmente, el
proveedor debe prestar al Operador los servicios de: (i) instalacion, implementacién, integracién con otros
operadores v commissioning de los Equipos; (ii) disefio, planeacidn, sintonizacidn inicial, optimizacién v
administracién del proyecto de la Red; (iii) realizacién de pruebas, soporte v mantenimiento de Equipos v
1a Red: (iv) entrenamiento y transmision de conocimientos; v (v) cualquier otro sefialado en el Contrato.

Condiciones de facturacion: A partir del 2006, los servicios de Software Maintenance son facturados
por Nokia Siemens Networks Ecuador S.A,

Los equipos suministrados por el proveedor, tendrdn una garantia de fabrica, que dependeri de la vigencia
o no del acuerdo de soporte v mantenimiento y oscilard entre 3 y 24 meses. El precio de los equipos
fabricados por terceras partes podra ser facturado al Operador por Nokia Siemens Networks Ecuador §.A.
bajo la condicidn gue la referida facturacién no impligue ningin costo adicional para el Operador.

Vigencia: El Contrato entré en vigencia desde 1a fecha de suscripeién, con vigencia hasta el 31 de
diciembre del 2004, 12 cual fue extendida por varias ocasiones hasta el 31 de diciembre del 2012,
Adicionalmente se establece el precio de los servicios de soporte v mantenimiento a ser facturado por

. Nokia Siemens Networks Ecnador S.A. para el total de los elementos de red suministrados bajo este
contrato durante los afos 2009 al 2012. A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se encuentra
) en proceso de suscripeidn el adéndum modificatorio para la extensién del plazo de vigencia de este

& contrato.
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o Remuneraciones personal clave de Ia gerencia

En Iz actualidad la alta gerencia comprende nueve ejecutivos en diferentes areas.

Los costos por remuneraciones de los miembros de 1a Alta Gerencia se detallan a continuacidn:

22132 2911
Salarios 362,893 824,100
Beneficios sociales de corto plazoy largo plazo 152,673 253,439
21. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
2012 2011

Gaslos. Gastos.
Costo de venta administrativos Costodeventa  adminisirativos

Compras de productos 4,253,812 - 4,508,601 -

Compras de servicios 20,385,078 - 18,514,254 -

Licencias de propiedad intelectual (1) 6,677,226 - 7,346,640 -

Obsolescencia de Inventarios 237,503 - 208,866 .
Sueldos y beneficios sociales - 3,381,196 - 3,306,478
Participacion de trabsjadores ex las utilidades - 345,663 - 442,207
Entrenamicnso del personal - 110,381 - 169,562
Honorarios y asesorias - 654,907 629,918
Mantenimiente v reparacion - 132,774 - 132,315
Arrendamientros y alquileres 267,604 - 270,038
Depreciaciin 126,708 - 148,765
Cormnunicaciones - 361,867 - 483,001
Seguros - 17,211 - 18,090
@ Viajes - 803,727 - 577,801
B Otros gastes de administracién - 10,226 5347

22. OTROS EGRESOS, NETO

o 3493700 5,801,354

36,578,460 5.486,529

{1}  Incluye retenciones de impuesto a la renta asumidas por la Compafifa (Ver Nota 23).

Provisién para jubilaciéu patronal v desahucio {1) (75,338) (136,531)

Otros egresos (2) {2,526,378) {201,701}
; Total (2,604,716] (238,232)
(1} Ver Nota 18.

(- (2) Incluye provisién por giosa del SRY por aproximadamente US$2,450,000. Adicionalmente incluye

retenciones efectuadas por compaiifas vincnladas.
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Estos ingresos se presentan en el Estado de Resultados bajo el rubro de servicios prestados.

Servicios prestados a Nokia Siemens Networks Ecuador 8.A . por: 2012 2031
Mokia Siemens Networks Do Brasil Sistem as de Comunicacoes Lida. 133,133 279,939
Nokia Siemens Networks Colombia Ltda. 527,252 614,749
Nokia Siemens Networks China - 5,400
Nokia Siemens Networks Polonia 7,933 1,049
Nokia Siemens Networks Chile Ltda. 82,781 -
Nokia Siemens MNetworks Kft (Hunpgria) 14,247 -
Nokia Siem ens Networks 8dn Bhd (Malay sia) 23,314 -
Nokia Siemens Networks Sdn Hetisim A.S. (Turkia) 95,855 -
Nokia Siemens Networks Hellas 5.4, (Grecia) 12,684 -
Mokia Siemens Networks AB Suecia 49,018 35,104
Wokia Siemens Networks Peru S.A. 43,406 3,708
Nokia Siemens Networks Holdings India Private LTD - 132,128
Wokia Siemens Networks Argentina S.A. 16,882 49,620
Nokia Siemens Networks GmbH & Co. 45,642 164,444
Nokia Siemens Networks 8.4, de C.V. 131,677 181,484
Nokia Siemens Networks US LLC 14,977 5,972
Nokia Siemens Networks OY (1) 7,429,359 8,187,132
Nokia Siemens Networks Pvi. Ltd. (India) 52,653
Nokia Siemens Networks Servicios Ltda 40,024 70,41
{ ) Nokia Siemens Networks Portugal 41,368 33,330
S 8,769,505 9,764,544

(1) Incluye US$5,396,119 (2011:US$5,024,717) correspondiente a licenciamiento de propiedad

S intelectual. Ver Nota 23 iii) v ] monto restante corresponde principalmente a servicio téenico v
adguisicién de licencias de software instaladas en los equipos vendidos a los clientes. Estos egresos
de licenciamiento se presentan en el Estado de Resultados en el rubro de costos de servicios

prestados.
Exportaciones de biencs 20312 20313
Nokia Siemens Networks U3 LLC 52,791 26,767

Importaciones de bienes

Nokia Siem ens Networks OY 1,455,171 1,089,673
Nokia Siemens Networks US LLC 3,213,874 3,196,509
¢ 4.5668,742 4,286,182
WNokia Siem ens Networks Finance BV, 4,557 1,737
¢
B Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, 1a Administracién de 1a Compafifa no ha otorgado ningiéin tipo de
s garantias a sus compaiiias relacionadas por el financiamiento obtenide.
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kY

{1)  Corresponde principalmente a honorarios por servicios de implementacion vy mantenimiento de

equipos prestados a estas compafifas relacionadas.

{2} Corresponde al saldo pendiente de pago principalmente por la compra de equipos de redes v
telecomunicaciones para la venta y sus leencias, asi como a la compra de inventarios de repuestos
que son utilizados por la Compaiifa para brindar los servicios de mantenimiento de equipos. Véase

Nota 23.

Durante el afio 2012 se recibieron US$2,600,000 (2011: US$1,350,000) por concepio de préstamos
otorgados a la Compaiiia para financiar capital de trabajo. Dichos préstamos fueron contratados
con una tasa de interés anual entre 3.75% v 3.8% (2011: 3.72% v 3.8%)} con vencimientos de 7v 15
dias {2011: 7y 15 dias). Alafecha de emisién de estos estados financieros, dichos préstamos fueron

totalmente cancelados.

3 Corresponde principalmente a cargos efectuados por concepto de gastos de marketing v honorarios
o0 EOS 5 & ¥ uonc

por servicios contratados por Nokia Siemens Networks Ecuador S.A. con esta compafiia relacionada

para Ia implementacion y mantenimiento de equipos asf como también saldos por compra de

equipos de redes y telecomunicaciones para la venta v sus licencias.

{4) Corresponde principalmente a honorarios por servicios contratados por Nokia Siemens Networks
Ecuador S.A. con estas compafifas relacionadas para la implementacion y mantenimiento de

equipos. Véase Nota 23.

Los saldos por cobrar v por pagar a compafifas relacionadas no devengan intereses v no tienen plazos
definidos de cobro y/o pago; sin embargo, 1a Administracidn estima que serdn cobrados v/o pagadoes en el

corto plazo.

Durante e} afio 2012 y 2011 se han efectuado las siguientes transacciones importantes:

Servicios prestados por Nokia Siemens Networks Ecuador S.4. a:

Nokia Siemens Networks Tietolilkenne Qv
Nokia Siemens Networks Colombia Ltda.
Nokia Siemens Networks US LLC

Nokia Siemens Networks OY

Nokia Siemens Networks Peru 8.4,

Nokia Siemens Networks C.R. S.A.

Nokia Siemens Networks Bolivia

Nokia Siemens Networks de Venezuela C A

Nokia Siemens Networks Chile Lida.
Nokia Siemens Networks Argentina $.A.
Nokis Siemens Networks Panamé

Nokia Siemens Networks S.A. de C. V.
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£ La composicién acclonaria del capital pagado al 31 de diciembre del 2012 v 2011 es {a siguiente:

Niamero de Forcentaje
Acciones
Nokia Siemens Tietolitkenne OY 1 0%
Nokia Siemnens Networks OY 1,100,799 100%
1,100,800 100%

20.SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2012 y 2011 con
compafifas v partes relacionadas. Se incluve bajo la denominacion de compafiias relacionadas a las
compaiiias con accionistas comunes, con participacidn accionaria significativa en la Compatiia:

2012 2011
Cuentas por cobrar
Nokia Siemens Networks OY - 72,349
Nokia Siemens Networks Colombia Lida. (1) 505,449 334,134
e Nokia Siemens Networks US LLC 1743 114,603
L Nokia Siemens Networks de Venezuela C.A. (1) 139,488 25,325
Nokia Siemens Networks Peru 8.4, (1) 168,958 &7,116
Nolkia Siemens Networks Bolivia 28,608 -
Nokia Siemens Networks Argentina S.A. (1) 59,823 23,514
Nokia Siemens Networks Chile Lida. - 74,900
"& 904,087 711,941
Cuentias por pagar
Nokia Siemens Networks OY (2) (8) () 6,600,257 6,994,563
Nokia Stemens Networks Venezuela CA. {4) 46,248 46,248
Nokia Siermens Networks Peru S.A. (4) 15,085 8,446
Nokia Siemens Networks S.A. de CV. (4) () 43.024 144,232
Nokia Siemens Networks Chile Ltda. 56,038 -
Nokia Siemens Networks Kft {Hungria) 11,047 -
Nokia Siemens Networks Polonia 6,149 -
Nokia Siemens Netwarks US LLC (2) 271,969 442,088
Nokia Siemens Networks Colombia Lida. (4) 81,347 204,447
e Nokia Siemens Networks Do Brazil Sistemas de Comunicacoes Lida. (4) 453,247 342,657
. Nokia Siemens Networks GmbH & Co. (4) (*) 7612 3,664
Nokia Siemens Networks Argentina 5.4, (4} (%) 2,043 21,206
A Nokia Siemens Networks India Pvt Lid (4) 17,524 57,242
S Nokia Siemens Networks Portugal 17,097 14,096
Nokia Siemens Networks AB - 35,104
% Nokia Siemens Networks Brazil Lida, 98,015 -
Nokia Siemens Networks Servicios Lida - 86,504
7,816,604 8,483,587

(*Y  En el 2012 incluye saldos por pagar en euros por aproximadamente EUR 575,577 (2011: EUR

1,676,258} 2 un tipo de cambio al 31 de diciembre del 2012 de US$1,3140 {2013: US$1.41).

Pégina 21 de 38



NOKIA SIEMENS NETWORKS ECUADOR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en ddlares estadounidenses)

17. INGRESQOS DIFERIDOS

2022 2011
Ingresos diferidos (1) 3,341,826 3,300,881

(1)} Alafecha de emisién de estos estados financieros se han apropiado 73% de estos ingresos en los
resultados del afic 2013. Ver Nota 2.12.

18. PROVISIONES

Composicidn v movimiento:

Saldos al Pagos ¥/0 Saldos al
inicledel afio Incrementos utilizaciones final del afio
Aflo 2052
Beneficios sociales (1) 401,315 2,671,666 (2,483,551) 589,630
Participacién de trabajadores en las utilidades (1) 442,207 345,637 {442,207) 345,633
5 ) 843,522 3,017,299 (2,526,158) 434,563
B Impuesto a la renta corriente 13,814 L377,043 (794,878) 595,070
= Obligaciones sociales de largo plazo 368,058 78,33 - 276,396
g Provisiones por contingencias (2) 300,508 - - 300,998
Saldos ol Pagos y/o Saidos al
inicip del afio Incrementos utilizaciones tinaidel afio
. Beneticios sociales (1} 384,838 2,445,955 (2,329,483} 401,318
Participacidn de trabajadores en lag utilidades {1) 137,387 442,207 (137,387} 442,207
522,226 2,788,166 (2,460,870} 843,522
Imypuesto a la renta corriende {319,488} 1,128,829 (795,527} 13,814
Obligaciones sociales de largo plazo 180,701 136,531 (39,174 268,058
Provisiones por contingencias (2) 300,598 - - 500,058

(1)  Registrados dentro del rubro Pasivos Acumulados en el Estado de Situacién Financiera.

{2} Corresponde a valores reclamados durante el afio 2009 por el Consejo Nacional de

Telecomunicaciones por impuestos cancelados en exceso por parte de Pacifictel 5.A., durante el afio
2003 a la divisidn Carrier de Siemens 8.A. comprada en el afio 2007 por Nokia Siemens Networks
Ecuador S.A. por lo cual se constituyd en una obligacién de pago correspondiente.

19. CAPITAL SOCIAL

¢
K\

Fl capital suscrito v pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2012 v 2011 comprende 1,100,800
acciones ordinarias de valor nominal de un dolar cada una.
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El movimiento del impuesto a la renta diferido activo es el siguiente:

Eorjubilacitn Provisiones Provisidnpor Proxisidnoor
patsonaly, LR AN THIT ampugsieals
desahicin msohrables salida de divisas Total
Al lde enero dei20N 24509 - - 31139 S6.048
Cargo a resultados por
mpuesios diferidos 8205 - 451417 w226 163,548
({Crédito ) a resukados por
impossios difersdos
diferido (3L139) (AL139)
Al3ide diciembre del 201 3314 - 45417 226 8457
Cargo aresuhados por
impuestos diferidos 670 13,00 - 18071
{(Crédito ) a resubados por
impuesios diferidos - - - LT Q70 7370
Al3tde diciembre del2¢2 19,184 BE.S Q2256 280558
15. OTROS IMPUESTOS POR PAGAR
2012 2013
Impuestoal valor agregado 15,370 642,064
Retenciones en la fuente 2,310,379 1,770,125
Impuestoa la salida de divisas 419,342 479,245
2,744,801 2,801,434
16, ORLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO
. . . N -
Las principales hipdtesis actuariales usadas fueron:
Al3ilde Al31de
dicie mbre del dicie mbre del
2012 2011
Tasa de descuento 8.68% 8. 68%
Vida labomipromedio remane nte 8.1 8.1
Tasa de ncremento salanal 4.50% 4.50%
Futuro incremento de pensiones 2.20% 2.20%
Tasa de monalidad e mvalidez TMIES S 2002 TMIES S 2002
Tasa de rotacidn {prome dio) 4.90% 4.90%
Antigiiedad para jubilacidn Jlombres y mujeres) 25 anios 25 atios
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Reconciliacidn de la tasa efectiva

2012 2011

Utilidad antes de im puestos 1,858,590 2,505,838
Tasa im positiva 23% 24%
450,476 601,401

Rentas exentas - (a2,822)
Otras deducciones (15,926) {31,260)
Otras diferencias permanentes 841,392 469,101
Impuestoa la renta del afie 1,275,942 996,420
Tasa efectiva 65% 40%

Legislacién sobre precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principic de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
1a empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aguellas
compafifas gue hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales v domieiliadas en el exterior en el
mismao periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000 {Anexo e Informe o

'85%3,000,000 solo presentan Anexo).

Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe
ser remitido hasta el mes de junio conforme el noveno digito del RUC, Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.,

A la fecha de emisidn de los estados financieros, la Compaiiia, basada en e] diagnéstico preliminar
realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, de las operaciones que mantiene con sus empresas
relacionadas, ha concluido gue la referida norma no habra impacto sobre la provision de impuesto a la

renia.

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, el estudio de precios de transferencia del afio 2012, se
encuentran en proceso de elaboracién para su posterior presentacidn al Servicio de Rentas Infernas.

Impuesto a la renta diferido

El andlisis de impuestos diferidos es el siguiente:

2012 2011
Impuestos diferidos activos:
Que se recuperari dentrode 12 mesas 92,255 110,226
Que se recuperara después de 12 meses 197,403 78,831
286,558 188,457
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Impuesio a la renia

2812 2983
Impuestoa la renta corriente: 1,377,043 1,128,829
Im puesto a la renta diferido:
Generacidn de im puesto por diferencias temporales (101,201) {132,409)
1,275,942 906,420

Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta

A continuacion se detalla la determinacién de la provision para impuesto sobre la renta corriente de los afios
terminados al 31 de diciembre:

Utilidad del afio antes de participacion de trabajadores
2 impuesto 2 la renta 2,404,223 2,048,045
Menos - Participacion de trabajadores (15%) {245,633} {442,207)
Utilidad antes de impuesto a la renia 1,958,500 2,505,838
Més - Gastos no deducibles (2} 4,007,797 (1) 2,506,295
Menos - Ingresos exentos - (178,427) (4}
Menas - Otras deducciones (66,244} {130,251)
Base tributaria 5,087,143 4,703,455
Tasa Impositiva 23% 24%
Irnpuesto a la Renta causado 1,377,043 1,128,829
Menos - Retenciones en ia fuente de clientes {781,06.4) (1,115,015}
{mpuesto a la renta a pagar 595,975 13,814

(1)  Incluye principalmente provisidn por glosa tributaria del 2007 por aproximadamente
U8§2,450,000, baja de activos fijos por aproximadamentie US5130,000, retenciones asumidas por
la Compaiiia no reconocidas por clientes por US867,150 (2011 US$171,250), retenciones asumidas
por la Compaiifa en facturas del exterior por US$1,241,107 (2011:U8$1,422,000), provision por
obsolescencia de inventarios por US$217,593 (2011 US$208,800).
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{2} Corresponde a la provisidn constituida en el 2012 para cubrir posibles pérdidas por glosas fiscales
correspondientes al afio 2007 (Véase Notas 14 y 22). La Administracion de la Compaiiia, basada en la
opintdén de sus asesores legales y tributarios, constituyd dicha provision para cubrir las eventuales
pérdidas que se generen en la resolucitn final de este asunfo, por aproximadamente US88$1,631,000
mas intereses por US8818,000.

14. IMPUESTOS

a} Situacion fiscal -

Impuesto ala renta 2007

En Agosto del 2011 la Compaiiia fue notificada por parte del Servicio de Rentas Internas con una Acta
de Determinacién en la cual se establecen impuestos a la renta adicionales del afio 2007 por
aproximadamente US$4,400,000 (sin incluir intereses , multas y otros recargos). En Noviembre del
2011 la Administracién de la Compaiiia formuld el reclamo administrativo correspondiente y
posteriormente solicitd la reapertura de la revisidn de acta antes indicada. El 31 de enero del 2013 la
autoridad tributaria emitié el acta de determinacién complementaria No. RLS-RECADCC13-00001 en
el cual ratifica tributos adicionales por Impuesto a la renta por aproximadamente US$4,800,000, sin
considerar intereses, multas v otros recargos aplicables. Fn marzo del 2013, 13 Administracion de Nokia
Siemens Networks Ecuador S.A., respaldada por el eriterio de sus asesores tributarios, present6 la
impugnacién respectiva ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal No.2. Al 31 de diciembre del 2012, 1a
Compafiia mantiene una provisién aproximadamente por US$2,450,000 registradas en el rubro de
Otras cuentas por pagar, para cubrir eventuales gastos que se pudiesen derivar de la resolncién final de
este proceso. (Ver Nota 13). La Administracidn de la Compafiia considera que, para los aspecios no
cubiertos en la provisidn, cuenta con argumentos suficientes para defender su posicidn que es
respaldada por sus asesores tributarios.

Impuesto a la renta 2008

Con fecha 24 de mayo del 2012 la Compaiiia fue notificada por parte del Servicio de Rentas Internas
para la revisidn correspondiente al periodo fiscal 2008. Con fecha 23 de abril del 2013, la Compaiiia fue
notificada con el acta de determinacién No.0920130100069, en la cual se establecen impuestos a la
renta adicionales del afio 2008 por aproximadamente US$6,400,000 (sin incluir intereses, multas v
otros recargos). La Administracién procedid a presentar ante el Tribunal Fiscal 1a respectiva demanda
tendiente a impugnar las glosas impuestas, presentado las pruebas de descargo. Debido a lo reciente
del proceso y a que la Administracidn espera la respuesta a la impugnacion, no es posible establecer a la
Lo fecha 1a resolucion del mismo.

‘. Ala fecha de emisién de estos estados financieres, la Comparifa ha sido notificada por la
Administracién Tributaria para 1a revision del afio fiscal 2009. Los afios 2010 a 2012 inclusive, atin
estan sujetos a una posible fiscalizacién.
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CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicidn:

Proveedores del exterior
Proveedores locales

2012 2011
578,736 1,076,652
1,912,876 1,348,208
2,491,612 2,424,050

Los plazos de los proveedores no exceden los 9o dias y corresponden a adquisiciones de productos
utilizados en las actividades productivas v comerciales de la Compafiia.

12. ANTICIPOS RECIBIDOS

Anticipos recibidos de clientes (1)

2011

843,972

(1} Incluye principalmente a: i) US$218,913 (2011: US$218,013) de anticipos recibidos por partede
Pacifictel (actualmente Consejo Nacional de Telecomunicaciones) como abono a servicios por
proyectos a realizar que serdn compensados con futuros servicios a proporcionar a esta empresa y i)
US$547,405 (2011: US$625,059) de anticipos recibidos por parte de Conecel, para la realizacidén de
proyectos segin lo establecido en el respectivo contrato. En el 2013 se liguidaron aproximadamente

el 26% de estos anticipos recibidos.

13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Provisiones pot servicios (1)
Otras {2)
Total

2012 2011
1,675,184 1,825,386
2,450,216 -
4,125,400 1,825,386

(1} Corresponde principalmente a drdenes de compra a proveedores por concepto de trabajos y servicios
efectuados a Nokia Siemens Networks Ecuador 8.A,, de los cuales al 31 de diciembre del 2012 y 2011 o
se habian recibido facturas correspondientes por tales servicios ya percibidos. A la fecha de emision de
estos estados financieres, las facturas por tales trabajos y servicios han sido recibidas y canceladas en su

totatidad.
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EQUIPOS, MUEBLES E INSTALACIONES

Composicion:

Al1de eneso 2011

Costo

Depreciacice acurnwada
Valor en ibros

Mevimientos 201

Adiciones

Depreciacion

Valor en libres al 31 de diciembre 2011

Al 31 de dicierohre ded 2011
Costo
Depreciacion acumulada

Valor en libros al 31 de diclentbre 2011

Moviienios 2012
Adiciones

Bajas costo historico

Bajas depresiacton acumalada

Ajustes

Depreciacion

Valor en kibros al 41 de diciembre 2012

Al 41 de diciembre del 2012

Costo

Depreciacion acumnulada

Valor en Ebros al 31 de diciershre 2012

instalaciones eu. Equiposde  Muchlesyenseres y Eauiposde. Total
propiedades Lomputo. equipes de oficing comunicaciones Obragen -
arrendadas {13 Curso

437,481 212,162 170,870 449,957 - 1,270,470
{393,385) (170,533) (66,362} (162,379} {792,458}
44,095 43,630 104,508 287,778 - 478,012

- 29,758 4,575 - - 34,343

(33.877) {26,013} (23,674} {67,831) - (i51.695)

10,219 45,385 85,100 219,947 - 360,660

437481 241,930 175,445 449,957 1,304,813
(427,262} {156,545) (90,336} {230,010} - (644,153}
10,219 45,38 85,109 219,047 160,560

SDTTION

26,115 4,586 40,331 76,978 141,910

(42,724} {3,062} (102,253) (148,039)

- 42,724 3,062 102,253 148,039

- (3,231 (1.875) - - (5.107)

(8,500) {29,106) (15,290) (73,812 - (126,708)
1,719 26,163 72,625 186,266 70,578 370,755

437,481 202,040 175,163 387.835 70,978 L293.577
{435,762} {182,527) (202,564} (201,569} - (922,822}

1,719 39,163 72,629 186,266 20,978 370,755

{1}  Corresponde a las adecuaciones de las instalaciones de Quito y Guayaquil.
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8. IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:

2012 2011
Impuestos por recuperar
Crédito tributariode IVA 40,266 -
Retenciones de IVA 88,798 2T,50%
Retenciones en la fuente 71.963 67,881
201,027 90,383
g. INVENTARIOS
Composicion:
2812 2011
Productos terminados (1) 4,960,559 4,328,036
Im portaciones en trénsitoy otros{z) 213,102 448,540
5,175,661 4,776,576
Menos - Provisién para obsolescencia (3) (718,723) (501,136}
4,454,638 4,275,446

P

(1} Corresponde a saldos de inventarios por concepto de repuestos que de acuerdoe con los contratos
suscritos con sus clientes, la Compafiia debe mantener en stock y serviran para garantizar en calidad
y cantidad cualquier tipo de falla que pudiera sobrevenir en la Red de telefonia celular.

{2) Corresponde a importaciones en transito de antenas y de piezas realizadas con compaiiias
relacionadas pendientes de recepeién, as{ como también costos de proyectos no finalizados al cierre
del afio.

(3} Ver movimiento a continuacién:

Saldos al Pagosy /o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
Afioz2012
Provision para obsolescencia de inventarios 501,130 217,593 - 718,724
Afiozo11
- Provisidn para obsolescencia de inventarios 292,264 208,866 - 501,130

Lt
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicidén:
2012 201
Bancos (1) 3.445,153 615,662
(1) Corresponde a depdsitos de libre disponibilidad, mantenidos en el Citihank N.A.
CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
Composicidn:
2012 2011

Deundores comerciales

Clientes 16,336,595 17,265,719
Menos - Provision por deterioro de cuenta por cobrar {9,269) {(77,130)

16,327,326 17,188,589

Conforme se menciona en la Nota 2.5, la Administracién de la Compafifa considera bajo el riesgo de
erédito de sus cuentas por cobrar a clientes. A continuacién se muestra un andlisis de antigiiedad de los

saldos al cierre de cada afio (Ver ademas Nota 23):

2012 20131
Por vencer 15,045,502 92 % 6,715,756 39%
Vencidas
Hasta go dias 10,934 0% 8,495,692 49%
31 a 60 dias 1,270,910 8% 65,007 0%
61 a 120 3fas - o% 588,129 3%
121 a 360 dias - 0% 1,391,886 8%
Misde 360 dias 9,249 0% 9,249 0%
1,291,093 8% 106,549,963 61%
16,336,595 1060% 17,265,719 100%
El movimiento de la provisién por deterioro de cartera es el siguiente:
Saldos al Pagosy/o Saldos al
inicic Incrementos utilizaciones final
Afloz012
Provisién para cuentas dudosas 77130 - (67,861 g,269
Afg2013
Provision para cuentas dudosas 252,471 {175,341) 77,30
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2012 y 2011 fueron los siguientes:

201232

Cuentas por pagar a proveedores y ofras cuentas por pagar 6,617,012

2011

4,250,336
8,483,587

12,733,923
{(615,662)

Cuentas por pagar a compaififas relacionadas 7,816,604
14,433,706

Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (3,445,153)

Deuda neta 10,988,553

12,118,261

Total patrimonie 3.250,146

2,567,502

Capital total 14,238,702

14,685,763

Ratiode apalancamiento 7%

83%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentoss financieros al cierre de

cada ejercicio:

2012 2011

Corriente Corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo 3,445,153 615,662
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a clientes 16,327,326 17,188,580
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 904,067 711,541
Total activos financieros 206,676,546 18,516,102
Pasivos financieros medidos al costs amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 2,491,612 2,424,950
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 7,816,604 8,483,587
Total pasivos financierocs 10,308,306 10,908,537

Valor razonable de instrumentos financierocs

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por pagar se aproxima
al valor razonable debido a 1a naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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o

condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputactén de la Compaiiia.

La Compafifa hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los dendores comerciales v otras
cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos, cuentas por pagar
comerciales y ofras cuentas por pagar.

¥l cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiifa considerando
¢l iempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo
contractuales no descontados:

Menos de 3

Al 312 de diciembre de 2012 afio
Cuentas por pagar proveedores 2,491,612
Cuentas por pagar a compafijas relacionadas 8,207,529

Menos de 3

Al 31 de diciembre de 2012 afio
Cuentas por pagar proveedores 2,424,950
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 8,907,766

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estrucinra de capital dptima para reducir el costo del capital.

Cousistente con la industria, la Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula como 13 deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos {incluyendo “obligaciones con instituciones financieras corrientes y no
corrientes”, cuentas por pagar con proveedores y compaiifas relacionadas y otras cuentas por pagar)
menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la
deuda neta.

Durante el ejercicie del 2012 la estrategia de Nokia Siemens Networks Ecuador S.A. no ha variado respecto

al 2011, es la de financiacién con fondos propios y de terceros, basicamente compafiias relacionadas y
proveedores sin recurrir al endeudamiento financiero.
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s (ii) Riesgode precio

Periodicamente la Administracion de la Compaiiia analiza la tendencia de los precios de los
productos que comercializa, tanto en el mercado nacional como internacional, asi como su
elasticidad de la demanda. En funcién de ellos efectila andlisis de sensibilidad evaluando el
tmpacto en los cambios de precios bajo distintos escenarios v su impacto en los resultados de las
operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano plazo.

Adicionalmente el 100% de las compras de productos se realizan a través de compafifas
refacionadas, con lo cual el riesgo de precio de los productos puede ser contrelado més
eficientemente.

sobre el valor razonable v los flujos de efectivo

(iii)

La Compafifa no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de resuitados y
no entra en transacciones de derivados. Por lo tanto, una variacion en la tasa de interés no
afectaria el valor registrado de los activos v pasives financiercs a tasa de interés fija o los
resultados de la Compaiifa. £] financiamiento es recibido solo de compaiifas relacionadas.

{b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o
contraparte en un instrumente financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales.

Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones
de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmicay
respaldo a las inversiones de la empresa.

La selectividad de los clientes, asi como el acompaiamiento de los plazos de cobro, son
procedimientos adoptades con el objeto de minimizar eveniuales problemas de incumplimientos
en sus cuentas por cobrar. Los limites individuales de riesgo se establecen mediante acuerdos
regionales vy en base a clasificaciones internas de acuerdos con las politicas de la Compafifa. La
utilizacion de limites de crédito se vigila de manera mensual y trimestral. No se han excedido los
limites de crédito durante el ejercicio fiscal terminado al 31 diciembre de 2012, v 1a direccion no

espera ninguna pérdida por el incumplimiento de estas contrapartes, debido a los clientes son
regionales y tienen un alto nivel de liquidez.

/
13

{c} Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de gue la Compafifa tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros actives financieros. El enfoque de 1a Administracién para administrar la iquidez es

contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
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Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encueniran relacionadas con los
siguientes conceptos:

»  Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compafia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

s Provisitn por obsolescencia de inventarios: La estimacién para inventarios obsoletos y de lento
movimiento es determinada por 1a gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad
de adquisicion de los inventarios v si se encuentran aptos para su utilizacidn o comercializacidn, La
provision se carga a los resultados del afio para cubrir las pérdidas por inventario en mal estado o no
apto para su utilizacioén o comercializacion.

s  Equipoes, muebles e instalaciones: La determinacidn de las vidas utiles que se evaltan al clerre de cada
afio.

patronal. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

»  Impueste a la repta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos y
pasivos {fundamentalmente efectos de la adopeidn de las NIIF) se revertiran en el futuro.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financierss

Las actividades de la Compafiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado
{(incluyendo el riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo
de liguidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia Generaly la
Gerencia Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuacion se presenta los riesgos financieros a los que
estd expuesta la Compaiifa.

(a}) Riesgos de mercado:

{i} Riesgode cambic

El riesgo de tipe de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un

instrumento financiero flucten debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia realiza
& sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, meneda de curso
legal en el pais y adicionalmente efecifia ciertas transacciones de compras al exterior en EUROS;
sin embargo el monto de las mismas 1o es significativo frente a los estados financieros en su
conjunto, por lo tanto, no se presentan efectos importantes por variaciones de tipos de cambio
en los estados finapcieros.
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2.13. Reserva proveniente de la adopceidén por primera vez de las “NIIF” -

s

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las “NIIF” v, que generaron un
saldo deudor, éste podra ser absorbido por los Resultados acumulados y los del altimo ejercicio econdmico
concluido, silos hubiere,

2.14. Reconocimiento de ingresos y costos -

Los ingresos corresponden principalmente a la facturacién por venta de equipos de redes y
telecomunicaciones, asi como también servicios prestados principalmente por la implementacion v
mantenimiento de los equipos gue sus compatiias relacionadas suministran a los clientes, los cuales se
reconocen en el periodo contable en el gue se prestan. La facturacion de estos equipos v servicios es
registrada al momento en que instalan los equipos y prestan los servicios y es determinada con base a
tarifas negociadas con los clientes por parte de Nokia Siemens Networks OY y Nokia Siemens Networks
Ecuador S.A. a través de los contratos que se mencionan en la Nota 23,

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de equipos v
prestacién de sus servicios en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA,
“ rebajas v descuentos otorgados,

Los costos y gastos son aquellos relacionados con la generacion de estos ingresos, representados
basicamente por: i} el pago de honorarios a profesionales que ejecutan los trabajos inherentes a los

% servicios de instalacion, implementacién v mantenimiento antes mencionado, ii) los equipos para la
reventa, v iii} los repuestos utilizados en las eventuales reparaciones y mantenimientos de las redes de
telefonia celular. Véase Notas 9 y 23. Al 31 de diciembre del 2612 y 2013, la Compaiiia no ha constituido
provision alguna por la garantia ofrecida en 1a prestacién de sus servicios, pues considera que basada en la
experiencia de afios anteriores, ésta no seria necesaria.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supnestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones.

i
A

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de 1a Compaiifa y/o las que requieren un alio
grado de juicic por parte de la administracién.
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i} Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan v pagan de acuerdo a la legislacién vigente

en el Ecuador,
Beneficios de largo plazo (Jubilacidn Patronal):

Provisiones de jubilacidén patronal (no fondeadeo): La Compaiiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de
acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacidn de la relacién laboral por desahucio solicitado por
el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticineo por ciento del
equivalente a la Gitima rermuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o exnpleador, este beneficic se denomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconocen con cargo a los costos y
gastos {resultados) del afio aplicando el métode de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.68% (2011: B.68%) anual equivalente a Ia tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador gue estan denominados
en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados v que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales inchiyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacidon, entre otras.

Las ganancias v pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en e} periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resuitados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compafita.

2.12. Ingresos diferidos -
Este rubro inchuye valores recibidos correspondientes a servicios que se brindaran en el afio 2013; y que
fueron facturados durante el mes de diclembre del 2012 en base a los contratos firmados con OTECEL S.A.,

que seran devengados, con crédito a resultados, cuando el servicio sea proporcionado, gue se estima serd
otorgado durante el primer semestre del afio 2013.
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Ly,

En el 2012 y 2011 la Comparifa registré como impuesto a la renta corriente causado e} valor determinado
sobre 1a base del 23% v 24% respectivamente, sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.,

Impuesto a Ia renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos v sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. Ef impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de sttuacién financiera y gue se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice ¢ el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable gue se
produzean beneficios tributarios futures contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuesios a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con 1a misma autoridad tributaria.

En adicion, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organice de la Produceidn, Comercio e
Inversiones, la tasa del Inmpuesto a 1a Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con ¢l 24%
hasta Hegar al 22% en e] 2013.

2,10, Provisiones

Se registran cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente, va sea legal o asumida/tmplicita, que: i}
es resultado de eventos pasados, if) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
econdmicos para liquidar la obligacién v 1} el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracién a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados se describen en la Nota 18.
2.11. Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plaze: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de situacion
financiera v corresponden principalmente a:

)] Participacién de los frabajadores en las utilidades; Caleulada en funcitn del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo establecido por 1a legislacidn ecuatoriana
vigente, Se registra con cargo a resultados v se presenta como parte de los gastos administrativos

o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.
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Los intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan siernpre y cuando estén relacionados con la
construceién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté Histo para su uso, periode que la Administracidn ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 todos los proyectos de la Compaiiia se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que 1o se han activado costos de endendamiento.

2.8. Pérdidas por deteriors de valor de los actives no financieros -

Los activos sujetos a depreciacién (equipos, muebles e instalaciones) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias gue indican gue podran no recuperarse de su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequeiios en los gue se genera flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de efectivol.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, 1a Compafiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 21 de diciembre del 2012 v 2011 10 se ha identificado
1a necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros {equipos, muehles ¢
instalaciones), debido a gue, 1a Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las
operaciones de la Comparifa,

2.9. Impuesto g la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoee en el estado de resultados inteprales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en ¢l patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la fasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los
activos,

La referida norma establecid que en caso de gue el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.
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compra, impuestos no recuperables (impuesto a la salida de divisas) y otros costos incurridos para evar el
inventario a su localizacidén y condicion actual.

Fl valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos
de terminacion y los gastos estimados para completar la venta.

Se counstituye una provisién por obsolescencia que se basa en el anélisis por cada ciclo de vida de cada
rubro de inventario, su demanda y su tasa de antigliedad. Se registra con cargo a los resultados del afio.

2.7. Equipos, muebles e instalaciones -

Las propiedades, planta v equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicidn o construceidn del activo. Los desemibolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultades cuando son
incurridos.

Los programas de computacion adquiridos que estin integrados a la funcionalidad de los equipos
relacionados, es capitalizado como parte de los respectivos equipos,

Cuando partes significativas de un equipo, muebles e instalaciones poseen vidas dtiles distintas, son
registradas de forma separada como un componente integral del activo,

Las pérdidas y ganancias por la venta de equipos, muebles e instalaciones, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

La depreciacion de otras equipos, muebles e instalaciones, es calenlada linealmente basada en la vida otil
estimada de los bienes del active fijo, ¢ de componentes significativos identificables que posean vidas dtiles
diferenciadas, v no considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compatfiia estima que
el valor de realizacién de sus equipos, muebles e instalaciones al término de su vida Gt serd irrelevante. Las
estimaciones de vidas Gtiles vy valores Gitiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de clerre de los estados financieros.

Las vidas titiles estimadas de los equipos, nmuebles e instalaciones son las siguientes:

Afiocs
Instalaciones en propiedades arrendadas 10
Equipos de comunicaciones 10
Mueblesy enseres y equipos de oficina 13
Equipo de cémputo 3

Cunando el valor en libros de un active de equipos, muebles e instalaciones excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasia su valor recuperable.
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EEN

(1) QOtras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a emapleados que
se liquidan en el corto plazo y no generan intereses por lo cual se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado.

b} Pasivos financieross Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el métedo de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categorfa:

) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adqguiridos de proveedores locales y del extertor en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses v son pagaderas hasta go dias.

{ii} Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden principalmente a:

a) Comerciales: son obligaciones de pago por compra de inventarios y servicios. Se registran
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses
v son pagaderas hasta 45 dias.

b} Financiamienio: Préstamos recibidos de casa matriz. Se registran al costo amortizado,
s devengan una tasa de interés anual que fluctia entre el 3.72% v 3.80% vy se liquidan en el
corto plazo.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafifa no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera v 1a falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que 1a cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2012 v 2011 se han
registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar gue se presentan en el estado de
sttuacién financiera como menor valor de las cuentas por cobrar a clientes,

Baja de activos y pasives financieros

O Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas
en el contrato se han liquidado.

2.6. Inventarios -
Los inventarios se presentan al menor entre su costo y el valor neto de realizacién. El costo se determina

por el método del costo promedio, excepto por las importaciones en transito que se llevan al coste
especifico, e inchiye todos los costos incurridos para adquirir los inventarics tales como los costos de
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2.5

Otros pasives financieros: representados en el estado de situacion financiera por los
documentos y cuentas por pagar a proveedores y compatiiias relacionadas. Se incluyven en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacién financiera.

Reconocimiento y medicidén inicial y posterior:
Reconocimiento «

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo ¢ pagar el
pasivo.

Medicidon indcial -

Los activos v pasivoes financieros son medidos inicialmente a su valor razonable maés cualguier costo
atribuible a 1a transaccitn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo ¢ pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias v pérdidas v éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial Ia Compafiia
valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior -

a) Préstamos v cuentas por cobrasr: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaifiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i} Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por 1a
facturacion de la venta de productes o prestacion de servicios. Si se esperan cobrar en un
atio 0 menos se clasifican como actives corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes,

FEstas cuentas se regisiran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
menos la provisién por deterioro, pues no generan intereses y son recuperables hasta en
60 dias.

(i1} Cuentas por cobrar a compafiias
adeudados por la facturacién de sus productos. 8i se esperan cobrar en un afio o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como actives no corrientes.

Estas cuentas se registran a st valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no generan intereses v son recuperables hasta en 45 dias.
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£ 2.2 Transacciones en moneda extranjera -

0 a} Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaitia se expresan en la moneda del ambiente
scondémico primario donde opera la entidad {(moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
délares estadounidenses, que es 13 moneda funcional v la moneda de presentacion de la Compagia.

b} Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exteriory
compafifas relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que
resultan de la Hquidacion de estas transacciones v de la conversién a los tipos de cambio de clerre de los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados integrales, excepto si se difieren en patrimonto neto como parte de estrategias de coberturas
de flujos de efectivo o coberturas de inversiones netas que califican para countabilidad de coberturas,

2.3 Efectivo y equivalentes de efective -
Incluye el efective disponible, depdsitos a 13 vista en bancos.
2.4 Activos v pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacidon

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias; “activos financieros a valor
» o«

razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financiercs
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos

ancieros se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias v pérdidas” v “otros pasivos financiercs”. La clasificacidn depende del propésito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la
clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafila mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos v cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiifa solo mantuvo pasivos financieres en
la categoria de “otros pasivos financiercs” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en 2l estado de situacidn financiera
principalmente por las cuentas por cobrar a clientes, compatifas relacionadas y otrvas cuentas por
»obrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y gue no
cotizan en un mercado activo. Se inchuyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.
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2.1 Bases de preparacién de estados financieros -

Los estados financieros de Nokia Siemens Networks Ecuador $.A. han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacidn Financiera {(N1IF) emitidas por e} IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador v representan la adopeion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan. Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.

s
E ‘x‘%

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mavor grado de juicio o complejidad o las
areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracidn de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacion.

. ! <z . . . T N s
Fistas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
{
Aplicacibnobligatoria pata
Monna Tipo. de cambio ciprcicios iciados a partirde;
NIC B Enmienda, Beneficios aempleados’ - Eliminacidn delenfoque delcorredory cileulo
. . . e o Oy 1R
delos costos financieros sobre una base neta. lde enero del2003
NK 27 Revisidn, Estados financieros separados’ - Disposicidnsobre los estados n
s s
financieros separados. lde enero del20D3
NI~ 28 Revisidn, 'Asociadas yacuerdos conjuntes' - hicluye requerimientos sobre
. . . . N 1 & e S k3
consolidacidon de negocios conjuntos vasociadas lde enerc del2003
NIF 0 ‘Estados financieros consoldados - Comnstruye concepio de conirolenla
A - ) e deinni
consolidacién de estados financieros. lde enero deiz0B
1" M o v ~ oy T <! -y oy o
NIF 11 Acuerdos conjunios 1de enero del2013
NIE 2 ‘Divuigaciones de intereses en otras entidades’ - ncluye divulgaciones requeridas
. . e e1o0m
de todo tipe de intereses en otras entidades., tde enero del2013
NEF 13 ‘Medicidn delvalorrazonable’ - Precisar s definicidn de valorrazonable, fuenies de
o . . N . 14 s 3 3
. medicidn ydivelgaciones requeridas. lde enero del2003
ix,, NI 32 Eamienda, Iostrumenvos financieros presentacidn’ - Ackara algunos requerimientos
para compensacion de activos ypasivos financicros en elestado de situacidon lde enero del20M
i financiera.
) NIF 9 ‘mstrumentos financieros’ - Especifica la clasificacidn ymedicién de activos y
. . At
pasives financieros. lde enero dei20 5

. La Administracion estima gue la adopeidn de las enmiendas a las NIIF y las nuevas normas antes
descritas, no generard un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacién inicial.
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NOKIA SIEMENS NETWORKS ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Companiia fue constituida el 21 de octubre del 2002 y hasta el 26 de junio del 2007 operé bajo la
denominacién de Nokia Ecuador S.A, fecha a partir de la cual cambié su denominacion por la de Nokia
Siemens Networks Ecuador 8.A. Su objeto principal es la importacion, exportacidn, promocion, distribucién
y en general la comercializacion de sisternas, equipos y productos de telefonda celular, asi como la prestacién
de servicios de asistencia, mantenimiento y soporte posterior a la venta de los equipos y de los productos que
comercializa,

Su principal accionista, con el 99.95% es Nokia Siemens Networks OV; debido a ello, Nokia Siemens
Networks Eeuador S.A. es una compafiia extranjera segim el Régimen comin de tratamiento previsto en la
Decisién 201 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, lo cual le permite transferir libremente sus utilidades
una vez pagados los impuestos correspondientes.

Nokia Siemens Networks Ecuador S.A. forma parte del grupo de empresas de Nokia Siemens Networks, el
cual se dedica principalmente a la produccidén y comercializacién de equipos y servicios de
telecomunicaciones. Cada una de las empresas que conforman el referido grupo econdémico tiene asn
cargo una o mas etapas del desarrolo, produceidn, operacién y comercializacién de los productos y
servicios dedicados a las telecomunicaciones. En consecuencia, la actividad de 1a Compafifa v sus
resultados dependen fundamentalmente de la vinculacién y acuerdos existentes con las empresas de Nokia
Siemens Networks Group. Ver Nota 20.

Para cumplir con su objeto social, Nokia Siemens Networks Ecuador 8.A. conjuntamente con Nokia
Siemens Networks OV {Casa Matriz) firmaron contratos en julio del 2003 v junio del 2005 con el
Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones CONECEL S.A. y OTECEL 8.A. (compatifa ecuatoriana
perteneciente al Grupo Telefonica Moviles), respectivamente, para la provisidén de equipos y prestacion de
servicios. En dichos contratos se estipula que Nokia Siernens Networks OY suministrard los equipos y
servicios de mantenimiento de software a CONECEL vy OTECEL 5.A. A partir del afio 2006, este servicio es
proporcionado directamente por Nokia Siemens Networks Ecuador S.A. la misma que adicionalmente
provee los servicios de implementacion, optimizacion, mantenimiento y otros menores 2 estas empresas.
Véase ademas Nota 23.

Aprobacién de estadoes financieros -

Los estados financieros al 32 de diciembre del 2012 han sido emitides con la astorizacién del Representante
legal de la Compafiia de fecha 27 de junio del 2013 v posteriormente serdn puestos a consideracién de la
Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia preparacion de estos estados

financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.
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