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NOKIA SIEMENS NETWORKS ECUADOR 8.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{(Expresado en dblares estadounidenses)

contrato. A la fecha de emision de estos estados financieros, se encuentra en proceso de suscripeion el

adendum medificatorio para la extensidén del plazo de vigencia de este contrato.

A continuacidn se presentan los saldos y transacciones realizadas por Nokia Siemens Networks Ecuador
S.A., con corte al 31 de diciernbre:

2011 2010
Saldos {2} Ventas (1) Saidos {2) Ventas (1)
OTECELS.A. 8,562,660 19,263,807 4,821,071 23,360,529

{1} Corresponde a las ventas efectnadas durante el afio, producto de los contratos en referencia. Bl
descenso en las ventas corresponde a gue durante €l 2009 se facturd una mayor cantidad de antenas v
otros en relacion con el afio 2011, Incluye facturacién por aproximadamente 1158§3,300,881 {2010:
US8%$3,056,640) cuve servicie adn no ha sido proporcionado v gue fue registrado como Ingreso
diferido. Ver Nota 2.16.

{2) Corresponde a los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diclembre del 2011y 2010. A la fecha de
emision de estos estados financieros se han recuperado estos rmontos.

i11) Contrato con Nokia Siemens Networks OY

El 1 de enero del 2009 la Compafiia suscribid con Nokia Siemens Networks OY un countrato de licenciamiento
de uso de marca, mediante el cual Ia mencionada compaifiia relacionada se compromete a proporcionar a
Nokia Siemens Networks Ecuador S.A. la licencia para usar los conceptos de servicios N8N a nombre del
concedente en el Ecuador, a través de la comercializacidn y venta de sus servicios gue las mismas amparan.
Como compensacidn, la Compafifa paga a Nokia Siemens Networks OY valores de acuerdo a un porcentaje
de los ingresos anuales que se obtengan por la venta del servicio el cual es del 15%. En el 2011, se
reconocieron a Nokia Siemens Networks OY con cargo a resultadoes, US$5,924,717 {2010: US$5,700,520],
este monto mas las retenciones asumidas por Nokia Slemens Networks Ecuador por US$1,421,932
{2010:U88%1,425,130) fueron registradas dentro del rubro de Costo de Ventas v Servicios Prestados,
guedande dicho monto pendiente de pago al 31 de diciembre del 2011, (Véase Nota 21}

25, EVENTOS SUBSECUENTES

Euntre el 31 de diciembre del 2011 v la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en la opinidn de Iz Administracién de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelade en los mismos.
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del contrato hasta el 31 de diciembre del 2012. Adicionalmente se modifica la forma de caleulo del tipo de
carnbio v el marzo regional para Latinoamérica sobre precios, descuentos v stros acuerdos entre NMokia
Siemens Networks Ecuador S.A. v Telefonica Internacional.

Contrato de suministro de equipos v servicios de instalacidon de infraestructura para
teenologia GEM suscrito por una parte por Siemens 8.4, (inea adqguirida por Nokia
Siemens Network Ecuador 8.A. en afios anteriores) y por otra parte por la compaiiia
Operadora de Telefonia Celular S.A. OTECEL

El 1 de julic del 2005 Siemens 5.A. parte que se denomina como el “Proveedor” firmé un contrato con la
compatifa OTECEL (“Operador™). El contrato suscrito tiene como objeto el suministrar al Operador los
equipos relacionados con telefonia movil GSM 1900/850 en la Repiblica del Ecuador, BSC, TRAU, BTS,
otros 0SS, instalacién, integracitn con las centrales de comunicacién GSM pruebas v puesta en servicio de
la indicada red v 1a prestacion de los servicios de: 1) instalacidn y puesta en servicio, ii) soporte técnico, i)
operacion y mantenimients, iv) disefio y optimizacion, v) Project management, vi) capacitacion, de
acuerdo con el plazo, los términos v precios establecidos en el presente contrato.

Precio, condiciones de facturacién v pagoe: Los precios de suministros de equipos, softwarey
servicios serdn los ofertados por el suministrador en su respuesta al RFQ (condiciones para el suministro
de equipos y servicios en Ecuador) y los precios y descuentos posteriores se encuentran detallados en una
lista de precios acordada por ambas partes.

Vigencia: El plazo de vigencia del mismo comienza a partir de la fecha de emision de l1a primera orden de
compra acordada entre las partes, y la vigencia del contrato serd hasta el 19 de diciembre del 2008, y fue
extendida hasta el 91 de diciembre del 2012, de acuerdo con lo suscrito en los Adendums 1 a 13 firmados el
16 de diciembre del 2008, 13 de marzo del 20049, 15 de junio del 2009, 15 de agosto del 2009, 20 de
octubre del 2009, 22 de marzo def 2010, 31 de marzo del 2011 v 13 de junio del 2011, en los cuales se
ratifican las condiciones establecidas en el contrato original v se extiende la vigencia del contrato hasta el
31 de diciembre del 2012,

Contrato de suministros de equipos, infraestructura celular, obra asociada y obra
especifica para estaciones base y servicios asociados del proyecto “Continente Azul”
suscrite por una parte por Nokia Siemens Networks Ecuador S.A. v por otra parte ia
compaiiia Operadora de Telefonia Celular 8.A. OTECEL

El 26 de noviembre del 2007, Nokia Siemens Networks Ecuador S.A. parte que se denomina como el
“Proveedor” firmd un contrato con la compaiia OTECEL (“Operador”). i contrato susecrito tiene como
objeto el suministrar al Operador los equipos, servicios, infraestructura, instalacién y puesta en servicio
bajo la modalidad de “llave en mano” de los componentes del paguete BTS de acuerdo con los anexos
técnicos del presente contrato. Para todos los efectos, el termino “llave en mano” se entenderd a la entrega
de los equipos v la prestacion de los servicios, de forma gue los equipos estén instalados v funcionandoe, sin
que por ello Otecel incurra en un mavor precio ni en mayores costos a los sefialados en este contrato,

Vigencia: El plazo de vigencia del mismo serd a partir del 15 de marzo del 2007 hasta ¢} 30 de junio del
2008 v fue extendido al 31 de diciembre del 2010 de acuerdo a lo firmado en los Adendums 1 a 2 a dicho
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afios 2003 al 2011. Ala fecha de emisidn de estos estados financileros, se encuentra en proceso de
suseripeion e adendum modificatoric para la extension del plazo de vigencia de este contrato.

A continuacidn se presentan los saldos y transacciones realizadas por 1a compaiiia, con corte al 31 de
dictembre del 2011 y 2010 respectivamente:

2011 2010
CONECEL 6,634,647 19,911,305 801,349 14,460,668

{1}  Corresponde a las venfas efectuadas duraunte el afie, producto del contrato en referencia.
{ (2) Corresponde a los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2013 y 2010, A la fecha de

emision de estos estados financieros se han recuperade estos montos.

ii} CONTRATOS CON OTECEL (COMPANIA QUE PERTENECE AL GRUPO TELEFONICA
MOVILES)

Contrato de suministyo de equipos y prestacion de servicios suscrito por una parte por
Nokia Siemens Networks OY y Nokia Siemens Networks Ecuador $.A. v por otra parte por

s la compafiia Operadora de Telefonia Celular S.A. OTECEL

{
%,

El 22 de junio del 2005 Nokia OYJ {(actualmente Nokia Siemens Networks OY}, compaiiia finlandesa, v
Nokia Ecuador §.A. {actualmente Nokia Siemens Networks Eeuador S.A) {partes que se denominan
conjuntamente como el “Proveedor”) firmaron un contrato con la compaiia OTECEL {“operador™). £l
contrato suscrito tiene como objeto el suministrar al Operador los equipos, software v servicios,
incluyendo servicios de ingenieria, capacitacion, adecuacién de infraestructuras, instalacion, integracién
con otras redes, pruebas v puesta en condiciones de funcionamiento de los equipos de conmutacidén
distribuida para la red de telefonia movil G8M 1900/850 en Ecuador,

Precio, condiciones de facturacidn y pago: Los precios de suministros de equipos, software v
serviclos serdn los ofertados por el suministrador en su respuesta al RFQ (condiciones para el suministro
de equipos v servicios en Ecuador) v los precios y descuentos posteriores se encuentran detallados en una
lista de precios acordada por ambas partes.

Vigencia: Bl plazo de vigencia del misme comienza a partir de la fecha de emisién de la primera orden de
compra acordada entre las partes, v la vigencia del contrato seréd hasta el 19 de diciembre del 2008, v fue
extendido hasta el 31 de diciembre del 2012, de acuerde con 1o suserito en los Adendums 1 a 11 firmados el
16 de diciembre del 2008, 27 de febrero del 2009, 13 de marzo del 2009, 23 de junio del 2009, 15 de
. agosto del 2000, 20 de octubre del 2004, 22 de marzo del 2016, 31 de marzo del 2011 y 13 de junio del
2011 v en los cuales se ratifican las condiciones establecidas en el contrato original v se extiende la vigencia
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24. PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA

{ i} CONTRATOS SUSCRITOS CON LA COMPANIA CONSORCIO ECUATORIANO DE
' TELECOMUNICACIONES 8.A. CONECEL

Contrato de provision de equipos y prestacién de servicios suscrito por una parte por Nokia
Siemens Networks QY v Nokia Siemens Networks Ecuador 5.A. y por otra parte por la
compafiiia Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones 8.4, CONECEL

El 31 de diciembre del 2002 Nokia OYJ, {actualmente Nokia Siemens Networks OY), compafiia finlandesa,
v Nokia Ecuador 8.A. (actualmente Nokia Siernens Networks Ecuador S.A) (partes que se denominan
conjuntamente como el “Proveedor”) firmaron un contrato con la compafiia Consorcio Ecuatoriano de
Telecomunicaciones §.A. CONECEL (“operador”). El contrato suscrito tiene como objeto el suministrar al
Operador los equipos v servicios regueridos para establecer nna red de telefonia celular utilizando la

, tecnologia Global System for Mobile Communications (GSM) / General Packet Radio Services (GPRS) /

{ Enhanced Data Rates for GSM Evolution (EDGE}, en adelante 1a Red.

Los principales términos del contrato son:

Objeto: El proveedor suministra al Operador, equipos, materiales, insumos, elementos y demas
accesorios v componentes (conjuntamente el "hardware”), asi como su correspondiente centro de gestidn,
soporte y demds programas de computo {conjuntamente el "software"), para la red. Adicionalmente, el
proveedor debe prestar al Operador los servicios de: (i) instalacion, implementacidn, integracidn con otros
operadores y commissioning de los Equipos; (ii) disefio, planeacion, sintonizacion inicial, optimizacién v
administracién del proyvecto de la Red; (iii) realizacidn de pruebas, soporte v mantenimiento de Equipos y
é‘m la Red; {iv} entrenamiento v transmisién de conocimientos; v (v) cualguier otro sefialado en el Contrato.

Condiciones de facturacién: A partir del 2006, los servicios de Software Maintenance son facturados
por Nokia Siemens Networks Ecuador S.A.

Los equipos suministrados por el proveedor, tendran una garantia de fabrica, que dependera de la vigencia
o no del acuerdo de soporte v mantenimiento y oscilard entre 3 y 24 meses. £l precio de los equipos
fabricados por terceras partes podra ser facturado al Operador por Nokia Siemens Networks Ecuador S.A.
bajo la condicién que la referida facturacidn no impligue ningiin costo adicional para el Operador.

Z
E

Vigencia: £l Contrate entrd en vigencia desde la fecha de suscripcion, con vigencia hasta el 31de
diciembre del 2004, 1a cual fue extendida por varias ocasiones hasta 31 de diciembre del 2008 v 2009, de
acuerdo con lo suscrito en los Adendums 12 8 firmados el 10 de septiembre del 20064, 5 de febrero del
20035, 2 de enero del 2006, 2 de febrero del 2007, 11 de marzo del 2009, 20 de agosto del 2004, 24 de
junio del 2010 v 19 de diclembre del 2011 respectivarnente, en los cuales se modifican basicamente los
precios unitarios de los Servicios de implementacion que son facturados por Nokia Siemens Networks
Ecuador S.A. v se extienden la vigencia de los coniratos hasta el 31 de diciembre del 2011, Adicionalmente
se establece el precio de los servicios de soporte vy mantenimiento a ser facturado por Nokia Siemens
Networks Eeuador S.A. para el total de los elementos de red suministrados bajo este contrato durante los
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Remuneraciones personal clave de la gerencia

En Ia actualidad la aha gerencia comprende nueve ejecutivos en diferentes areas.

Los costos por remuneraciones de ios miembros de 1a Alta Gerencia se detallan a continuacidn:

{ 2031 2019
Salarios 824,100 808,475
Beneficios sociales de corto plazoy largo plazo 253,439 233,240
22, COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA
2011 2010
Gastos. Gastos
% Costode veusa administrativos  Costodevents  aduwduisirativos
Compras de productos 4,508,601 - 7,416,824 -
Compras de servicios 18,514,254 - 18,211,626 -
) {icencias de propiedad intelectual (1) 7,346,640 - 7,128,650
Obsolescencia de Inventarios 208,866 - - -
Sueldos v beneficios soctales - 2,309,478 2,882,633
Participacion de trabajadores en los utilidades - 442,207 137,387
Entrevamiento del personal - 164,562 - 112,378
Honoraries y asesoriss - Q29,018 - 573,200
Mantenimiento y reparacidn - 132,115 - 126,342
Arrendammientros y alquileres B 270,038 - 248,384
Depraciaciéa . 148,765 - 286,020
i Comuanicaciones - 483,001 - 301,992
% Seguros . 18,050 - 23,106
Viajes - 577,808 - 583,420
(Mros gastos de administracito 5,947 £ 002

30,978,460 6,486,529

32,'/56.160 282954

(1) Incluye retenciones de impuesto a la renta asumidas por la Compafifa {Ver Nota 24).

23. OTROS EGRESOS, NETG

2011 2010

) Provisién para jubilacién patronal y desahucio (1) (136,531} (51,990}
/ Otros egresos {2) {201,701) {293,211)
: Total {338,232) {345,210)

{1} VerNota 1q.

(23} Corresponde principalmente a retenciones efectuadas por compaiifas vinculadas.
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Servicios prestados a Nokia Slemens Networks Fcuador 8.4, por:

Nokia Siemens Networks Do Brasil Sistem as de Com unicacees Lida. 279,539 508,861
{ Nokia Siemens Networks Colom bia Ltda. 614,749 466,802
Nokia Siemens Networks China 5,400 -
Nokia Siemens Networks Polonia 1,049 -
% Nokia Siemens Networks AB Suecia 35,104 -
Nokia Siemens Networks Peru 5.A. 3,705 101,764
Nokis Siemens Networks Venezuela C.A. - 42,560
Nokia Siemens Networks Holdings India Private LTD 132,125 88.852
Nokia Siemens Networks Argentina S A, 49,620 5,103
Mokia Siemens Networks GmbH & Co. 164.444 582,934
Nokia Siemens Networks 5.A. de OV, 181,484 32,599
Nokia Siemens Networks US LLC 5,972 -
Nokia Siemens Networks QY (1) 8,187,132 8.923.474
Nokia Siemens Networks Italia - 21,991
{ Nokia Siemens Networks Servicios Lida 70,491 86.5049
Nokiz Siemens Networks Portugal 23,33¢C 80,428
9,764,544 10,641.G77

(1) Incluve US$5,024,717 (2010:US$5,700,520) correspondiente a licenciamiento de propiedad
intelectual. Ver Nota 24 iii} al cliente v el monto restante corresponde principalmente a servicio
técnico y adquisicidn de lcencias de software instaladas en los equipos vendidos a los clientes. Fstos
egresos de licenciamiento se presentan en el Estado de Resultades en el rubro de costos de servicios

- prestados.

Exportaciones de hienes 2011 2010

Nokia Siemens Networks US LLC 26,767 35,031

Importaciones de bienes

Nokia Siemens Networks S.p.A. - .

Nokia Siemens Networks OY 1,089,673 6,555,055

Nokia Siemens Networks US LLC 3,196,509 1,938,487
4,286,182 8,493.542

Gastos financieros

Nokia Siemens Networks Finance B.V. 1,737 10,090

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Administracién de la Compadifa no ha otorgado ningin tipo de
garantias a sus compafifas relacionadas por el financiamiento obtenido.
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31 DE DICIEMBRE DEL 2013
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de préstamos otorgados a la Compafifa para financiar capital de trabajo. Dichos préstamos fueron
contratados con una tasa de interés anual entre 3.72% v 2.80% {2010: 2.04% v 3.78%) con
vencimientos de 7y 15 dias (2010: 60 dias). A la fecha de emision de estos estados financieros,
dichos préstamos fueron totalmente cancelados.

{3} Corresponde al saldo pendiente de pago principalmente por la compra de eguipos de redesy
telecomunicaciones para la venta v sus licencias, asi como a la compra de inventarios de repuestos
que son utilizados por la Compaiia para brindar los servicios de mantenimiento de equipos. Véase
Nota 24.

{4) Corresponde principalmente a cargos efectuados por concepto de gastos de marketing v honorarios
por servicios contratados por Nokia Siemens Networks Ecuador S.A. con esta compaiia relacionada
para la implementacién y mantenimiento de equipos asi como también saldos por compra de
equipos de redes y telecomunicaciones para la venta vy sus licencias.

(53 Corresponde principalmente a honorarios por servicios contratados por Nokia Siemens Networks
Ecuador 5.A. con estas compafifas relacionadas para la implementacion y mantenimienio de
equipos. Véase Nota 24.

Con excepcidn de los saldos con NSN Finance, <Véase numeral {3} anterior>, los saldos por cobrar y por
pagar a compailias relacionadas no devengan intereses v no tienen plazos definidos de cobro v/o pago; sin
embargo, la Administracién estima que seran cobrados v/o pagados en e} corto plazo.

Durante el afio 2011 y 2010 se han efectuado las siguientes transacciones importantes:

Servicios prestados por Nokia Siemens Networks Ecuador 8.A. a 2011 3010
Nokia Siemens Networks Tietolitkenne Oy - 3.940
Nokia Siem ens Networks Colombia Ltda. 129,082 43182
Nokia Siemens Networks US LLC 122,073
Nokia Siemens Networks OY 140,035 38,566
Nokia Siemens Networks Peru S.A. 95,378 73,0506
Nokia Siemens Networks C.K. §.A. 8,644
Nokia Siemens Networks ltalia 13,527
Nokia Siemens Networks de Venezuela C.A. 46,534 259,369
Nokia Siemens Networks Chile Ltda. 151,454 3,604
Nokia Siemens Networks Argentina S.A. 16,730 5,230
Nokia Siemens Networks S.A. de C. V. 100,357 55,059
810,287 506,833

Estos ingresos se presentan en e} Estado de Resultados bajo el rubro de servicios prestados.

-
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales fransacciones realizadas durante los afios 2011 y 2010 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compariias relacionadas a las

compafiias con acclonistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compatia:

Curenias por cobrar

Nokia Slemens Networks GY

Nokia Siemens Networks Colombia Lida. (1)
Nokis Siemens Networks US LLC

Nokia Siemens Networks S.A. de CV. (1)
Nopkia Siemens Networks de Venezuela CA (1)
Nekia Siemnens Networks Peru S.A. (1)

Nekia Siemens Networks Mexico

Nokia Siemens Networks Argentina S.A. (1)
Nokia Siemens Networks Chile Lida.

Cuenias por pagar

Nokia Siemens Networks Finance B.V. (2) (*)
Nokia Siemens Networks OY (33 (4) (Y
Nokia Siemens Networks Venezuela C.A. (5)
Nokia Siemens Networks Peru S.A. (5)
Nokia Siemens Networks $.A. de C.V. {5) (*)
Nokia Siemens Networks US LLC (3)

Nokia Siemens Networks Colombia Lida. (5)

Nokia Siemens Networks Do Brazil Sistemas de Comunicacoes Lida. {5)

Nokia Siemens Networks GmbH & Co. (5) (%)
Nokia Siemens Networks Argentina 8.A. (58} (%)
Nokia Siemens Networks India Pvi Lid {5)
Nokia Siemens Networks Portugal

Nokia Siemens Networks AR

Nokia Siemens Networks Servicios Lida

o~
%
Nt

e,
-y
S’

P
b
N

a1 de diciembre del

1 de enero del

2011 2016 2010
72,349 - -
334,134 325,179 314,569
114,503 7,899 -
- 2,277
25,325 84,230 259,505
67,116 24,791 1,253
16,170 -
23,514 6,784 1,554
74,900 (2,711} 4,437
711,941 461,342 583,565
- - 783.3%4
6,994,563 5,968,985 16,741,509
46,248 46,248 14,326
8,446 - 6,684
144,232 8,183 58,026
442,088 84,014 844,91
204,447 788 684,869
432,657 30,287 181,961
2,604 43:343 340,737
21,246 384 710
57,242 36,21 (1,388)
14,096 - -
35,104 - -
89,504 23,379
8,485,587 6,331,732 14,660,842

En el 2011 incluye saldos por pagar en eurcs por aproximadamente EUR 1,679,258 (2010: EUR
126,812) a un tipo de cambio al 31 de diciernbre del 2011 de US$1.41 (2010 US$1.33).

Corresponde principalmente a honorarios por servicios de implementacion v mantenimiente de
equipos prestados a estas compaiias relacionadas.

Corresponde al salde pendiente de pago por facturas por adquisicién de inventarics v por servicios

ineurridos por Nokia Siemens Networks Ecuador S.A., y gue NSN Finance B.V. canceld a varias
relacionadas por cuenta de Ecuador. Generan interés diario con una tasa de interés promedio de 3%
efectiva anual. Durante el afio 2011 se recibieron U8$1,350,000 {2010:U5%3,520,000) por concepto
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19. PROVISIONES

) " s iz e

{ Composicion v movimiento:

Saidos al Pagosyio Saldos w

inicio del afg Incrementos utilizaciones final del afio

Afio 200

5 Beneficios sociales (1) 384,839 2,345,959 (2,329,483} 401,315
Participacion de trabajadores en las utilidades (1} 137,387 442,207 {137,387} 442,007

522,226 2,788,166 (2 456, 870} 843,522
Impuesto a ja renta corriente (2) (319,488} 1,128,829 (705,527) 13,814
Ohligaciones sociales de largo plazo 180,701 136,531 (19,174) 268,058
Provisiones por contingencias {3) 300,098 E - 300,908
Saldos al Pagosy/o Saldos al
inicio del afig Increroentos utilizaciones final del afip

¢ Afip 2010

N Beneficios sociales (1} 304,164 5,207,400 (5,236,625} 384,859
Participacitn de trabajadores en lag utilidades (1) 125,078 137,387 ( 137,387

425,842 5.434,587 (5.342,303) 522,226

Impuesto a la renta corriente (2) 259,867 405,387 (984,722} (316,488)
Obligaciones soctales de largo plazo 128,702 51,999 - 10,701
Provigiones por contingencias (3} 300,998 - - 300,968

{1)  Registrados dentro del rubro Pasives Acumulados en el Estado de Sifuacién Financiera,

(2) Incluido dentro del rubro de Trapuestos por recuperar. Ver Nota 9.

{3} Corresponde a valores reclamados durante el afic 2009 por el Counseio Nacional de
Telecomunicaciones por impuestos cancelados en exceso por parte de Pacifictel S.A., durante el afio

2003 a la divisién Carrier de Siemens 8.A. comprada en el afio 2007 por Nokia Siemens Networks

k.

20. CAPITAL SOCIAL

Fenador 8.A. por 1o cual se constituys en una obligacién de pago correspondiente.

¥l capital suserito y pagado de la Compadiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 comprende 1,100,800

acciones ordinarias de valor nominal de un délar cada una.

Nolia Siemens Tietoliikenne OY
Nokia Siemens Networks OY

La composicion accionaria del capital pagado al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es la siguiente:
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NOKIA SIEMENS NETWORKS ECUADCGR 8.4,

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
23 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en dblares estadounidenses)

Impuestoal valor agregado
Retenciones en la fuente
Impuestoa la salida de divisas
Otros

Las principales hipbtesis actuariales usadas fueron:

Tasa de descuento

Vida laboral promedioremanente

Tasa de incremento salarial
Futuroincremento de pensiones

Tasa de mortalidad e invalidez
Tass de rotacién {promedio)

Antigliedad para jubilacién (Hombresy mujeres)

18. INGRESOS DIFERIDOS

16. CUENTAS POR PAGAR —~ OTROS IMPUESTOS POR PAGAR

31 de diciem bre

2011

642,004
1,770,125
479,245

41 de diciembre
2010

2,596,764
129,746
9,701

1 de enero
2019

1,217,594
2,001,0G7
402,200
7,431

2,891,434

2,736,241

3,628,382

17, OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Al g1 de Algt de
diciembre del diciembre del
2011 2019
§.68% 6.50%
8.1 7.9
4.50% 4.50%
2.20% 2.20%

TMIESS 2002
4.60%

25 afios

Al de
enerodel

TG
4.50%
2.20%

TMIESS 2002 TMIESS 2002

Oy
4.907%

25 anos

21 de diciembyre del

2011

2010

Ingresos diferidos {1}

3,300,881 3,056,640

4.00%

25 anos

1 de enero del
2010

2,160,017

(1) Vernota 2.13. A la fecha de emision de estos estados financieros se haun apropiado 79% de estos

ingresos en los resultados del afio 2012.
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NOKIA SIEMENS NETWORKS ECUADOR S.A.

NQOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL zo11
{Expresado en ddlares estadounidenses)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido activo es el siguiente:

Saldoal 1 deenerodezo10

321,252
Realizacion de los impuestos diferidos {2652 043
Saldoal 31 de diciembre del 2010 56,048
Realizacién de los impuestos diferidos . 132,400
Saldoal 31 de diciembre del 2011 188,457

¥ EIRIRINNIONNS

El impuesto diferido se origina principalmente por provisiones por jubilacién patronal y desahucio v
provisiones por obsolescencia de inventarios no reconocidas por la normativa tributaria. El active por
irnpuesto diferido se determiné para los periodos al 31 de diciembre y 1 de enero del 2010 a la tasa del
25%.

Para el periodo terminado el 31 de diciembre del zo1y, la Compafifa no ha actualizade el impuesto diferido
en funcién de la reduccién progresiva de la tasa de impuesto a la renta hasta Hegar al 22% en el 2013,
contemplada en el Coédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones vigente a partir de enero del
2011, de los ajustes por jubilacién patronal v desahucio v provisiones por obsolescencia puesto que
considera que su efecto no es significative tomadoe los estados financierss en su conjunto.

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacidn eg el siguiente:

Activa
Provisiones Provigidn pot. Provisidn pov.
Por jubilacion. deterioro cnentas obsolescenciade. impuestoalasalida
patronal y desahucio incobrables inventatios de divigas Total
Impuestos diferidos:
Al 1de erero de 2010 21,661 (71,5473 270,588 104,550 321,252
Cargo a resultados por
impuestos diferidosg 3,243 71.547 - 31,139 105,034
{Crédito) a resultades por
impuestos diferidos
diferido - (270.568) (100,552) (371,338)
Al 31 de diciembre del 2010 24,909 - 31,139 56,048
Cargo a resultados por
impuestos diferides 8,205 45,117 110,226 163,548
{Crédito) a resultados por
impuestos diferidos
diferido - - - (41,159} (21,139}
Al 31 de diciembra del 2011 o 33,544, - 45,117 110,226 188,457
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NOKIA SIEMENS NETWORKS ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2013
{Expresado en doélares estadounidenses)

Recongciliacion de 1a tasa efectiva

2011 2010
Utilidad antes de impuestos 2,505,838 778,523
Tasa imtpositiva 24% 25%
601,401 164,631
Rentas exentas (42,822) (272,808)
Otras deducciones {z1,260) -
Otras diferencias permanentes 466,101 748,748
Impuesto a la renta del afio 966,420 670,571

El 24 de noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se publicd La Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los ingresos del Estado.

Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto a la renta se deduciran los gastos
relacionados con 1a adquisicién, uso o propiedad de vehiculos utilizadoes en el ejercicio de la actividad
econbmica siempre v cuando el avaliio comercial de dichos vehiculos no superen los US$m.35; los
vehiculos hibridos o eléctricos mayores a US$35,000 gravaran 12% de IVA e ICE; se determina una nueva
base imponible de ICE para cigarrillos y bebidas alcohdlicas; se crean los impuestos a la contaminacion
vehicular y e} impuesto redimible a las botellas plisticas no retornables v se incrementa el impuesto a la
salida de divisas ISD del 2% al 5%, con ciertas excepciones en el pago de dividendos al exterior.
Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

Jlde diciembre 3ilde diciembre lde cnero
2011 2044 291
lmpugstos diferidos actives;
Que serecuperadd dentrode J2 meses 110,226 Q32,40 336,781
Que serccuperani despuds de 12 meses 78,231 28,457 N
88,457 56,346

Impuesios diferidos pasivos:

Gue se recuperard dentto de 12 meses
Que se recuperard después de 2 meses
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en délares estadounidenses)

La Administracion de la Compatifa considera que basada en los resultados del diagnéstico preliminar
realizado con el apovo de sus asesores {ributarios, para las transacciones del 2011, ha concluido que no
habré imipacto sobre la provisién de impuesto 2 la renta del afio 2011. A la fecha de emisién de estos

estados financieros, los estudios de precios de transferencia de los aflos 2010 y 2013, se encuentran en
{ proceso de elaboracion para su posterior presentacion al Servicio de Rentas Internas.

Conciliacion contable-tributaria -

A continuacion se detalla la deferminacién de la provisién para impuesto sobre 1a renta corriente de los afios
terminados al 31 de diciembre:

Utilidad del s7ic antes de participacion de trabajadores
¢ hinpuesto a Ia venta 2,248,045 915,410 (3}
/ Menos - Participacion de trabajadores (15%} {442,207} (137,387}
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,505,838 778,523
Mis - Gastos no deducibies (2} 2,506,265 1,934,173
Menos - Ingresos exentos (178,427} (1,091,231} (3)
V Menos - Otras deducciones (130,251) -
Base tribitaria 4,705,455 1,621,465
Tasa Impositiva 24% 25%
Impuesto a la Renta causado 1,128,829 405,366
o Menos - Retenciones en a fuente de clientes 1,115,015) {724,854)
v Crédite a favor de la Cornpatifa 13,814 (310,488)

(1)  Segin Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

{2} Incluye principalmente refenciones asumidas por lIa Compafiias no reconocidas por clientes por
US$171,250 (2010: US$138,000), retenciones asumidas por la Compaiiia en facturas del exterior
por aproximadamente US$1,422,000 (2010:U8%1,396,000}, provisién por obsolescencia de
inventarios por US$208,800, provision de bonos por US$25,700 v provisién por impuesto a {a

salida de divisas del afio por US%479,245.

PR

{3) Inclula principalmente la provisién por obsclescencia registrada en afios anteriores por
. US$1,082,351y que debido a la politica han sido considerados como ingresos exentos en el 2010
i pues se congideraron como gastos no deducibles en afios anteriores.
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NOKIA SIEMENS NETWORKS ECUADOR 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
21 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en ddlares estadounidenses)

{1) Corrssponde principalmente a dvdenes de cornpra a proveedores por coneepto de trabajos v servicios
afectuados a Nokia Siemens Networks Ecuador S.A., de los cuales al 21 de diciembre del 2011 v 2010 no
se habian recibido facturas correspondientes por tales servicios va percibidos. A la fecha de emision de
estos estados financieros, las facturas por tales tfrabajos y servicios han sido recibidas y canceladas en st
totatidad.

{2} Corresponde a valores pendientes de pago principalmente por la ejecucion de obras inherentes a log
servicios que brinda la Compaiiia, y cuya documentacién (facturas) al 41 de diciemabre del 2010, se
enconiraba pendiente de ser entregada a la Compafifa. A la fecha de emisidn de estos estados
financieres se han recibido y cancelado las facturas correspondientes a estos pasivos,

{3) Correspondia principalmente a US$03,159 en concepto de valores pendientes de Hquidacién a
compaftias relacionadas, los cuales fueron cancelados en e} 2010,

15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDOG

2011 2010
Impuesto a la renta corriente: 1,128,820 405,367
Impussto a la renta diferido:
Generacidn de impuesto por diferencias temporales {132,409} 265,204
005,420 670,571

Situacion fiscal -

En Agosto del 2011 la Compaiiia fue notificada por parte del Servicio de Rentas Internas con una Acta de
Determinacion en la cual se establecen impuestos a la renta adicionales del afio 2007 por
aproximadamente U584,400,000 {(sin incluir intereses , multas y otros recargos), En Noviembre del 2011
la Administracion de la Compafila formuld el reclamo adminisirative correspondiente v posteriormentes
solicitd la reapertura de la vevisidn de acta antes indicada. En la actualidad el proceso ha sido reabierto,
por lo cual la Administracién de la Compaiiia estima que los resuitados del mismo originarian una
disminucidn significativa del monio antes indicado y por Io tanto hasta gue no se concluya con todas las
mstancias respectivas de esta determinacién complementaria no le es posible establecer provisiones par:
cubrir eventuales pasivos que se pudiesen derivar de la vesolucion final de este asunto.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principic de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en el mismo periodo fiscal v cuyo monto acumuiado sea superior a US$5,000,000. Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta
el mes de junio de 2011 conforme el novene digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracidn de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
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NOKIA STEMENS NETWORXKS ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en ddlares estadounidenses)

12. CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

L,

31 de dictembre del 1de enero del
f 201 2010 2010
Proveedores del exterior 1,076,652 155,583 449,168
Proveedores locales 1,348,208 866,008 1,105,449
2,424,950 1,022 581 1,554,017

Los plazos de pago de los proveedores no exceden los 45 dias y corresponden a la ejecucion de obras
inherentes a los servicios de: i) mantenimiento y reparacion de equipos y otros y, i1} implementacién de

; equipos, que brinda la Compafiia a sus clientes, mismas que fueron canceladas durante el afio 2011 y 2010,
respectivamente,

13. CUENTAS POR PAGAR ~ ANTICIPOS RECIBIDOS

31 de diciembre del 1 de enero del
2011 2010 2010
Anticipos recibidos de clientes {1} 343,972 218,013 218,913
-8
£

(1) Inchuye principalmente a: 1} US$218,913 de anticipos recibidos por parte de Andinatel {actualmente
Consejo Nacional de Telecomunicaciones) como abone a servicios por provectos a realizar que seran
compensados con futuros servicios a proporcionar a esta empresa y i) US$625,059 de anticipos
recibidos por parte de Conecel, para la realizacién de proyectos segin lo establecido en €l respectivo
contrate. En el 2012 se liquidaron 20% de estos anticipos recibidos de Conecel,

14. CUENTAS POR PAGAR ~ OTRAS

31 de diciembre del 1 de enero del
2011 2010 2010
Provisiones por servicios (1) 1,825,386 1,080,419 25,134
Provisiones operativas (2) 302,381 155,821
Qtras - 58,481 151,997 (3}
Total 1,825,386 1,441,281 942,952
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NOKIA SIEMENS NETWORKS ECUADOR 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011

{Expresado en délares estadounidenses)

EQUIPCS, MUEBLES F INSTALACIONES

Al1 deenero del 2010
Costo
Depreciacion seumulada

Valor en libros al 1 de enero del 2010

Movindentos 2010

Adiciones

Bajas

Depreciacién de bajas

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diclembre 2010

Al 31 de diciembre 2010
Costo
Depreciaciin acumulada

Valor en Bbros

Adiclones
Depreciacitn
Valor en libros al 31 de diciembre 2012

Al 21 de dicternbre del 2011
Costo
Depreciacién scumuliada

Valor en fibros al 31 de diciembre 2013

Instalaciones en.

Eguipos de.

Eguiposde .
L Muebles y Enseres. s < Total
propiedades Compute. comunicagione
arrendadas 1)

421,203 202,728 160,412 647,702 1,428,045
{341,374} (166,06} {55,182} (173,098} {735,723)
79,829 36,659 105,230 470,504 692,322
16,278 39,070 17,509 72,857

- (7,051) {193,745) (200,796}

- 6,920 71,602 78,542

(52,011} (34,099} (18,100} {60,683} (164,893)
44,066 41,630 104,508 287,778 478,012
437,481 241,798 170,870 449,957 1,300,106
(393,385 (200,168} (6,362} (162,179} {822,094)
44,096 41,830 104,508 287,778 478,012

- 29,768 4,575 34,343
{33,877 {26,013 [23,974) (67.831) (151,698
10,219 45,385 85,100 219,647 360,660
437481 271,566 175,445 449,957 1,334,449
{427,262} {226,181 (90,336} (230,014 {973,789}
10,219 45,385 85,100 215,947 350,660

(1)  Corresponde a las adecuaciones de las instalaciones de Quito y Guayaquil.

o)
jab]
]
oo
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NOKIA SIEMENS NETWORKS ECUADOR 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

21 DE DICYEMBRE DEL 2011
{Expresado en dolares estadounidenses)

g. IMPUESTOS POR RECUPERAR

Impuestos por recuperar
Crédito tributario de IVA
Crédito tributario por impuesto a la renfa {1
Retenciones en la fuente

31 de diciembre del

2011 2010

1 de enere del

22,502 739,243 90,892
- 315,488 -

67,881 - -

50,383 1,058,731 4,401,135

{1} Corresponde a crédito tributario, una vez que las retenciones en la fuente del afio han sido
compensadas para cancelar el impuesto a la renta causado.

10, INVENTARIOS

Productos terminados (J)

Importacioses en trinsito yoiros (2)

Meaos -Provisién para obsolescencia (3)

3ide diciembre del

1de enero del

43280536 1061971 1,684255
448540 165,254 892,576

1776576 4228225 5576831
(501,50} (252.264) (292,264)

4,275 446 3,935,961 5,284,567

{1} Corresponde a saldos de inventarios por concepto de repuestos que de acuerdos con los contratos
suscritos con sus clientes, la Compaiita debe mantener en stock v servirdan para garantizar en calidad

y cantidad cualguier tipo de falla que pudiera sobrevenir en la Red de telefonia celular,

{2} Corresponde a importaciones en trdnsito de antenas v de piezas realizadas con compafiias
relacionadas pendientes de recepeion, asi como también costos de proyectos no finalizados al clerre

del afio.

(3} Ver movimiento a continuacién:

Provisidnpara obsolescenciz de inventarios

Afio 200

Frovisidn para obsolescencia de inventarios
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NOKIA SIEMENS NETWORKS ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicion:

21 de dictembre del

1 de enero del

Deudores comerciales
Clientes

Menos - Provisién por deterioro de cuenta por cobrar

2011 2010 2010
17,265,719 8,091,983 23,747,131
(77130} (252,471) (252,470}
17,188,589 7,339,512 23,494,660

Conforme se menciona en la Nota 2.5, la Administracién de la Compaiiia considera bajo €l riesgo de
crédito de sus Documentos y cuentas por cobrar — clientes. A continuacién se muestra un analisis de
antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio (Ver ademés Mota 21}

31 de diciembr

e del

1 de epero del

2011 2010 2010

Por vencer 6,715,756 39% 4,264,41 53% 14,515,207 G1%

Vencidas

Hasta 30 dias 8,405,692 49% 1,902,131 24 % 7,839,511 3%

31 a 60 dias 55,007 0% - o% - o%

61 a 120 dias 588,129 3% 461,342 5% 465,180 2 %,

121 a 360 dias 1,391,886 8% 1,210,497 15% 630,733 3%

Més de 360 dias 9,249 0% 253,601 3 % 296,490 1%
10,549,963 61% 3,827,571 47 % 9,281,624 36%
17,265,719 100% 8,001,683 100% 100%

El movimiento de la provisidn por deterioro de cartera es el siguiente:

Saldos al

Pagos y/o Saldos al

inicieo Incrementos utilizaciones final
AllQ 2011
Provision para cuentas dudosas D53 471 - {175,341) 77,130
Provisidn para cuentas dudosas 252,471 - - 252,471
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NOKIA SIEMENS NETWORKS ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
21 DE DICIEMBERE DEL 2011
{Expresado en ddlares estadounidenses)

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
¢ Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al clerre de
cada ejercicio:

Al 1 de diciemnbee del 211 Al 31 de diciembre del 2010 Al 1 de enevo del 2one
Corviente No corriente Carriente No corriente Corrieniy No corrienie
Usgm, Usgn. Us#m, USgm. Ussin. sgm,
Activos finansieros medidos al vosto
Bfectivo y equivalentes de efectivo 615,662 3,673,572 - 2,600,698
7 Activos financierns medidos al eosto
5 amertizado
Clientes 7.839.512
Compariifas relacionadas 61,342 5
Otras 2,024 : 20,540
£ Total actives financeros 1,975,837 ~ 26,707,649

Pasives financieros medidos al costo
amortizade
Proveedores del exterior y locales

L554.617
Compafiias relacionadas N 19,660,842
Otros documentos y cuentas por pagar Ladt 281 232,952 -
Total pasivos tiaancieros £,795,504 -~ 22 148,011 -

{wm

Valor razonable de instrumentos financieros

Elvalor en libros de Documentos y cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo v Documentos y
cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

7.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31 de diciembre del 1 de enero det
20U 2010 2010
Bancos (1) 815,662 3,673,572 2,600,668

{1} Corresponde a depdsitos de libre disponibilidad, mantenidos en el Citibank N.A.
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NOKIA SIEMENS NETWORKS ECUADOR S.A,

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

5.2 Administraciéon del riesgo de capital

Los objetivos de la Compatifa al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés v maniener una esiructura de capital optima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Corapafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Fste ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se caleula como ¢l
total de Jos recursos ajenos {incluyende “obligaciones con instituciones financieras corrientes y no
corrientes”, cuentas por pagar con proveedores y compaiiias relacionadas v ofras cuentas por pagar)
menos e} efectivo y equivalenies al efectivo. Fl capital total se caleula como el “patrimonio nets” més la
deuda neta.

Durante el ejercicio del 2011 1a estrategia de Nokia Siemens Networks Ecuador 8.A. no ha vaviado respecto
al 2010, es la de financiacion con fondos propios y de terceros, basicamente compafiias relacionadas y
proveedores sin recurrir al endendamiento financiero.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2011 v 2010 fueron Ios siguientes:

2011 2010
Cuentas por pagar a proveedores v otras cuentas por pagar 4,250,334 2,46%,862
Compafiias relacionadas 8,485,587 6,391,732
12,733,921 8,795,554
Menos: Efectivo v equivalentes de efective {615,662} (3,673,571}
Deuds neta 12,118,250 5,122,023
Total patrimonio 2,567,502 5,745,809
Capital total 14,685,761 6,867,932
Ratio de apalancamiento 83% (1) 75 %

o

{1) Elincremento en el indice de apalancamiento se produce por endeudamients con nuestras
vinculadas.,
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NOKIA SIEMENS NETWORXKS ECUADOR 8.A,

{ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en ddlares estadounidenses)

{iii} Riesgo de tasas de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo

¢ La Compafiia no mide los activos y pasives financieros al valor razonable a través de resultados v no

\ entra en fransacciones de derivados. Por lo tante, una variacion en la tasa de interés no afectaria e}
valor registrado de los actives y pasivos financieros a tasa de interés fija o los resultados de la

‘ Compafifa.

{b} Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida finauciera que enfrenta la Corapafiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero ne cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente de las cuentas por cobrar comerciales.

P
)
et

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compatia tenga dificultades para caxmnplir con sus
obligaciones ascciadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u
otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para adrinistrar a liquidez es contar con los
recursos suficientes para cumptlir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacidn de la Compaiifa.

La Compafifa hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y ofras
cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos, cuentas por pagar
comerciales v otras cuentas por pagar.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compatiia considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no
‘ descontados:

Menos de 1
Al 31 de diciembre de 2011 afio

Cuentas por pagar proveedores v otras cuentas por pagar 4,250,334

Cuentas por pagar a companias relacionadas 8,483,587

Menos de 1
Al 31 de diciembre de 2010 afio

Cuentas por pagar proveedores y oiras cuentas por pagar 2,463,862

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 6,331,732
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3 Impuestos diferidos

El ajuste conciliatorio de impuestos a la renta diferidos consiste en el reconocimiento de los
impuestos diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIIF que crean diferencias
temporales entre las bases financieras v tributarias de la Compatifa. La variacién de las diferencias
temporales entre bases tributarias y NIIF generd un reconocimiento por impuestos diferidos activos
por US$321,252 al momento de la transicién y una disminncion en el estado de resultados integrales
de US$265,204.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
5.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a clertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado
{incluyendo el riesgo de tasa de interés sobre el valor ra zonable y riesgo de precio), riesgo de rédito v riesgo
de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Adwinistracién de Ta

Compafiia, a efectos de minimizarlos. A continuacidn se presenta los riesgos financieros a los que esfd
expuesta la Compafiia.

{a) Riesgos de mercado:
(i} Riesgo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futures de un
instrumento financiere fluctGen debido a carbios en los tipos de cambic. La Compafila realiza sus
opevagionm principales en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en
el pais v adicionalmente efectlia transacciones de compras al extertor en EUROS, sin embargo el
monto de las mismas no es significativo frente a los estados financieros en su conjunto, por 10 tanto,
no se presentan efectos importantes por variaciones de tipos de cambio en los estados financievos.

{ii) Riesgo de precio

Peribdicamente la administracién de la Compaiiia analiza la tendencia de los precios de los productos
que comercializa, tanto en el mercado nacional como internacional, asf como su elasticidad de la
demanda. En funcién de ellos efectia andlisis de sensibilidad evaluando el § impacto en los cambios de
precios bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de las operaciones, a fin de adoptar
estrategias apropiadas de corto v mediano plazo.

A diaonalmm e el 100% de las compras de productos se realizan a través de compailias relacionadas,
con lo cual el riesgo de precio de los productos puede ser contmladu mds eficlentemente.

Pagina 22 de 43



N

NOKIA SIEMENS NETWORKS ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

b}

¢}

d)

e)

=

De acuerdo con NIIF, se reconoce una pérdida por deterioro cuando existe evidencia objetiva de que
la Compaitiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas por cobrar. El importe de la provisién es 1a diferencia entre el
importe en libros del active y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a
ia tasa de interés efectiva. En el caso especifico de la Compaiiia, el valor actual de los flujos futuros de
efectivo estimados fue cero, pues la Compaiiia considera que toda la cartera deteriorada es
irrecuperabie en un 100%.

Equipos, muebles ¢ instalaciones

La Compatiia determind gue al 31 de diciembre del 2010, ciertos equipos no se encontraban aptos
para su utilizacién, por lo que procedid a reconocer un deterioro del 100% del valor de estos activos
con carge a resultados del 2010. Bl efecto de este ajuste generd una disminucion de US$122,143 en los
resultados del afio 2010.

Provisidén por jubilacion patronal y desahucio

La Compafiia mantenia un exceso en las provisiones por los beneficios de jubilacion patronal y
desahucio estimadas, a la fecha de transicién, por un perito independiente. Este exceso fue ajustado
cou base en un estudio actuarial practicado por un perito independiente bajo los lineamientos de la
NIC 19. El efecto de sste ajuste generd un incremento de aproximadamente US$79,448 en el
patrimonio al 1 de enero del 2010 y un incremento de US$7,208 en los resultados del afio 2010.

o

Provision por obsolescencia de Inventarios

La Compaifiia mantenia un excess en la provision por obsolescencia de inventarios estimada de
acuerdo a la politica corporativa, que se constituta en base en el riesgo tecnolégico de los repuestos de
los equipos de telecomunicaciones estimado en 26 meses. Para efectos de Ia adopeidn de las NIIF, la
Compaiiia procedid a alinear su politica corporativa a NIIF. Esta politica se basa en e] andlisis que se
realiza por cada ciclo de vida de cada rubro del inventario, su demanda y su tasa de antigliedad. El
efecto de este ajuste generd un incremento de US$1,082,551 en el patrimonio al 1 de enero del 2010y
una disminucion en los resultados del afio 2010 por el mismo monto,

Impuesto a la salida de divisas

El costo de los inventarios no {nclufa el impuesto a 1a salida de divisas, que al ser un impuesto o
recuperable, de acuerdo a la NIC 2 debe formar parte del mismo. Asi misme, no se provisionaba el
impuesto a la salida de divisas pendiente de pago sobre las cuentas por pagar al exterior al 1 de enero
v 31 de diciembre del 2010. El reconocimiento de este impuesto en inventarios v en las cuentas por
pagar al exterior generd una disminucion de aproximadamente US85$326,852 en el patrimonic al 1 de
enero del 2010 v un incremento de US$267,680 en Jos resultados del afio 2010.
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4.2.1, Conciliacion del patrimonio

Conceptos Nota

Total patrimonio segiin NEC

Provisidn de cuentas incobrables &)
Equipos, muebles e instalaciones b}
Provision por jubilacién patronal ¢)
Provisidn por obsolescenicia de inventarios dy
Provisién por impuestoa la salida de divisas e)
Impuestos la renta diferido £)

Ffectode las NIF en el afic 2010
Efectode transicion al 1 de enerodel 2010

Total patrimoniosegln NIIF

4.2.2.Conciliacién del estado de resultados integrales

Utilidad neta segiin NEC

Provisién por deterioro de las cuentas por cobrar
Fquipos, muebles e instalaciones

Provisidn por jubilacién patronal

Provisiéon por obsolescenicia de inventarios
Provision por impuesto a la salida de divisas
Impuestoa la renta diferido

Efecto de las NOF afio

Utilidad neta segln NIOF

a} Provisién por deterioroe de las cuentas por cobrar

31 de diciembre del
2010

1 de enerodel

2010

1,784,330
{(286,189)
{122.143)

7,398

{1,082,351}

267,680
(265,204)

1,411,177
286,189

7G.448

1.082,351
(326.852)
121,252

(1,480,809}
1,442,388

1,745,999

Por el afio terminadoel
31 de diciembre del

Nota 2010

273,157
a) (286,189}
b) {122,143}
<) 7.398
d} (1,082,351}
e) 267,680
3] (265,204)

(1,480,800)

{1,107,652)

De acuerdo con NEC, se reconocia una provision con cargo a los resultados del afio v correspondia al

computo establecido por la normativa tributaria ecuatoriana.
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La fecha de transicion a las NITF de la Compafia es el 1 de enero del 2010, fecha en la que se ha
preparado el estado de situacion financiera de apertura.

De acuerdo a la NUF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas
las excepciones obligatorias de las N1IF.

4.4.2. Exenciones a la aplicacién retroactiva utilizadas por la Compaidiia

Las exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compasiia por no ser aplicables a su
operacion.

®

4.1.5. Aplicacion retroactiva para la adopeidn por primera vez de las NIIF

Provisién por deteriore de cuentas por cobrar

£
%

La Compania procedid a aplicar los lineamientos de la NIC 39 a la fecha de transicion a NIIF para la
estimacién de esta provision.

Provisién por obsolescencia de inventarios

{
%
X

La Compania procedio a aplicar los lineamientos de Ia NIC 2 2 la fecha de transicion a NIIF para la
estimacién de esta provision,

Jubilacidén patronal y desahucio

La Compania procedié a aplicar la NIC 19 a la fecha de transicién a NIIF para la estimacion de estos
pasivos,

4.2. Conciliacion entre las NHF vy las NEC -

Las conciliaciones presentadas a continuacién detallan la cuantificacion del impacto de la transicién a
ias NIIF. La conciliacién proporciona el irapacto de la transicién con los siguientes detalles:

»  Conciliacién del patrimonio al 1 de enero de 2010 v 31 de diciembre de 2010,

< Conciliacidon de] estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2010.
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Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aguellas gue son importantes para
reflejar correctamente la situacidn financiera v los resultados de la Companiia y/o las que requieren un alto
It grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
; siguientes conceptos:

»  Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacidn para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de 1a Compaiifa, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar v la
posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

movimiento es determinada por la gerencia de la Compailia, en base a una evaluacién de la antigliedad
de adquisicidn de los inventarios y st se encuenfran aptos para el consumo, utilizacion o
comercializacién. La provisién se carga a los resultados del afio para cubrir las pérdidas por
inventario en mal estado o no apto para el consumo, utilizacion o comercializacion.

3

s Provisiones por bepeficios a empleados: Las hiptesis empleadas en el caleulo actuarial de Jubilacién

patronal. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos {fundamentalmente efectos de la adopeidn de las NIIF) se revertiran en el futuro.

-~ + Impuesto ala renta diferido; La Compaifiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos

4. TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

4.1. Base de transicion a las NIIF -
4.5, Aplicacion de la NIIF 1

De acuerdo a la Resolucion No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compariias en
noviembre del 2008, las compaiiias como Nokia Siemens Networks Ecuador 8.A. por ser una empresa
cuyos activos al cierre del 2007 superan los US$4millones, deben preparar sus primeros estados
financieros bajo NIIF en el 2011; por lo cual los estados financieros de la Compania por el ejercicio
terminade el 31 de diciembre de 2011 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Hasta el aflo terminado en el 2010 fa
Compafifa emitia sus estados financieros segiin Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo
cual las cifras de Jos estados financieros del 2010 han sido reestructuradas para ser presentadas con los
misme criterios y principios del 2011,
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2.12 Reserva proveniente de la adopeidn por primera vez de las “NUIF” -

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraren en el patrimenio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las “NIIF” v, gue genervaron un
saldo deudor, podran ser ahsorbidos por los Resultados acumulados y los del dltime ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere.

2.13 Ingresos diferidos -

Este rubro incluye valores correspondientes a servicios gue se brindavan en of afio 2012 los cuales fueron
facturados durante el mes de diciembre del 2011 en base a los contratos firmados con OTECEL S.A, que
seran devengados, con crédito a resultados, cuando el servicio sea proporcionado, gue se estima serd
otorgado durante el primer semestre del afio 2012.

2.14 Reconocimiento de ingresos v costos -

Los ingresos corresponden principalmente a la facturacion por venta de eguipos de redes y
telecomunicaciones, asi como también servicios prestados principaimente por la fmplementacién y
mantenimiento de los equipos que sus compailias relacionadas suministran a los clientes, los cuales se
reconocen en el perfodo contable en el que se prestan. La facturacién de estos equipos y servicios es
registrada al rmomento en gue instalan los equipos v prestan los servicios y es determinada con base a
tarifas negociadas con los clientes por parte de Nokia Siemens Networks OY v Nokia Siemens Networks
Ecuador S.A. a través de los contratos que se mencionan en la Nota 24.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por eobrar por la venta de sus servicios en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos ctorgados.

Los costos y gastos son aguelios relacionados con la generacidn de estos ingresos, representados
bésicamente por: i) el pago de honorarios a profesionales gue ejecutan los trabajos inherentes a los
servicios de instalacién, implementacién y mantenimiento antes mencionado, i) los equipos para la
reventa, y i) los repuestes utilizados en las eventuales reparaciones v mantenimientos de las redes de
telefonia celular. Véase Notas 10 y 24. Al 31 de diciembre del 2011 v 2010 v 1 de enero del 2010, la
Compafiia no ha constituide provision alguna por la garantia ofrecida en la prestacién de sus servicios,
pues considera que basada en la experiencia de afios anteriores, ésta no seria necesaria.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Adminisiracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimnaciones realizadas y supuestos utilizados per la Compafifa se encuentran basados en ia experiencia
histérica, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas condicionss.
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2.11 Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubroe de pasivos acumulados del estado de situacion
financieray corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades; Calculada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos
o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

i) Vacaciones; Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
1ii) Décimo tercer v déeimo cuarto sueidos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente

en el Ecuador.
Beneficios de largo plazo (Jubilaciéon Patronal v Besabucio):

Provisiones de jubilacidn patronal v desahucio (no fondeados): La Compatiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leves laborales ecuatorianas. Adicionalmente
de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de Ia relacién laboral por desabucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificars al trabajador con el veinticineo por ciento del
equivalente a la dltima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador, este beneficio se denomina desshucio.

La Compania determina anualmente la provisién para jubilacién patronal v desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.68 % (2010: 6.5%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierne, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados
en ja misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos gue se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiente.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en 1a experiencia v cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.
iy
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Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y ¢.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de gue el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipe minimo, este altimo se convertira en impuesto a 12 renta definitive, a menos que ¢l
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

En el 2011 v 2010 la Compaiiia registrd como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 24% v 25% respectivamente, sobre las utilidades gravables puesto gue este valor fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a 1a renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales gne surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en jos estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sblo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futurss contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccitn, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta Hegar al 22% en el 013,

2.10 Provisiones

Se registran cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o asumida/implicita, que: i)
es resultado de eventos pasados, it} es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
econdmicos para liquidar la obligacién y iii} el monto se ha estimado de forma fiable, Los montos
reconacidos como provision son la mejor estirnacidn de la Adminis{racidn a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados se describen en la Nota 19,
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Anos
Instalaciones en propiedades arrendadas 10
Equipos de comunicaciones 10
Mueblesy enseres y eguipos de oficina 10
Equipo de cém puto 3

Cuando el valor en libros de un active de equipos, muebles e instalaciones excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccitn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado

para que esté listo para su uso, perfodo gue 1a Administracion ha definido como mayor & un afio. Al 31 de
diciembre del 2011 v del 2010 todos los proyectos de la Compaiiia se han liguidado en plazos inferiores a
un afio, por 1o gue no se han activado costos de endeudamiento.

2.8 Pérdidas por deterioro de valor de los actives no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion (equipos, muebles e instalaciones) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen evenios o circunstancias gue indican que podran no recuperarse de su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequelios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, 1a Compaiifa registra una
pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de diciembre del 2011 v 2010 1o se ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieres {equipos, muebles e
instalaciones}, debido a que, 12 Administraciéon considera gue no existen indicios de detericro en las
operaciones de la Compaiiia.

2.9 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferide. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonic. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimenio.

Impuesto a la renia corriente

El cargo por impueste a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga 2 los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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compra, impuestos no recuperables (impuesto a la salida de divisas) y otros costos incurridos para levar el
inventario a su localizacion v condicidn actual,

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos
de terminacidén y los gastos estimados para completar la venta.

Se constifuye una provisién por obsolescencia gue se basa en el andlisis por cada ciclo de vida de cada
rubro de inventario, su demanda y su tasa de antigiiedad. Se regisira con carge a los resultados del afio.

2.7 Eguipos, muebles ¢ instalaciones -

Los equipos, muebles ¢ instalaciones son registrados al costo hist6rico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deteriors, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directarnente atribuibles a la
adquisicion del activo. El costo de activos construidos por la propia entidad incluye lo siguiente: (i) el costo
de los materiales y Ia mano de obra directa; (1i) cualquier otro costo divectamente atribuible al proceso de
hacer que el activo sea apto para trabajar pava su uso previsto; (iii} cuando la Compafiia tiene una obligacién
de retirar el activo o rehabilitar el lugar, una estimacion de los costos de desmantelar y remnover las partidas v
de restaurar el lugar donde estén ubicados; v (iv) los costos por préstamos capitalizados (en caso de
producirse).

Los programas de computacién adguiridos que estdn integrados a la funcionalidad de los equipos
relacionados, es capitalizado como parte de los respectivos equipos.

Cuando partes significativas de un equipo, muebles e instalaciones poseen vidas tiles distintas, son
regisiradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las pérdidas y ganancias por la venta de equipos, muebles e instalaciones, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sdlo son capitalizades cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidon fluyan hacia la Companiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenimiento
v son registrados en resultados cuando son incurridos,

La depreciacién de otros equipos, muebles e instalaciones, es calculada linealmente basada en la vida Gtil
estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compagfa estima que
el valor de realizacion de sus equipos, musbles e instalaciones al términoc de su vida fitil serd irrelevante. Las
estimaciones de vidas ttiles de los activos fijos son revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financiercs,

Las vidas tiiles estimadas de los equipos, muebles e instalaciones son las siguientes:
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b}  Pasivos financieros: Posterior a su recongeimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
{ cuentas dentro de esta categoria:

(1)  Documentos y.cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de page por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de Ios negocios.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 45 dias.

(i) Cuentas por pagar a comparifas relacionadas: Corresponden principalmente a:

a} Comerciales: son obligaciones de pago por compra de inventarios v servicios, Se registran
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses
v son pagaderas hasta 45 dias.

¢ b} Financiamiento: Préstamos recibidos de casa matriz. Se registran al costo amoriizado,
devengan una tasa de interés apual que fluctia entre el 3.72% vy 3.80% v se lguidan en el
corto plazo.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos v cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los
importes gue se le adendan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en guiebra o reorganizacién financiera v 1a falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diclembre del 2011y 2010y al 1 de
enero del 2010 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar que se

resentan en el estado de situacién financiera como menor valor de las cuentas por cobrar a
clientes.

Baja de activos v pasives financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a vecibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compafiia transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente los viesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas
en el contrato se han liquidado.

2.6. Inventarios-

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto de realizacién. El costo se

determina por el método del costo promedio, excepto por las importaciones en transito que se Hevan al
costo especifica, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios tales como los costos de
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2.5

Otros pasivoes financieros: representados en el estado de situacidn financiera por los
documentos y cuentas por pagar a proveedores, comnpafiias relacionadas y otras cuentas por pagar.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiento v medicion injcial y posterionr:
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de sitnacion financiera a la fecha
de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicidn inicial ~

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més enalquier casto
atribuible a la transaccién, gue de ser significativo, s reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre gue el active o pasivo financiers no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos
como se describe a continuacion:

Medicién posterior -

a) Préstamos v cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizade aplicando el método de interés efectivo.  En especifice, la Compaiifa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i}  Documentos v cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la facturacién de la venta de productos y servicios. Si se esperan cobrar en un
afic 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos

no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado menos
ia provision por deterioro, pues ne generan intereses y son recuperables hasta en 60 dias,

(il  Documentos v cuentas cornpafiias relacionadas; Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por la facturacion de sus servicios. Si se esperan cobrar en un afio o
menos se clasifican como activos corrientes, de o contrario se presentan como activos no
corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizade, pues
1o generan intereses y son recuperables hasta en 45 dias.
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2.2 Traunsacciones en moneda extranjera -
a) Moneda funcional v moneda de presentacidn

Las partidas en los estados financieros de fa Compailia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional}. Los estados financieros se expresan en
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ Ia moneda de presentacion de Ia Compaiiia.

b} Transacciones v saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior v
compafifas relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que
resultan de la liguidacion de estas transacciones y de la conversidn a los tipos de cambio de cierre de los
activos y pasives monetarios denominados en raoneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados tntegrales, excepto si se difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas
de flujos de efectivo o coberturas de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas.

2.3 Efectivo v equivalentes de efective -

Inchive el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

2.4 Activos y pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias: “activoes financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos v cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para Iz venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias v pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasives financieros. La Administracién determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inieial,

Al 31 de diciembre del 2021 y del 2010 y al 1 de enero del 2010, Iz Compatiia mantuvo actives
financieros en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiia solo
mantuvo pasives financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuvas caracteristicas se
explican seguidamente;

Préstamos y cuentas por cobrar: representiados en el estado de situacién financiera
principalmente por los Documentos y cuentas por cobrar a clientes y compadiias relacionadas, Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo. Se inchuyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Pagina 10 de 43



NOKIA SIEMENS NETWORKS ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en dolares estadounidenses)

al 21 de diciembre de 2011 v aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

2.1 Bases de preparacitn de estados financieros -

Los presentes estados financieros de Nokia Siemens Networks Ecuador 8.A. constituyen los primeros estados
financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} emitidas
por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador v representan la
adopcién integral, explicita v sin resevvas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2010, los estados financieros se
prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopeién para la
transicion a las NIIF se detallan en a Nota 4. Adicionalmente los estados financieros al 1 de enero v 31 de
diciembre del 2010 han sido reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los del 2011,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de 1a Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayvor grade de juicio o
complejidad o las dreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Las siguienfes normas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacian:

Aplicacikdn oblgutoria pura e o s

Norma Tipo de cambio Indcikdos o patirde:
NIC & Maodificaciin, Excepeidn de aplicaria S 2{pura . N
. . . [ . N Pde enera del 2012
nversiones inmobiliarias a valorrazonable.
NIt Modificacidn. Reguerimierto de agrupar las puradas

presentadas an 2ioiro e
potencuwimenie recias ifi
ejercicic con posteriorid

sultado integruisolo sison
bies alresoltudo del

tde juliv del 2012

NIC 5 < . N
Muoditicacion. Se elimina elenfoque delcsimredor y s
. - . R tde ensro del 2013
calculan los costes finnacieros sobre una baxe netn.
. Mejora. Reconocimierio ymedicion de
NiF 9 ) - X tde enera de) 2018
WLIrUMT N s ancierps.,
NIF 10 Mejora, Eswdos financieros consolidados. tde enere deil013
NEF 1 Mejora. Negocins conjuatos. Ide enevo del 2013
NEF 12 Revalaciones pornegocios conpirdoas, tde enzro def 20143
NRF 13 Mediciones a valorrazonable, ide enere dei 2013
e Revisidn Disposicidn sobire los estados
NK 27 - T tde enero dei 2613
financieras separados.
SN Revinion. Incluye requerimientos sobre
NI 28 y fde enern del 2043

coasoldacidin de negocios conjuntos yasochidas
La Compafiia estima que la adopcidn de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes

deseritas, no tendrd un Impacto significativo en los estados financierss en el ejercicio de su aplicacién
injcial.
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INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida e} 21 de octubre del 2002 v hasta el 26 de junio del 2007 operd bajo la
denominacion de Nokia Ecuador S.A, fecha a partir de fa cual cambid su denominacién por la de Nokia
Siemens Networks Ecuador 8.4, Su objeto principal es la importacion, exportacion, promocidn, distribucidn
y en general la comercializacidn de sistemas, equipos v productos de telefonia celular, asi como la prestacién
de servicios de asistencia, mantenimiento y soporte posterior a la venta de los equipos y de los productos que
comercializa.

Su principal accionista, con el $9.99% es Nokia Siemens Networks OY; debido a ello, Nokia Siemens
Networks Ecuador S.A. es una compafifa extranjera segin ¢l Régimen comin de tratamiento previsto en la
Decisitn 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, lo cual le permite transferir libremente sus utilidades
una vez pagados los impuestos correspondientes.

Nokia Siemens Networks Ecuador S.A. forma parte del grupo de empresas de Nokia Siemens Networks, el
cual se dedica principalmente a la produccién y comercializacién de equipos v servicios de
telecomunicaciones. Cada una de las empresas que conforman el referido grupo econdmico tiene a su
cargo una o mas etapas del desarrollo, produccidn, operacidn y comercializacion de los productos y
servicios dedicados a las telecomunicaciones. En consecuencia, la actividad de la Compafiia y sus
resultados dependen fundamentalmente de la vinculacién v acuerdos existentes con las empresas de Nokia
Siemens Networks Group, Ver Nota 21,

Para cumplir con su objeto social, Nokia Siemens Networks Ecuador 5.A. conjuntamente con Nokia
Siemens Networks OY (Casa Matriz} firmaron contratos en julio del 2003 y junio del 2005 con el
Consorcie Ecuatoriano de Telecomunicaciones CONECEL S.A. v OTECEL S.A. (compafifa ecuatoriana
perteneciente al Grupo Telefonica Méviles), respectivamente, para la provisién de equipos v prestaciénm de
servicios. En dichos contratos se estipula que Nokia Siemens Networks OY suministraré los equipos y
servicios de mantenimiento de software a CONECEL v OTECEL S.A. A partir del afio 2006, este servicio es
proporcionado directamente por Nokia Siemens Networks Ecuador S.A, 1a misma gue adicionalmente
provee los servicios de implementacién, optimizacién, mantenimiento y otros menores a estas empresas,
Véase ademés Nota 24.

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 30 de
agosto del 2012 del Representante legal de la Compaiifa v posteriormente serdn puestos a consideracion de la
Junta General de Acclonistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continnacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes
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