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1 . Info rma c ió n G e n e ra l 

C O SM O C EL - EC UA DO R C .A . , e s uno  C o m p a ñia , c o nstituid a  e l 0 7 d e  no v ie m b re  d e l 

2 0 0 2 e  insc rita  e n e l Re g istro  Me rc a n til d e l c a ntó n Q u ito  e l 3 0 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 0 2 , 

c o n una  d ura c ió n d e  5 0 a ño s. C o n fe c ha  7 d e  e ne ro  d e l 2 0 1 5 , la  C o mp a ñía  c a m b io  su 

d e no mina c ió n d e  Se rvic io s A g ro p e c u a rio s A rte a g a  A rte o g ro  S.A. o  C o sm o c e l - Ec ua d o r 

C .A . , su o b je to  so c ia l p rin c ip a l e n la  ve nta  a l p o r m a yo r y m e no r d e  a g ro q uím ic o s. 

A l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , e l p e rso na l to ta l a lc a n za  lo s 2 0 y 2 2 e m p le a d o s, 

re sp e c tiva m e nte . 

La  info rma c ió n c o nte n id a  e n e sto s e sta d o s fina nc ie ro s e s re sp o n sa b ilid a d  d e  la  

Ad m inistra c ió n d e  la  C o m p a ñía . 

2 . Po lític a s C o nta b le s Sig nific a tiva s 

2 .1 De c la ra c ió n d e  c um p lim ie nto  - Lo s e sta d o s fina nc ie ro s ha n sid o  p re p a ra d o s d e  

c o n fo rm id a d  c o n lo  No rm o  Inte rna c io na l d e  Info rma c ió n Fina nc ie ra  p a ra  Pe q ue ña s 

y M e d ia n a s Entid a d e s (NIIF p o ro  PYMES). 

2 . 2 Ba se s d e  p re p a ra c ió n - Lo s e sta d o s fina nc ie ro s ha n sid o  p re p a ra d o s so b re  lo s 

b a se s d e l c o sto  histó ric o  e xc e p to  p o r c ie rta s p ro p ie d a d e s e  instrum e nto s fina nc ie ro s 

q ue  so n m e d id o s a  sus va lo re s ra zo na b le s, ta l c o m o  se  e xp lic a  e n lo s p o lític a s 

c o nta b le s inc luid a s má s a b a jo . El c o sto  histó ric o  e stá  b a sa d o  g e ne ra lm e nte  e n e l 

v a lo r ra zo n a b le  d e  la  c o n tra p a rtid a  d a d o  e n e l in te rc a m b io  d e  lo s a c tivo s. 

A c o ntinua c ió n se  d e sc rib e n la s p rinc ip a le s p o lític a s c o nta b le s a d o p ta d a s e n la  

p re p a ra c ió n d e  e sto s e sta d o s fina nc ie ro s. 

2 .3 Efe c tivo  y e q uiva le nte s d e  e fe c tiv o  - Inc luy e  a q ue llo s a c tivo s fina nc ie ro s líq uid o s, 

d e p ó sito s o  inve rsio ne s fina nc ie ra s líq uid a s, q ue  se  p ue d e n tra nsfo rm a r 

rá p id a me nte  e n e fe c tivo  e n un p la zo  infe rio r a  tre s m e se s. 

2 . 4 Inve nta rio s - So n p re se nta d o s a l c o sto  d e  a d q uisic ió n o  v a lo r ne to  re a liza b le , e l 

m e no r. So n v a lu a d o s a l mé to do  d e  c o sto  p ro m e d io . Lo s im p o rta c io ne s e n trá nsito  

se  e nc ue ntra n re g istra d a s a  su c o sto  d e  a d q uisic ió n. 
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2 .5 Pro p ie d a d , M a q u in a ria  y Eq uip o s 

2 .5 .1 Me d ic ió n e n e l m o m e nto  d e l re c o no c im ie nto  - Las p a rtid o s d e  Pro p ie d a d , 

M a q u in a ria  y Eq uip o s se  m id e n in ic ia lm e nte  p o r su c o sto . El c o sto  d e  

Pro p ie d a d , M a q u in a ria  y Eq uip o s c o m p re n d e  su p re c io  d e  a d q uisic ió n má s 

to d o s lo s c o sto s d ire c ta m e nte  re la c io na d o s c o n la  ub ic a c ió n y lo  p ue sta  e n 

c o nd ic io ne s d e  func io na m ie nto . 

2 . 5 . 2 Me d ic ió n p o ste rio r a l re c o n o c im ie n to ; De sp ué s d e l re c o no c im ie nto  in ic ia l, 

lo  Pro p ie d a d , M a q u in a ria  y Eq uip o s so n re g istra d a s a l c o sto  m e no s la  

d e p re c ia c ió n a c u m u la d o  y e l im p o rte  a c u m u la d o  d e  la s p é rd id a s d e  

d e te rio ro  d e  v a lo r. Lo s g a sto s d e  re p a ra c io ne s y m a nte nim ie nto s se  im p uta n 

o  re sulta d o s e n e l p e río d o  e n q ue  se  p ro d u c e n . 

2 . 5 . 3 Mé to d o  d e  d e p re c ia c ió n y v id a s útile s - El c o sto  d e  Pro p ie d a d , M a q u in a ria  

y Eq uip o s se  d e p re c ia  d e  a c u e rd o  c o n e l mé to do  d e  líne a  re c ta . Lo  v id a  útil 

e stim a d o , v a lo r re sid ua l y mé to do  d e  d e p re c ia c ió n so n re visa d o s a l fina l d e  

c a d a  a ño , sie nd o  e l e fe c to  d e  c ua lq uie r c a m b io  e n e l e stim a d o  re g istra d o  

so b re  una  b a se  p ro sp e c tiv a . 

A c o ntinua c ió n se  p re se nta n lo s p rinc ip a le s p a rtid o s d e  Pro p ie d a d , 

M a q u in a ria  y Eq uip o s y la s v id a s útile s usa d a s e n e l c á lc ulo  d e  la  

d e p re c ia c ió n: 

íte m V id a  útil 

e stim a d a  

(e n a ño s) 

Ed ific io s e  insta la c io ne s 5 0 

Mue b le s y e q uip o s d e  o fic ina  15 

M a q u in a ria  y he rra m ie nta s 2 0 

Eq uip o  d e  c o mp uta c ió n 5 

Ve híc ulo s 2 0 

2 . 5 . 4 Re tiro  o  v e nta  d e  Pro p ie d a d , M a q u in a ria  y Eq uip o s - Lo  utilid a d  o  p é rd id a  

q ue  surjo  d e l re tiro  o  ve nta  d e  una  p a rtid a  d e  Pro p ie d a d , M a q u in a ria  y 

Eq uip o s e s c a lc u la d o  c o m o  la  d ife re nc ia  e ntre  e l p re c io  d e  ve nto  y e l v a lo r 

e n lib ro s d e l a c tiv o  y re c o n o c id a  e n re sulta d o s. En c a so  d e  ve nto  o  re tiro  

sub sig uie nte  d e  p ro p ie d a d e s re v o lua d o s, e l sa ld o  d e  la  re se rva  d e  

re va lua c ió n e s tra nsfe rid o  d ire c ta m e nte  o  utilid a d e s re te nid a s. 
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2 . 6 De te rio ro  d e l v a lo r d e  lo s a c tivo s ta ng ib le s - A l fina l d e  c a d a  p e río d o , la  C o mp a ñía  

e va lúo  lo s va lo re s e n lib ro s d e  sus a c tivo s ta ng ib le s o  fin d e  d e te rm ina r si e xiste  un 

in d ic a tiv o  d e  q ue  e sto s a c tivo s ha n sufrid o  a lg u n o  p é rd id a  p o r d e te rio ro . En ta l 

c o so , se  c a lc u la  e l im p o rte  re c up e ra b le  d e l a c tiv o  o  u n id a d  g e n e ra d o ra  d e  e fe c tivo  

o  fin d e  d e te rm ina r e l a lc a n c e  d e  lo  p é rd id a  p o r d e te rio ro  (d e  ha b e r a lg u n a ) . 

2 . 7 A c tiv o s inta ng ib le s - a d q u irid o s d e  fo rm a  se p a ra d a  - So n re g istra d o s a l c o sto  

m e no s lo  a m o rtiza c ió n a c u m u la d a  y c ua lq uie r p é rd id a  p o r d e te rio ro  a c u m u la d o . 

Lo  a m o rtiza c ió n se  re c o no c e  c o n b a se  e n e l mé to do  d e  líne a  re c to  so b re  su v id a  

útil e stim a d a . La  v id a  útil e stim a d o , v a lo r re sid ua l y mé to do  d e  d e p re c ia c ió n so n 

re visa d o s a l fina l d e  c o d a  a ño , sie nd o  e l e fe c to  d e  c ua lq u ie r c a m b io  e n e l 

e stim a d o  re g istra d o  so b re  una  b a se  p ro sp e c tiv a . 

2 .7 .1 Mé to d o  d e  a m o rtiza c ió n y v id a s útile s - La  a m o rtiza c ió n d e  lo s a c tivo s 

inta ng ib le s se  c a rg a  o  re sulta d o s so b re  sus v id a s útile s utiliza nd o  e l mé to do  

d e  líne a  re c ta . La  v id a  útil e stim a d a , v a lo r re sid ua l y mé to do  d e  

a m o rtiza c ió n so n re visa d o s a l fina l d e  c a d a  a ño , sie nd o  e l e fe c to  d e  

c ua lq uie r c a m b io  e n e l e stim a d o  re g istra d o  so b re  uno  b a se  p ro sp e c tiv a . 

Lo  v id a  útil d e  un a c tiv o  in ta ng ib le  e s finita  o  in d e f in id a . La  v id a  útil d e  un 

a c tiv o  in ta ng ib le  q ue  surja  d e  un d e re c ho  c o ntra c tua l o  le g a l d e  o tro  tip o  no  

e xc e d e rá  e l p e río d o  d e  e so s d e re c ho s p e ro  p ue d e  se r infe rio r, d e p e n d ie n d o  

d e l p e río d o  o  lo  la rg o  d e l c ua l lo  e n tid a d  e sp e ra  utiliza r e l a c tiv o . Lo s 

a c tivo s inta ng ib le s d e  v id a  útil ind e fin id a  no  se  a m o rtiza n , p e ro  se  e va lúa n 

p o r d e te rio ro  a nua lm e nte  y c u a n d o  e xista  ind ic io s d e  q ue  e l a c tiv o  

in ta ng ib le  p ue d e  e sta r d e te rio ra d o . 

Se  e stim a  q ue  e l v a lo r re sid ua l d e  to d o s lo s a c tivo s inta ng ib le s d e  lo  

C o mp a ñía  so n ig ua l o  c e ro . 

A c o ntinua c ió n se  p re se nta n lo s p rinc ip a le s a c tivo s inta ng ib le s y lo s v id a s 

útile s usa d o s e n e l c á lc ulo  d e  la  a m o rtiza c ió n: 

Ite m 

So ftv/ o re  

Lic e nc ia s 

V id a  útil 

(e n a ño s) 

3 

2 
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2 . 8 Im p ue sto s - El g a sto  p o r im p ue sto  a  lo  re nta  re p re se nta  la  sum o  d e l im p ue sto  o  lo  

re nta  p o r p a g a r c o rrie nte  y e l im p ue sto  d ife rid o . 

2 .8 .1 Im p ue sto  c o rrie nte  - Se  b a so  e n lo  u tilid a d  g ro v o b le  ( trib uta ria ) re g istra d a  

d ura nte  e l a ño . Lo  utilid a d  g ro v o b le  d ifie re  d e  lo  u tilid a d  c o n ta b le , d e b id o  

o  lo s p a rtid o s d e  ing re so s o  g a sto s im p o nib le s o  d e d uc ib le s y p a rtid a s q ue  

no  se ró n g ro v o b le s o  d e d uc ib le s. El p a sivo  d e  la  C o mp a ñía  p o r c o nc e p to  

d e l im p ue sto  c o rrie nte  se  c a lc u lo  utiliza nd o  lo s ta sa s fisc a le s a p ro b a d a s a l 

fina l d e  c o d o  p e río d o . 

2 . 8 . 2 Im p ue sto s d ife rid o s - Se  re c o no c e  so b re  la s d ife re nc ia s te m p o ra rio s 

d e te rm ina d a s e ntre  e l v a lo r e n lib ro s d e  lo s a c tivo s y p a sivo s inc luid o s e n 

lo s e sta d o s fina nc ie ro s y sus b a se s fisc a le s. Un p a sivo  p o r im p ue sto  

d ife rid o  se  re c o no c e  g e ne ra lm e nte  p a ra  to d o s la s d ife re nc ia s te m p o ra ria s 

im p o nib le s. Un a c tiv o  p o r im p ue sto  d ife rid o  se  re c o no c e  p o r to d a s la s 

d ife re nc ia s te m p o ra ria s d e d uc ib le s, e n lo  m e d id a  e n q ue  re sulte  p ro b a b le  

q ue  lo  C o mp a ñía  d isp o n g a  d e  utilid a d e s g ro v o b le s futura s c o ntra  lo s q ue  se  

p o d ría  c a rg a r e sa s d ife re nc ia s te m p o ra ria s d e d uc ib le s. 

Lo s a c tivo s y p a sivo s p o r im p ue sto s d ife rid o s se  m id e n e m p le a n d o  la s ta sa s 

fisc a le s q ue  se  e sp e ra  se a n d e  a p lic a c ió n e n e l p e río d o  e n e l q ue  e l a c tiv o  

se  re a lic e  o  e l p a sivo  se  c a n c e le . 

La  C o mp a ñía  c o m p e nsa  a c tivo s p o r im p ue sto s d ife rid o s c o n p a sivo s p o r 

im p ue sto s d ife rid o s si, y so lo  sí tie ne  re c o n o c id o  le g a lm e nte  e l d e re c ho  d e  

c o m p e nsa rlo s, fre nte  o  lo  m ism a  a u to rid a d  fisc a l, lo s im p o rte s re c o no c id o s 

e n e sa s p a rtid o s y lo  C o mp a ñía  tie ne  lo  inte nc ió n d e  liq u id a r sus a c tivo s y 

p a sivo s c o m o  ne to s. 

2 . 8 . 3 Im p ue sto s c o rrie nte s y d ife rid o s - Se  re c o no c e n c o m o  ing re so  o  g a sto , y so n 

inc luid o s e n e l re sulta d o , e xc e p to  e n lo  m e d id a  e n q ue  h o ya n surg id o  d e  

una  tra nsa c c ió n o  suc e so  q ue  se  re c o no c e  fue ro  d e l re sulta d o  y o  se a  e n 

o tro  re sulta d o  inte g ra l o  d ire c ta m e nte  e n e l p a trim o n io , e n c uyo  c o so  e l 

im p ue sto  ta mb ié n se  re c o no c e  fue ra  d e l re sulta d o ; o  c u a n d o  surg e n d e l 

re g istro  in ic ia l d e  uno  c o mb ina c ió n d e  ne g o c io s. 
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2 . 9 Be ne fic io s a  e m p le a d o s 

2 .9 .1 Be ne fic io s d e fin id o s: Jub ila c ió n p a tro n a l y De sa huc io  - El c o sto  d e  lo s 

b e ne fic io s d e fin id o s (jub ila c ió n p a tro n a l y d e sa huc io ) e s d e te rm in a d o  

utiliza nd o  e l Mé to d o  d e  la  Un id a d  d e  C ré d ito  Pro ye c ta d a , c o n v a lo ra c io ne s 

o c tuo rio le s re a liza d a s a l fina l d e  c a d a  p e río d o . La s g a n a n c ia s y p é rd id a s 

o c tuo rio le s se  re c o no c e n e n lo s re sulta d o s d e l a ño . 

2 . 9 . 2 Pa rtic ip a c ió n a  tra b a ja d o re s - La  C o mp a ñía  re c o no c e  un p a sivo  y un g a sto  

p o r lo  p o rtic ip o c ió n d e  lo s tra b a ja d o re s e n lo s utilid a d e s d e  lo  C o m p a ñía . 

Este  b e ne fic io  se  c a lc u lo  o  lo  ta so  d e l 1 5 % d e  la s utilid a d e s líq uid a s d e  

a c u e rd o  c o n d isp o sic io ne s le g a le s. 

2 . 1 0 A rre n d a m ie n to s - Se  c la sific a n c o m o  fina nc ie ro s c u a n d o  lo s té rmino s d e l 

a rre n d a m ie n to  tra nsfie re n susto nc io lm e nte  a  lo s a rre nd a ta rio s to d o s lo s rie sg o s y 

b e ne fic io s inhe re nte s a  la  p ro p ie d a d . To d o s lo s d e má s a rre nd a m ie nto s se  

c la sific a n c o m o  o p e ra tiv o s. 

2 . 1 0 . 1 La  C o m p a ñía  c o m o  a rre n d a ta rio  - Lo s a rre nd a m ie nto s o p e ra tiv o s se  c a rg a n 

o  re sulta d o s e m p le a n d o  e l mé to do  d e  líne a  re c to , d ura nte  e l p la zo  

c o rre sp o nd ie nte  a l a rre n d a m ie n to . 

2 . 1 1 Re c o no c im ie nto  d e  ing re so s - Se  c a lc u la n a l v a lo r ra zo n a b le  d e  lo  c o ntro p re sto c ió n 

c o b ra d o  o  p o r c o b ra r, te n ie nd o  e n c ue nta  e l im p o rte  e stim a d o  d e  c ua lq uie r 

d e sc ue nto , b o nific a c ió n o  re b o jo  c o m e rc ia l q ue  lo  C o mp a ñía  p ue d a  o to rg a r. 

2 .1 1.1 Ve nto  d e  b ie ne s - Se  re c o no c e n c u a n d o  la  C o mp a ñía  tra nsfie re  lo s rie sg o s y 

b e ne fic io s, d e  tip o  sig n ific a tiv o , d e riv a d o s d e  la  p ro p ie d a d  d e  lo s b ie ne s; e l 

im p o rte  d e  lo s ing re so s y lo s c o sto s inc urrid o s, o  p o r inc urrir, e n re la c ió n 

c o n la  tra nsa c c ió n p ue d e n se r m e d id o s c o n h a b ilid a d  y e s p ro b a b le  q ue  la  

C o mp a ñía  re c ib a  lo s b e ne fic io s e c o nó mic o s a so c ia d o s c o n la  tra nsa c c ió n. 

2 . 1 1 . 2 Pre sta c ió n d e  se rvic io s - Se  re c o no c e n p o r re fe re nc ia  o l e sta d o  d e  

te rmina c ió n d e l c o ntra to  

2 .1 1.3 Ing re so s p o r inte re se s - Lo s ing re so s p o r inte re se s so n re g istra d o s so b re  una  

b a se  d e  tie m p o , c o n re fe re nc ia  a l c a p ita l p e nd ie nte  y o  la  to so  d e  inte ré s 

e fe c tiva  o p lic o b le . 
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2 . 1 2 C o sto s y G a sto s - Se  re g istra n a l c o sto  histó ric o . Lo s c o sto s y g a sto s se  re c o no c e n 

o  m e d id a  q ue  so n inc urrid o s, ind e p e nd ie nte m e nte  d e  lo  fe c ho  e n q ue  se  h a y o  

re a liza d o  e l p a g o , y se  re g istra n e n e l p e río d o  má s c e rc a n o  e n e l q ue  se  c o n o c e n . 

2 . 1 3 C o mp e nsa c ió n d e  sa ld o s y tra nsa c c io ne s - C o m o  no rm o  g e ne ra l e n lo s e sta d o s 

fina nc ie ro s no  se  c o m p e nsa n lo s a c tivo s y p a sivo s, ta m p o c o  lo s ing re so s y g a sto s, 

sa lvo  a q ue llo s c a so s e n lo s q ue  lo  c o mp e nsa c ió n se o  re q ue rid a  o  p e rm itid a  p o r 

a lg un o  no rm a  y e sto  p re se nta c ió n se o  e l re fle jo  d e  lo  e se nc ia  d e  lo  tra nsa c c ió n. 

Lo s ing re so s y g a sto s c o n o rig e n e n tra nsa c c io ne s q u e , c o ntro c tuo lm e nte  o  p o r una  

no rm a  le g a l, c o n te m p la n lo  p o sib ilid a d  d e  c o mp e nsa c ió n y la  C o mp a ñía  tie ne  lo  

inte nc ió n d e  liq u id a r p o r su im p o rte  ne to  o  d e  re a liza r e l a c tiv o  y p ro c e d e r a l p a g o  

d e l p a sivo  d e  fo rm a  sim ultá ne a , se  p re se nta n ne to s e n re sulta d o s. 

2 . 1 4 A c tivo s fina nc ie ro s - To d o s lo s o c tivo s fina nc ie ro s se  re c o no c e n y d o n d e  b a ja  a  lo  

fe c ho  d e  ne g o c ia c ió n c u a n d o  se  re a lizo  uno  c o m p ra  o  ve nta  d e  un a c tiv o  

fina nc ie ro  y so n m e d id o s in ic ia lm e nte  o l v a lo r ra zo n a b le , má s lo s c o sto s d e  la  

tra nsa c c ió n, e xc e p to  p o r a q ue llo s a c tivo s fino nc ie ro s c la sific a d o s a l v a lo r 

ra zo n a b le  c o n c a m b io s e n re sulta d o s, lo s c ua le s so n inic ia lm e nte  m e d id o s o l v a lo r 

ra zo n a b le  y c uyo s c o sto s d e  la  tra nsa c c ió n se  re c o no c e n e n re sulta d o s. 

To d o s lo s o c tivo s fina nc ie ro s re c o no c id o s so n p o ste rio rm e nte  m e d id o s e n su 

to ta lid a d  o l c o sto  a m o rtiza d o  o  o l v a lo r ra zo n a b le  y se  p re se nta n e n a c tivo s no  

c o rrie nte s, e xc e p to  a q ue llo s c o n ve nc im ie nto s o rig ina le s infe rio re s o  1 2 me se s o  

p a rtir d e  lo  fe c ho  d e l e sta d o  d e  situa c ió n f in a n c ie ra , q ue  se  p re se nta n c o m o  a c tivo s 

c o rrie nte s. 

La  C o mp a ñía  c la sific a  sus a c tivo s fina nc ie ro s e n lo s sig uie nte s c a te g o ría s: c ue nta s 

p o r c o b ra r c o m e rc ia le s y o tro s c ue nta s p o r c o b ra r (p ré sta mo s y c ue nto s p o r 

c o b ra r) . Lo  c la sific a c ió n d e p e n d e  d e l p ro p ó sito  c o n e l q ue  se  a d q u irie ro n lo s 

instrum e nto s fina nc ie ro s. Lo  a d m inistra c ió n d e te rm ina  lo  c la sific a c ió n d e  sus 

instrum e nto s fina nc ie ro s e n e l m o m e nto  d e l re c o no c im ie nto  in ic ia l. 

2 . 1 4 . 1 C ue nta s p o r c o b ra r c o m e rc ia le s y o tra s c ue nta s p o r c o b ra r - So n a c tivo s 

fina nc ie ro s no  d e riv a d o s c o n p a g o s fijo s o  d e te rm ino b le s, q ue  no  c o tiza n 

e n un m e rc a d o  a c tiv o . De sp ué s d e l re c o no c im ie nto  in ic io l, o  v a lo r 

ra zo n a b le , se  m id e n o l c o sto  a m o rtiza d o  utiliza nd o  e l mé to do  d e  lo  to so  d e  

inte ré s e fe c tiv a , m e no s c ua lq uie r d e te rio ro . 
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2 . 1 4 . 2 Ba ja  d e  un a c tiv o  f in a n c ie ro  - Lo  C o mp a ñía  d o  d e  b a jo  un a c tiv o  fina nc ie ro  

únic a me nte  c u a n d o  e xp ire n lo s d e re c ho s c o ntra c tua le s so b re  lo s flujo s d e  

e fe c tivo  d e l a c tiv o  f in o n c ie ro , y tra nsfie re  d e  m a ne ra  susta nc ia l lo s rie sg o s y 

b e ne fic io s inhe re nte s o  lo  p ro p ie d a d  d e l a c tiv o  f ina nc ie ro . Si la  C o mp a ñía  

no  tra nsfie re  ni re tie ne  susto nc io lm e nte  to d o s lo s rie sg o s y b e ne fic io s 

inhe re nte s a  la  p ro p ie d a d  y c o ntinúa  re te nie nd o  e l c o ntro l d e l a c tiv o  

tra nsfe rid o , lo  C o mp a ñía  re c o no c e  su p a rtic ip a c ió n e n e l a c tiv o  y lo  

o b lig a c ió n a so c ia d a  p o r lo s va lo re s q ue  te nd ría  q ue  p a g a r. 

2 . 1 5 Pa sivo s fina nc ie ro s e  instrum e nto s d e  p a trim o n io  e m itid o s p o r la  C o m p a ñía  - Lo s 

instrum e nto s d e  d e u d o  y p a trim o n io  so n c la sific a d o s c o m o  p a sivo s fina nc ie ro s o  

c o m o  p a trim o n io  d e  c o n fo rm id a d  c o n la  susta nc io  d e l a c u e rd o  c o ntra c tua l. Lo s 

p a sivo s fina nc ie ro s se  c la sific a n c o m o  p a sivo  c o rrie nte  a  m e no s q ue  lo  C o mp a ñía  

te ng o  d e re c ho  in c o n d ic io n a l d e  d ife rir e l p a g o  d e  lo  o b lig a c ió n p o r lo  m e no s 12 

me se s d e sp ué s d e  lo  fe c ho  d e l e sta d o  d e  situa c ió n f in a n c ie ra . 

2 . 1 5 . 1 C ue nta s p o r p a g a r c o m e rc ia le s y o tra s c ue nta s p o r p a g a r - So n p a sivo s 

fina nc ie ro s, no  d e riv a d o s c o n p a g o s fijo s o  d e te rm ino b le s, q ue  no  c o tiza n 

e n un m e rc a d o  a c tiv o . De sp ué s d e l re c o no c im ie nto  in ic ia l, a  v a lo r 

ra zo n a b le , se  m id e n o l c o sto  a m o rtiza d o  utiliza nd o  e l mé to do  d e  lo  to so  d e  

inte ré s e fe c tiv a . 

2 . 1 5 . 2 Ba ja  d e  un p a siv o  f in a n c ie ro  - La  C o mp a ñía  d o  d e  b a ja  un p a sivo  

f ina nc ie ro  si, y so lo  sí, e xp ira n , c a n c e la n o  c um p le n sus o b lig a c io n e s. 

3 . Estim a c io ne s y Juic io s C o nta b le s C rític o s 

Lo  p re p a ra c ió n d e  lo s p re se nte s e sta d o s fina nc ie ro s e n c o n fo rm id a d  c o n NIIF p o ro  PYMES 

re q uie re  q ue  lo  Ad m inistra c ió n re a lic e  c ie rta s e stim a c io ne s y e sta b le zc a  a lg uno s sup ue sto s 

inhe re nte s a  lo  a c t iv id a d  e c o nó mic a  d e  la  e n tid a d , c o n e l p ro p ó sito  d e  d e te rm ina r la  

va lua c ió n y p re se nta c ió n d e  a lg uno s p a rtid o s q ue  fo rm a n p o rte  d e  lo s e sta d o s fina nc ie ro s. 

En o p inió n d e  lo  Ad m inistra c ió n, to le s e stim a c io ne s y sup ue sto s e stuvie ro n b a sa d o s e n la  

m e jo r utiliza c ió n d e  lo  info rma c ió n d isp o n ib le  a l m o m e n to , lo s c ua le s p o d ría n lle g a r o  

d ife rir d e  sus e fe c to s fina le s. 

A c o ntinua c ió n se  p re se nta n lo s e stim a c io ne s y juic io s c o nta b le s c rític o s q ue  lo  

a d m inistra c ió n d e  lo  C o mp a ñía  ha  utiliza d o  e n e l p ro c e so  d e  o p lic o c ió n d e  lo s c rite rio s 

c o nta b le s: 
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3.1 De te rio ro  d e  a c tivo s - A lo  fe c ho  d e  c ie rre  d e  c a d a  p e río d o , o  e n a q ue llo  fe c ho  q ue  

se  c o nsid e re  ne c e sa rio , se  a n a liza  e l v a lo r d e  lo s a c tivo s p a ra  d e te rm ina r si e xiste  

a lg ún in d ic io  d e  q ue  d ic ho s a c tivo s hub ie ra n sufrid o  una  p e rd id o  p o r d e te rio ro . En 

c a so  d e  q ue  e xista  a lg ún in d ic io  se  re a liza  una  e stima c ió n d e l im p o rte  re c up e ra b le  

d e  d ic h o  a c tiv o . Si se  tra to  d e  a c tivo s id e ntific a b le s q ue  no  g e ne ra n flujo s d e  

e fe c tivo  d e  fo rm o  in d e p e n d ie n te , se  e stim a  lo  re c u p e ro b ilid o d  d e  la  u n id a d  

g e n e ra d o ra  d e  e fe c tivo  a  lo  q ue  p e rte ne c e  e l a c tiv o . 

La s p é rd id a s p o r d e te rio ro  re c o no c id a s e n un a c tiv o  e n p e río d o s a nte rio re s so n 

re ve rtid a s c u a n d o  se  p ro d uc e  un c a m b io  e n la s e stim a c io ne s so b re  su im p o rte  

re c up e ra b le  inc re m e nta nd o  e l v a lo r d e l a c tiv o  c o n a b o n o  o  re sulta d o s c o n e l límite  

d e l v a lo r e n lib ro s q ue  e l a c tiv o  hub ie ra  te n id o  d e  no  ha b e rse  re c o n o c id o  lo  p é rd id a  

p o r d e te rio ro . 

3 .2 Pro visio ne s p o ro  o b lig a c io n e s p o r b e ne fic io s d e fin id o s - El v a lo r p re se nte  d e  la s 

p ro visio ne s p o ro  o b lig a c io n e s p o r b e ne fic io s a  d e fin id o s d e p e n d e  d e  va rio s fa c to re s 

q ue  so n d e te rm ina d o s e n func ió n d e  un c á lc ulo  o c tua rio l b a sa d o s e n va rio s 

sup ue sto s. Esto s sup ue sto s utiliza d o s p a ro  d e te rm ina r e l v a lo r p re se nte  d e  e sto s 

o b lig a c io n e s inc luye  uno  to so  d e  d e sc ue nto . C u a lq u ie r c a m b io  e n lo s sup ue sto s 

im p a c ta  e n e l v a lo r e n lib ro s d e  la s p ro v isio ne s d e  e sto s b e ne fic io s. 

El a c tua rio  c o n tra ta d o  p o r lo  C o mp a ñía  p o ra  re a liza r e l c á lc ulo  a c tu a ria l, utiliza  lo  

ta sa  d e  d e sc ue nto , la  to so  d e  m o rta lid a d  y d e  ro ta c ió n o l fina l d e  c a d a  a ño  

re p o rto d o s p o r lo  a d m inistra c ió n d e  lo  C o m p a ñía . La  ta sa  d e  d e sc ue nto  e s la  ta sa  

d e  inte ré s q ue  d e b e  se r utiliza d a  p o ro  d e te rm ina r e l v a lo r p re se nte  d e  lo s flujo s 

futuro s d e  c a jo  e stim a d o s q ue  se  e sp e ra  v a n a  se r re q ue rid o s p a ro  c um p lir c o n lo  

o b lig a c ió n d e  e sto s b e ne fic io s. 

3 .3 Estima c ió n d e  v id a s útile s d e  Pro p ie d a d , M a q u in a ria  y Eq uip o s - La  e stima c ió n d e  lo s 

v id a s útile s y e l v a lo r re sid ua l se  e fe c túa n d e  a c u e rd o  o  lo  m e n c io n a d o  e n lo  No to  

2 . 5 . 3 . 

3 . 4 Im p ue sto  a  la  re nto  d ife rid o  - Lo  C o mp a ñía  ha  re a liza d o  la  e stima c ió n d e  sus 

im p ue sto s d ife rid o s c o n sid e ro n d o  q ue  to d a s lo s d ife re nc ia s e ntre  e l v a lo r e n lib ro s y 

la  b a se  trib uta ria  d e  lo s a c tivo s y p a sivo s se  re ve rtirá n e n e l futuro . 
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4 . Efe c tivo  y Eq uiva le nte s d e  Efe c tivo  

Un re sum e n d e  e fe c tivo  y e q uiva le nte s d e  e fe c tivo  e s c o m o  sig ue : 

31 d e  d ic ie m b re , 

Ba nc o s 

C o ja  c h ic a  

De p ó sito s a  Pla zo  

To ta l 

2 0 1 5 2 0 1 4 

8 4 , 3 2 7 1 9 3 , 1 7 3 

5 , 2 0 0 4 , 4 0 0 

1 0 0 , 0 0 0 -

1 8 9 , 5 2 7 1 9 7 , 5 7 3 

5 . C ue nta s p o r C o b ra r C o m e rc ia le s y O tra s C ue nta s p o r C o b ra r 

Un re sum e n d e  c ue nta s p o r c o b ra r c o m e rc ia le s y o tro s c ue nta s p o r c o b ra r e s c o m o  sig ue : 

3 1 d e  d ic ie m b re , 

2 0 1 5 2 0 1 4 

C ue n ta s p o r c o b ra r c o m e rc ia le s: 

C lie nte s lo c a le s 

Pro visió n c ue nta s in c o b ra b le s 

Ro g o s a n tic ip a d o s 

O tro s c ue nta s p o r c o b ra r 

To ta l 

4 0 3 , 2 8 6 

( 5 , 1 3 1 ) 

1 ,4 2 4 

1 ,992 

4 0 1 , 5 7 1 

3 7 3 , 0 1 5 

( 5 , 1 3 1 ) 

4 , 1 3 6 

1 4 5 

3 7 2 , 1 6 5 

6. Inve nta rio s 

Un re sum e n d e  Inve nta rio  e s c o m o  sig ue : 

Inve nta rio  suministro s 

Pro d uc to  te rm ina d o  

Impo rta c ió n e n trá nsito  

To ta l 

31 d e  d ic ie m b re , 

2 0 1 5 2 0 1 4 

5 ,885 

2 7 0 ,6 2 1 

6 8 , 9 4 7 

11 ,146 

2 3 6 , 3 1 4 

9 0 ,6 0 2 

3 4 5 ,4 5 3 3 3 8 , 0 6 2 
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7 . Pro p ie d a d , M a q u in a ria  y Eq uip o s 

Un re sunne n d e  la  Pro p ie d a d , M a q u in a ria  y Eq uip o s e s c o nno  sig ue : 

Sa ld o  a l 

, 3 1 / 1 2 / 2 0 1 3 A d ic io n e s Ve nto s Ba ja s De p re c ia c ió n 

Sa ld o  a l 

3 1 / 1 2 / 2 0 1 4 A d ic io n e s De p re c ia c ió n 

Sa ld o  a l 

3 1 / 1 2 / 2 0 1 5 

N o De p re c ia b le  

Te rre n o  1 0 7 , 6 6 0 - - - - 1 0 7 , 6 6 0 zyxw
vutsrqponm

lkjihgfedcbaZ
Y

X
W

V
U

T
S

R
Q

P
O

N
M

LK
JIH

G
F

E
D

C
B

A
- - 1 0 7 , 6 6 0 

De p re c ía b le s 

Ed ific io s E Insta la c io ne s 

M a q u in a ria  Y Eq u ip o  

M u e b le s Y Ense re s 

Eq u ip o s De  C o mp uta c ió n 

V e h ic u lo  

1 6 6 , 2 0 8 

1 0 , 8 0 5 

1 0 , 7 1 3 

2 , 8 8 6 

2 7 0 , 9 4 8 

3 7 2 

4 5 0 

9 9 , 7 4 9 

( 402 ) 

( 1 2 3 , 9 7 4 ) 

( 1 9 8 ) 

- 1 6 6 , 2 0 8 

1 0 , 5 7 7 

1 0 , 7 1 3 

3 , 3 3 6 

2 4 6 , 7 2 3 

5 4 8 

1 8 , 7 4 1 

1 6 6 , 2 0 8 

1 0 , 5 7 7 

1 0 , 7 1 3 

3 , 8 8 4 

2 6 5 , 4 6 4 

To to l C o sto  5 6 9 , 2 2 0 1 0 0 , 5 7 1 ( 1 2 4 , 3 7 6 ) ( 1 9 8 ) - 5 4 5 , 2 1 7 1 9 , 2 8 9 5 6 4 , 5 0 6 

De p re c ia c ió n A c um ula d a  

(-) De p re c ia c ió n A c u m u la d a  Insta la c io ne s 

(-) De p re c ia c ió n A c u m u la d a  M a q u in a ria  

(-) De p re c ia c ió n A c u m u la d a  M u e b le s y Ense re s 

(-) De p re c ia c ió n A c u m u la d a  Eq . C o mp uta c ió n 

(-) De p re c ia c ió n A c u m u la d a  Ve híc ulo s 

( 9 , 5 1 6 ) 

( 7 ,1 5 5 ) 

( 5 , 2 2 7 ) 

( 603 ) 

( 1 2 0 , 4 8 6 ) 

-

7 4 , 4 9 4 

4 1 0 

( 3 , 8 4 5 ) 

( 1 ,062) 

( 9 0 4 ) 

( 9 8 3 ) 

( 2 4 , 2 8 7 ) 

( 1 3 , 3 6 1 ) 

( 7 ,8 0 7 ) 

(6,131) 

( 1 ,5 8 6 ) 

( 7 0 , 2 7 9 ) 

- ( 3 , 5 9 5 ) 

( 9 7 2 ) 

( 9 1 4 ) 

( 1 , 0 1 2 ) 

( 1 8 , 5 1 5 ) 

( 1 6 , 9 5 6 ) 

( 8 , 7 7 9 ) 

( 7 , 0 4 5 ) 

( 2 , 5 9 8 ) 

( 8 8 , 7 9 4 ) 

To ta l d e p re c ia c io ne s ( 1 4 2 , 9 8 7 ) - 7 4 , 4 9 4 4 1 0 ( 3 1 , 0 8 1 ) ( 9 9 , 1 6 4 ) - ( 2 5 , 0 0 8 ) ( 1 2 4 , 1 7 2 ) 

To ta l M a q uina rlo  y Eq uip o 4 2 6 , 2 3 3 1 0 0 , 5 7 1 ( 4 9 , 8 8 2 ) 2 1 2 ( 3 1 , 0 8 1 ) 4 4 6 , 0 5 3 1 9 , 2 8 9 ( 2 5 , 0 0 8 ) 4 4 0 , 3 3 4 
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8. A c tiv o s Inta ng ib le s 

Un re sum e n d e  a c tivo s inta ng ib le s e s c o m o  sig ue : 

31 d e  d ic ie m b re , 

2 0 1 5 2 0 1 4 

So ftwa re  8 , 6 6 2 8 , 6 6 2 

Lic ie nc io s 1 9 , 8 0 0 6 , 1 5 0 

A m o rtiza c ió n a c um ula d o ( 1 5 , 8 3 7 ) ( 3 , 9 2 2 ) 

To ta l 1 2 , 6 2 5 1 0 , 8 9 0 

9 . C ue nta s p o r Pa g a r C o m e rc ia le s y O tra s C ue nta s p o r Pa g a r 

Un re sum e n d e  c ue nta s p o r p a g a r c o me rc ió le s y o tro s c ue nta s p o r p a g a r e s c o m o  sig ue : 

31 d e  d ic ie m b re . 

2 0 1 5 2 0 1 4 

C o m e rc ia le s: 

Lo c a le s (1) 2 , 3 5 0 1,071 

Exte rio r (2) 2 0 7 , 3 9 2 2 4 6 , 9 9 4 

O tro s c ue nta s p o r p a g a r 9 , 4 6 2 2 0 , 7 0 3 

To ta l 2 1 9 , 2 0 4 2 6 8 , 7 6 8 

(1) El p e río d o  d e  c ré d ito  p ro m e d io  d e  c o m p ra s d e  c ie rto s b ie ne s e s 6 0 d ía s d e sd e  la  

fe c ho  d e  lo  fa c turo . 

(2) C o rre sp o n d e n o  sa ld o s p e nd ie nte s d e  p a g a r p o r o d q uisisio ne s d e  p ro d uc to  p a ro  

lo  ve nto  o  sus c o mp a ñía s re la c io n a d o s G e rm in a re  y C o sm o c e l - Mé xic o . 
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1 0 . Im p ue sto s 

10 .1 A c tiv o s y p a sivo s d e l a ño  c o rrie nte  - Un re sum e n d e  a c tivo s y p a sivo s p o r 

im p ue sto s c o rrie nte s e s c o m o  sig ue : 

31 d e  d ic ie m b re , 

2015 2014 

Ac tivo s p o r im p ue sto s c o rrie nte s 

Im p ue sto  a  lo  re nta  1 0 , 8 1 5 2 , 5 6 9 

Im p ue sto  a l va lo r o g re sg a d o  - IVA 1 1 , 3 8 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Im p ue sto zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a la  sa lid a  d e  d ivisa s 2 9 , 9 4 2 2 6 , 2 1 5 

To ta l 5 2 , 1 4 0 2 8 , 7 8 4 

Pa sivo s p o r im p ue sto s c o rrie nte s 

Im p ue sto  a l va lo r o g re sg a d o  - IVA 3 4 -

Re te nc io ne s e n la  fue nte  im p ue sto  a  la  re nta  1,353 3 , 9 8 6 

To ta l 1 ,387 3 , 9 8 6 

1 0 . 2 C o nc ilia c ió n trib uta ria  -  c o nta b le  d e l im pue sto  a  la  re nta  c o rrie nte  - Uno  

re c o nc ilia c ió n e ntre  lo  utilid a d  se g ún e sta d o s fina nc ie ro s y e l g a sto  p o r im p ue sto  

o  la  re nto  c o rrie nte , e s c o m o  sig ue : 

3 1 d e  d ic ie m b re . 

2 0 1 5 2 0 1 4 

Utilid a d  (p é rd id a ) a nte s d e  im p ue sto  a  la  re nto  
9 1 , 3 9 8 ( 8 ,764) 

M a s: 

G a sto s no  d e d uc ib le s 7 , 4 1 4 6 , 4 0 0 

Utilid a d  (p é rd id a ) g ro v o b le  9 8 , 8 1 2 ( 2 ,364) 

Im p ue sto  a  la  re nta  c a usa d o  (1) 2 1 , 7 3 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

A ntic ip o  c a lc u la d o  (2) 1 4 ,1 0 1 1 2 ,8 9 3 

Im p ue sto  a  la  re nta  c a rg a d o  a  lo s re sulta d o s 2 1 , 7 3 9 1 2 ,8 9 3 
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(1) De  c o n fo rm id a d  c o n d isp o sic io ne s le g a le s, la  ta rifa  p o ro  e l im p ue sto  o  la  re nto , 

se  c a lc u lo  e n un 2 2 % so b re  la s utilid a d e s suje to s o  d istrib uc ió n y d e l 1 2 % so b re  

la s utilid a d e s suje ta s o  c a p ita liza c ió n. 

(2) A p a rtir d e l a ño  2 0 1 0 , se  d e b e  c o nsid e ra r c o m o  im p ue sto  a  lo  re nto  m ínim o  e l 

v a lo r d e l a n tic ip o  c a lc u la d o , e l c ua l re sulta  d e  la  sum a  ma te má tic a  d e l 0 . 4 % d e l 

a c tiv o , 0 . 2 % d e l p a trim o n io , 0 . 4 % d e  ing re so s g ra v a d o s y 0 . 2 % d e  c o sto s y 

g a sto s d e d uc ib le s. 

Pa ro  e l a ño  2 0 1 5 , lo  C o mp a ñía  d e te rminó  c o m o  o n tic ip o  d e  im p ue sto  o  lo  re nto  

d e  US$ 1 4 . 1 0 1 ; sin e m b a rg o , e l im p ue sto  o  lo  re nta  c a u sa d o  d e l a ño  e s d e  

US$ 2 1 . 7 3 9 . C o nse c ue nte m e nte , la  C o mp a ñía  re g istró  e n re sulta d o s 

US$ 2 1 . 7 3 9 e q uiva le nte  o l im p ue sto  o  la  re nto  c o u so d o . 

11 Pre c io s d e  Tra nsfe re nc ia  

De  c o n fo rm id a d  c o n d isp o sic io ne s le g a le s v ig e nte s, lo s c o ntrib uye nte s suje to s o l im p ue sto  

o  lo  re nto  q ue  h o ya n e fe c tua d o  o p e ro c io ne s c o n p o rte s re la c io na d o s lo c a le s y / o  d e l 

e xte rio r, d e ntro  d e  un m ism o  p e río d o  fisc a l p o r un im p o rte  o c u m u lo d o  sup e rio r o  US$6 

m illo ne s, e stá n o b lig a d o s a  p re se nta r un e stud io  d e  Pre c io s d e  Tra nsfe re nc ia  q ue  

d e te rm ine  si to le s o p e ra c io ne s ha n sid o  e fe c tuo d a s o  va lo re s d e  p le no  c o m p e te n c ia . Lo s 

o p e ra c io ne s d e  lo  C o mp a ñía  c o n p a rte s re la c io na d a s d ura nte  e l a ño  2 0 1 5 , no  sup e ra ro n 

e l im p o rte  a c u m u la d o  m e n c io n a d o . 

12 O b lig a c io n e s A c u m u la d a s 

Un re sum e n d e  o b lig a c io n e s a c um ula d o s e s c o m o  sig ue : 

Pro visio ne s so c ia le s 

lESS p o r p a g a r 

Pa rtic ip a c ió n o  e m p le a d o s 

To ta l 

3 1 d e  d ic ie m b re , 

2 0 1 5 2 0 1 4 

2 7 , 9 0 7 2 2 , 5 0 2 

8 , 1 0 6 8 , 2 6 6 

1 6 , 1 2 9 

5 2 , 1 4 2 3 0 , 7 6 8 
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13 O b lig a c io n e s p o r Be ne fic io s De fin id o s 

Un re sum e n d e  o b lig a c io n e s p o r b e ne fic io s d e fin id o s e s c o m o  sig ue : 

Jub ila c ió n 

p a tro n a l 

Bo nific a c ió n 

p o r d e sa h u c io  
To ta l 

Sa ld o  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3 1 7 , 9 6 5 4 , 5 1 9 2 2 , 4 8 4 

C o sto  ne to  d e l p e río d o  ( 2 ,9 9 8 ) ( 1 ,2 8 3 ) ( 4 ,2 8 1 ) 

Sa ld o  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 4 1 4 , 9 6 7 3 , 2 3 6 1 8 , 2 0 3 

C o sto  ne to  d e l p e río d o  1 ,382 4 , 0 2 8 5 , 4 1 0 

Sa ld o  a l 3 1 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 5 1 6 , 3 4 9 7 , 2 6 4 2 3 , 6 1 3 

Lo s im p o rte s e xp ue sto s e n e l e sta d o  d e  re su Ito d o  inte g ra l so n lo s sig uie nte s: 

Año  te rm in a d o  a l 

31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 4 

Jub ila c ió n Bo nific a c ió n 
To ta l 

p a tro n a l p o r d e sa h u c io  
To ta l 

C o sto  d e l se rvic io  c o rrie nte  5 , 1 6 6 1,291 6 , 4 5 7 

C o sto  f ina nc ie ro  9 7 8 2 0 8 1 ,186 

G a n a n c ia s a c tua ria le s ( 3 ,7 9 1 ) 1 4 3 ( 3 ,6 4 8 ) 

C o sto  p o r se rvic io s p a sa d o s - 2 , 6 1 1 2 ,61 1 

Liq uid a c io ne s y b e ne fic io s p a g a d o s ( 971 ) ( 225 ) ( 1 ,1 9 6 ) 

To ta l 1 ,382 4 , 0 2 8 5 , 4 1 0 
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Año  te rm in a d o  a l 

31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3 

Jub ila c ió n Bo nific a c ió n 
To ta l 

p a tro n a l p o r d e sa h u c io  
To ta l 

C o sto  d e l se rvic io  c o rrie nte  5 , 4 4 3 1 ,226 ó ,ó ó 9 

C o sto  f ina nc ie ro  1 ,258 3 1 1 1 ,569 

G a n a n c ia s a c tua ria le s ( 1 ,3 1 1 ) ( 1 ,9 2 6 ) ( 3 ,2 3 7 ) 

Liq uid a c io ne s y b e ne fic io s p a g a d o s ( 8 ,3 8 8 ) ( 894 ) ( 9 ,2 8 2 ) 

To ta l ( 2 ,9 9 8 ) ( 1 ,2 8 3 ) ( 4 ,2 8 1 ) 

Jub ila c ió n Pa tro na l 

De  o c u e rd o  c o n d isp o sic io ne s d e l C ó d ig o  d e l tra b a jo , lo s tra b a ja d o re s q ue  p o r ve inte  

a ño s o  má s hub ie re n p re se nta d o  sus se rvic io s e n fo rm o  in te rrum p id a , te nd rá n d e re c ho  o  

se r jub ila d o s p o r sus e m p le a d o re s sin p e rju ic io  d e  la  jub ila c ió n q ue  le s c o rre sp o nd e  e n su 

c o nd ic ió n d e  a filia d o s a l Instituto  Ec ua to ria no  d e  Se g u rid a d  So c ia l. 

De sa huc io  

De  a c u e rd o  c o n d isp o sic io ne s d e l C ó d ig o  d e  Tro b o jo , e n lo s c a so s d e  te rmina c ió n d e  lo  

re la c ió n la b o ra l p o r d e sa huc io  so lic ita d o  p o r e l e m p le a d o r o  p o r e l tra b a ja d o r, lo  

C o mp a ñía  e ntre g o ró  e l 2 5 % d e  lo  última  re mune ra c ió n m e nsua l p o r c o d o  uno  d e  lo s a ño s 

d e  se rv ic io . 

Lo s c á lc ulo s a c tua ria le s d e l v a lo r p re se nte  d e  lo  o b lig a c ió n d e v e n g a d a  p o r c o n c e p to  d e  

b e ne fic io s d e fin id o s fue ro n re a liza d o s e l 31 d e  d ic ie m b re  d e  2 0 1 5 y 2 0 1 4 p o r un 

o c tuo rio  ind e p e nd ie nte . El v a lo r p re se nte  d e  la s o b lig o c io n e s p o r c o nc e p to  d e  b e ne fic io s 

d e fin id o s y lo s c o sto s d e l se rv ic io  a c tua l y e l c o sto  d e l se rvic io  a nte rio r fue ro n c a lc u la d o s 

u tiliza nd o  e l mé to do  d e  lo  u n id a d  d e  c ré d ito  p ro y e c ta d a . Ba jo  e ste  mé to do  lo s b e ne fic io s 

d e fin id o s d e b e n se r o trib uid o s a l p e río d o  d e  se rvic io  d e l e m p le a d o  y b a sa d o s e n lo  

fó rmula  d e l p la n , d e  ta l sue rte  q ue  se  a trib uye  lo  m ism a  c o n tid o d  d e  b e ne fic io  o  c o d a  a ño  

d e  se rv ic io , c o n sid e ra n d o  e l uso  d e  hip ó te sis a c tua ria le s p a ro  c o lc u la r e l v a lo r p re se nte  d e  

d ic ho s b e ne fic io s. Esto s hip ó te sis re fle ja n e l v a lo r d e  d ine ro  a  tra vé s d e l tie m p o , e l 

inc re m e nto  sa la ria l y lo s p ro b a b ilid a d e s d e  p a g o  d e  e sto s b e ne fic io s. 

Lo s g a n a n c ia s y p é rd id a s a c tua ria le s q ue  surja n d e  lo s a juste s p o r lo  e xp e rie nc ia  y 

c a m b io s e n lo s sup ue sto s a c tua ria le s se  c a rg a n o  a b o n a n o  re sulta d o s d ura nte  e l 

re m a ne nte  d e  v id a  la b o ra l p ro m e d io  e sp e ra d o  d e  lo s e m p le a d o s c o rre sp o nd ie nte s, c o n 

b a se  e n e l e n fo q ue  d e  lo  b a n d o  d e  fluc tua c ió n. 
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1 4 Pa trinno nio  

14 .1 C a p ita l So c ia l - El c a p ita l so c ia l a u to rizo d o  c o nsiste  d e  7 8 0 . 9 5 0 d e  a c c io ne s d e  

US$1 v a lo r no m ina l unita rio , la s c ua le s o to rg a n un v o to  p o r a c c ió n y un d e re c ho  o  

lo s d iv id e n d o s. C o n fe c ho  2 9 d e  julio  d e l 2 0 1 5 fue  insc rito  e n e l Re g istro  Me rc a n til 

e l inc re m e nto  d e  c a p ita l re a liza d o  p o r lo  C o mp a ñía  p o r US$ 4 2 8 . 6 5 0 m e d ia nte  lo  

o p ro p io c ió n d e  a p o rte s futura s c a p ita liza c io n e s p rinc ip a lm e nte . 

1 4 . 2 Re se rva s 

Re se rva  Le g a l - Lo  Le y d e  C o m p a ñía s re q uie re  q ue  p o r lo  m e no s e l 1 0 % d e  lo  

utilid a d  a nua l se o  a p ro p ia d o  c o m o  re se rva  le g a l ha sta  q ue  é sto  c o m o  mínimo  

a lc a n c e  e l 5 0 % d e l c a p ita l so c io l. Esto  re se rva  no  e s d isp o n ib le  p o ro  e l p a g o  d e  

d iv id e n d o s e n e fe c tivo  p e ro  p ue d e  se r c o p ito lizo d a  e n su to to lid o d . 

1 4 .3 Utilid a d e s re te nid a s - Un re sum e n d e  la s utilid a d e s re te nid a s e s c o m o  sig ue : 

31 d e  d ic ie m b re , 

2015 2014 

Utilid a d e s re te nid a s - d istrib uib le s 1 9 4 , 4 3 6 2 0 1 , 3 1 7 

Re sulta d o s a c um ula d o s p ro ve nie nte s d e  la  Ad o p c ió n 

p o r p rim e ra  ve z d e  la s NIIF 5 9 , 8 0 0 5 9 , 8 0 0 

Re suta d o  d e l e je rc ic io  6 9 , 6 5 9 ( 10 ,118 ) 

O tro  re sulta d o  inte g ra l d e l a ño  3 , 6 4 8 3 , 2 3 7 

To ta l 3 2 7 , 5 4 3 2 5 4 , 2 3 6 

Lo s sa ld o s d e  lo s sig uie nte s c ue nta s surg e n d e  lo  a p lic a c ió n p o r p rim e ra  v e z d e  lo s 

NIIF y d e  lo s sa ld o s se g ún PC G A a nte rio re s, lo s c ua le s se g ún Re so luc ió n e m itid a  

p o r lo  Sup e rinte nd e nc ia  d e  C o m p a ñía s e l 14 d e  o c tub re  d e l 2 0 1 1 , p o d rá n se r 

utiliza d o s d e  la  sig uie nte  fo rm o : 

Re sulta d o s a c u m u la d o s p ro ve nie nte s d e  lo  a d o p c ió n p o r p rim e ra  v e z d e  la szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA NIIF -

Inc luye  lo s va lo re s re sulta nte s d e  lo s a juste s o rig in a d o s e n la  a d o p c ió n p o r p rim e ra  

v e z d e  la s NIIF. El sa ld o  a c re e d o r só lo  p o d rá  se r c a p ita liza d o  e n lo  p a rte  q ue  

e xc e d a  a l v a lo r d e  lo s p e rd id o s a c um ula d o s y lo s d e l último  e je rc ic io  e c o nó mic o  

c o n c lu id o , si lo s hub ie re n ; u tiliza d o  e n a b so rb e r p é rd id a s; o  d e vue lto  e n e l c o so  d e  

liq uid a c ió n d e  lo  c o mp o ñío . 
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15 Ing re so s 

re sum e n d e  lo s ing re so s d e  la  C o m p o nía  e s c o m o  sig ue : 

31 d e  d ic ie m b re , 

2015 2014 

Ve nta  d e  Bie ne s 1,360,229 1,248,980 

Prestac ión d e  se n/ ic io s - 3,518 

To ta l 1,360,229 1,252,498 

16 C o sto s y G a sto s p o r su Na tu ra le za  

Un re sum e n d e  lo s c o sto s y g a sto s a d m inistra tivo s y o p e ra tiv o s re p o rta d o s e n lo s e sta d o s 

fina nc ie ro s e s c o m o  sig ue : 

3 1 d e  d ic ie m b re , 

2 0 1 5 2 0 1 4 

C o sto  d e  ve nta s 6 2 4 , 9 6 3 6 0 4 , 1 5 1 

G a sto s a d m inistra tivo s 2 0 7 , 3 7 5 3 3 6 , 1 19 

G a sto s d e  ve nta s 4 4 4 , 9 9 4 3 9 2 , 0 7 3 

To ta l 1 , 2 7 7 ,3 3 2 1 ,3 3 2 ,3 4 3 

1 7 He c fio s O c u rrid o s De sp ué s d e l Pe río d o  So b re  e l q ue  se  Info rm a  

Entre  e l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 5 y la  fe c ho  d e  e m isió n d e  lo s e sta d o s fina nc ie ro s (e ne ro  

5 d e l 2 0 1 6 ) no  se  p ro d u je ro n e ve nto s q ue  e n o p inió n d e  lo  Ad m inistra c ió n p ud ie ra n te ne r 

un e fe c to  im p o rta nte  so b re  lo s e sta d o s fina nc ie ro s a d junto s. 

1 8 Ap ro b a c ió n d e  lo s Esta d o s Fina nc ie ro s 

Lo s e sta d o s fina nc ie ro s p o r e l a ño  te rm in a d o  e l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 5 ha n sid o  

a p ro b a d o s p o r la  G e re n c ia  d e  lo  C o mp a ñía  y se ró n p re se nta d o s o  lo s A c c io nista s y Junto  

Dire c tiva  p a ra  su o p ro b o c ió n. En o p inió n d e  la  G e re n c io  d e  lo  C o m p o ñío , lo s e sta d o s 

fina nc ie ro s se ró n a p ro b a d o s p o r lo  Junto  Dire c tiva  sin m o d if ic a c io n e s. 
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