COSMOCEL ECUADOR C. A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - us$)

(1

Informacién General

COSMOCEL - ECUADOR C.A., es una Compaiia, constituida el 07 de noviembre del
2002 e inscrita en el Registro Mercantil del cantén Quito el 30 de diciembre del 2002,
con una duracién de 50 afios. Con fecha 7 de enero del 2015, la Compafiia cambio su
denominacién de Servicios Agropecuarios Arteaga Arteagro S.A. a Cosmocel — Ecuador
C.A., su objeto social principal en la venta al por mayor y menor de agroquimicos.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total alcanza los 20 y 22 empleados,
respectivamente.

la informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compania.

Politicas Contables Significativas

2.)

2.2

2.3

24

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequenas
y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros
que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas
contables incluidas més abajo. El costo histérico esté basado generalmente en el
valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

A confinuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
répidamente en efectivo en un plazo inferior a fres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al método de costo promedio. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicién.
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2.5 Propiedad, Maquinaria y Equipos

2.5.1

252

253

254

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de Propiedad,
Maquinaria y Equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de
Propiedad, Magquinaria y Equipos comprende su precio de adquisicién més
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento inicial,
la Propiedad, Magquinaria y Equipos son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan
a resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacién y vidas dtiles - El costo de Propiedad, Magquinaria
y Equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A conlinuacién se presentan las principales partidas de Propiedad,
Maquinaria y Equipos y las vidas dtiles usadas en el cdlculo de la
depreciacion:

ftlem Vida dtil
estimada
(en afios)
Edificios e instalaciones 50
Muebles y equipos de oficina 15
Magquinaria y herramientas 20
Equipo de computacién 5
Vehiculos 20

Refiro o venta de Propiedad, Magquinaria y Equipos - La utilidad o pérdida
que surja del refiro o venta de una partida de Propiedad, Magquinaria y
Equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados. En caso de venta o refiro
subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.
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2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compafiia
evalia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En fal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo
a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

2.7 Activos infangibles - adquiridos de forma separada - Son registrados al costo
menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.
la amorlizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida
otil estimada. La vida dtil estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

2.7.1 Método de amortfizacién y vidas dfiles - La amortizacién de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas dtiles utilizando el método
de linea recta. Lla vida ofil estimada, valor residual y método de
amortizacién son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida Gtil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida dfil de un
activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de ofro fipo no
excederd el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo
del periodo a lo largo del cual la entidad espera ufilizar el activo. los
activos intangibles de vida dtil indefinida no se amortizan, pero se evaloan
por deferioro anualmente y cuando exista indicios de que el activo
intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la
Compaiiia son igual a cero.

A continuacién se presentan los principales activos intangibles y las vidas
Gtiles usadas en el cdlculo de la amortizacién:

item Vida dtil
(en anos)

Software 3

Licencias 2
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2.8 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1

2.8.2

283

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los acfivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele.

la Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compafifa tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.
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2.9 Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y Desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen en los resultados del afio.

2.9.2 Participacién a trabajadores - La Compaiifa reconoce un pasivo y un gasto
por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

2 10 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demds arrendamientos se
clasifican como operativos.

2.10.1 La Compaiiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan
a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.

2.11 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el imporfe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda oforgar.

2.11.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién
con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién.

2.11.2 Prestacién de servicios - Se reconocen por referencia al estado de
terminacién del contrato

2.11.3 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una
base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés
efectiva aplicable.
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2.12 Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

2.13 Compensacién de saldos y fransacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resultados.

2.14 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mds los costos de la
fransaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se presentan como activos
corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: cuentas
por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por
cobrar). La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.14.1 Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor
razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro.
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2.14.2 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
dnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafia
no transfiere ni refiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo
transferido, la Compahia reconoce su participacién en el activo y la
obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

2 15 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiifa - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o
como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los
pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.15.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor
razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de

interés efectiva.

2.15.2Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

3. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

la preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compaiifa ha ufilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:
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3.1

3.2

33

3.4

Deferioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que
se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algtn indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable
de dicho acfivo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del acfivo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores
que son determinados en funcién de un cdlculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el célculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de morfalidad y de rotacién al final de cada afio
reportados por la administracién de la Compaifiia. Lla tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser ufilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios.

Estimacién de vidas dtiles de Propiedad, Maquinaria y Equipos - La estimacién de las
vidas Gtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota

2.5.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y
la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.
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4. FEfectivo y Equivalentes de Efectivo

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

31 de diciembre,

2015 2014
Bancos 84,327 193,173
Caija chica 5,200 4,400
Depésitos a Plazo 100,000 -
Total 189,527 197,573

5. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

31 de diciembre,

2015 2014
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 403,286 373,015
Provisién cuentas incobrables {5;131) (5,131)
Pagos anticipados 1,424 4,136
Otras cuentas por cobrar 1,992 145
Total 401,571 372,165

6. Inventarios

Un resumen de Inventario es como sigue:
31 de diciembre,

2015 2014
Inventario suministros 5,885 11,146
Producto terminado 270,621 236,314
Importacion en trénsito 68,947 90,602
Total 345,453 338,062

———————————————————————————————————————
_——mm—_—__
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7. Propiedad, Maquinaria y Equipos

Un resumen de la Propiedad, Maquinaria y Equipos es como sigue:

No Depreciable

Terreno

Depreciables

Edificios E Instalaciones
Maquinaria Y Equipo
Muebles Y Enseres
Equipos De Computacién
Vehiculo

Total Costo

Depreciacién Acumulada

(-) Depreciacion Acumulada Instalaciones

(-} Depreciacion Acumulada Maquinaria

(-} Depreciacion Acumulada Muebles y Enseres
() Depreciacion Acumulada Eq. Computacion
(-) Depreciacion Acumulada Vehiculos

Total depreciaciones

Total Maquinaria y Equipo

Saldo al

Saldo al Saldo al

31/12/2013 Adiciones Ventas Bajas Depreciacién 31/12/2014  Adiciones Depreciacién 31/12/2015
107,660 - - - - 107,660 - - 107,660
166,208 - s - : 166,208 - - 166,208
10,805 372 (402) (198) - 10,577 - - 10,577
10,713 - - - - 10,713 - - 10,713
2,886 450 - - - 3,336 548 - 3,884
270,948 99,749 (123,974) = < 246,723 18,741 - 265,464
569,220 100,571 (124,376) (198) - 545,217 19,289 - 564,506
(9,516) - . 5 (3,845) (13,361) - (3,595) (16,956)
(7,155) , . 410 (1,062) (7,807) i (972) (8,779)
(5,227) - 4 E (904) (6,131) . (914) (7,045)
(603) - - . (983) (1,586) - (1,012) (2,598)
(120,486) . 74,494 - (24,287) (70,279) - (18,515) (88,794)
(142,987) s 74,494 410 (31,081) (99,164) (25,008) (124,172)

426,233 100,571 (49,882) 212 (31,081) 446,053 19,289 (25,008) 440,334
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8. Activos Intangibles
Un resumen de activos intangibles es como sigue:

31 de diciembre,

2015 2014
Software 8,662 8,662
Liciencias 19,800 6,150
Amortizacién acumulada (15,837) (3,922)
Total 12,625 10,890

9. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es como sigue:

31 de diciembre,

2015 2014
Comerciales:
Locales (1) 2,350 1,071
Exterior (2) 207,392 246,994
Otras cuentas por pagar 9,462 20,703
Total 219,204 268,768

(1) El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la
fecha de la factura.

(2) Corresponden a saldos pendientes de pagar por adquisisiones de producto para
la venta a sus compaiias relacionadas Germinare y Cosmocel - México.
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10. Impuestos

10.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

31 de diciembre,

2015 2014

Activos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta 10,815 2,569
Impuesto al valor agresgado - IVA 11,389 -
Impuesto a la salida de divisas 29,942 26,215
Total 52,146 28,784
Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto al valor agresgado - IVA 34 -
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 1353 3,986
Total 1,387 3,986

10.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto
a la renta corriente, es como sigue:

31 de diciembre,

2015 2014

91,398 764
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta (8704
Mas:
Gastos no deducibles 7,414 6,400
Utilidad (pérdida) gravable 98,812 (2,364)
Impuesto a la renta causado (1) 21,739 -
Anticipo calculado (2) 14,101 12,893
Impuesto a la renta cargado a los resultados 21739 12,893
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(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,

<e calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacién.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el

valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de cosfos y
gastos deducibles.

Para el afio 2015, la Compaiiia determiné como anticipo de impuesto a la renfa
de US$14.101; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
US$21.739. Consecuentemente, la Compafia registré en resultados
US$21.739 equivalente al impuesto a la renta causado.

11 Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6é
millones, estén obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Las
operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2015, no superaron
el importe acumulado mencionado.

12 Obligaciones Acumuladas

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

31 de diciembre,

2015 2014
Provisiones sociales 27,907 22,502
IESS por pagar 8,106 8,266
Participacién a empleados 16,129 -
Total 52,142 30,768
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13 Obligaciones por Beneficios Definidos

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacién Bonificacién
. Total
patronal por desahucio
Saldo al 31 de diciembre del 2013 17,965 4,519 22,484
Costo neto del periodo (2,998) (1,283) (4,281)
Saldo al 31 de diciembre del 2014 14,967 3,236 18,203
Costo neto del periodo 1,382 4,028 5,410
Saldo al 31 de diciembre del 2015 16,349 7,264 23,613
Los importes expuestos en el estado de resultado integral son los siguientes:
Afio terminado al
31 de diciembre del 2014
Jubilacién Bonificacién
Total
patronal por desahucio
Costo del servicio corriente 5,166 1,291 6,457
Costo financiero 978 208 1,186
Ganancias actuariales (3,791) 143 (3,648)
Costo por servicios pasados 2,611 2,611

Liquidaciones y beneficios pagados (971) (225) (1,196)
Total 1,382 4,028 5,410
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Afo terminado al

31 de diciembre del 2013

Jubilacién Bonificacién
Total
patronal por desahucio

Costo del servicio corriente 5,443 1,226 6,669
Costo financiero 1,258 311 1,569
Ganancias actuariales (1,311) (1,926) (3,237)
Liquidaciones y beneficios pagados (8,388) (894) (9,282)
Total (2,998) (1,283) (4,281)

Jubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 més hubieren presentado sus servicios en forma interrumpida, tendrén derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabaijo, en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaifiia enfregard el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios
de servicio.

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
f6rmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con
base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

21



COSMOCEL ECUADOR C. A.
Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

14 Patrimonio

14.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 780.950 de acciones de
US$1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a
los dividendos. Con fecha 29 de julio del 2015 fue inscrito en el Registro Mercantil
el incremento de capital realizado por la Compafiia por US$428.650 mediante la

apropiacién de aportes futuras capitalizaciones principalmente.

14.2 Reservas

Reserva legal - la ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

14.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

31 de diciembre,

2015 2014
Utilidades retenidas - distribuibles 194,436 201,317
Resultados acumulados provenientes de la Adopcién
por primera vez de las NIIF 59,800 59,800
Resutado del ejercicio 69,659 (10,118)
Ofro resultado integral del afio 3,648 3,237
Total 327,543 254,236

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las
NIIF y de los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida
por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podrdn ser

utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera
vez de las NIIF. El saldo acreedor sélo podré ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de

liquidacién de la compaiiia.

22



COSMOCEL ECUADOR C. A.
Notas a los Estados Financieros
Por el afo terminado al 31 de diciembre del 2015

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

15 Ingresos
Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

31 de diciembre,

2015 2014
Venta de Bienes 1,360,229 1,248,980
Prestacion de servicios - 3,518
Total 1,360,229 1,252,498

16 Costos y Gastos por su Naturaleza

Un resumen de los costos y gastos administrativos y operativos reportados en los estados
financieros es como sigue:

31 de diciembre,

2015 2014
Costo de ventas 624,963 604,151
Gastos administrativos 207,375 336,119
Gastos de ventas 444,994 392,073
Total 1,277,332 1,332,343

17 Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros (enero
5 del 2016) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

18 Aprobacién de los Estados Financieros

los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia y serdn presentados a los Accionistas y Junta
Directiva para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros serén aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.
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